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קורס תקנות ניירות ערך / שוק ההון

תקנות ניירות ערך (דוחות כספיים שנתיים), תש"ע 2010
תקנות אלה יהוו בסיס לדוח כספי שנתי, רבעוני, הנפקות תשקיפים.... כלומר משמשות בסיס לכל סוגי הדיווחים וגם לכמה נגזרים. 
תקנות ני"ע מ-1993 היוו בסיס למפקח על חברות הביטוח. לא לתקן מה שלמדנו בעבר! למרות שכעת יש עירוב....
יש שאלות על רקע ויש שאלות המתעמקות בתקנות. 
התקנות מועלות לאתר, אולם מומלץ ללמוד מה שנלמד בכיתה. להתמקד בזה ולתמצת, כי קורס שוק ההון שווה בין 5 ל-10 נקודות במועצה. גם מבחינת החומר הזה שום דבר לא נכנס לבחינה.
רקע + היסטוריה

לפני שנים רבות היו כללי חשבונאות מקובלים, שהיו מקובלים גם לחברות פרטיות וגם לציבוריות. הם היוו את הבסיס לתקנות ניירות ערך (עריכת דוחות כספיים שנתיים) התשנ"ג 1993. תקנות אלה לא סתם נקרו "עריכת...". הסיבה לשם זה היא כי שם הוצג כל הדוח הכספי – כיצד ייראו מאזן, דוח רוו"ה, דוח על השינויים וכו'...ולכל דוח ביאורים. 
כך בעצם הייתה תמונה מלאה של תקנות בסיס ושל איך נראה דוח כספי. מראה הדוח הכספי נקבע עפ"י כללים חשבונאיים מקובלים ותקנות בסיס.

מי שאמון על הגילוי הנאות, אז וגם היום, זו הרשות לניירות ערך. זהו תפקידה העיקרי של הרשות לני"ע – גילוי נאות. כשנכנס עידן ה-IFRS נתקלה הרשות לני"ע בבעיה כי הושמט בסיס כללי החשבונאות המקובלים ונוצרו שני בסיסים:
1. בסיס לחברות פרטיות – כללי חשבונאות מקובלים בישראל, המבוססים על המוסד הישראלי לתקינה בחשבונאות וגילויי הדעת (תקנים) של לשכת רואי החשבון בישראל בחשבונאות. 

2. IFRS – בסיס זה הרבה יותר רחב, מסודר, מסביר (ב-IFRS1) איך נראים הדוחות הכספיים, דבר שגרם לרשות לניירות ערך לשנות את התקנות, כך שמ-64 תקנות בשנת 1993 ירדנו בתקנות של 2010 ל-44 תקנות. כמו כן, כל תקנה צומצמה. הסיבה לכך היא שהבסיס, ה-IFRS מאסיבי יותר, רחב יותר. לכן התקנות הללו הן מעין זרק-אורים. אין דוחות ערוכים בתקנות, אלא קצת על כל דבר (לפי סדר מסוים, אך רק זרק-אורים. הסיבה לכך היא שהתקנות משלימות את ה-IFRS). 
לסיכום, נכון להיום יש לנו בסיס רחב ומלא של IFRS ועל זה זרק-אורים של גילוי נאות לדוח הכספי בתקנות ניירות ערך. הרשות אמונה על הגילוי הנאות ולא על הכללים החשבונאיים. כלומר רשות לא תגיד איך לרשום הפרשה וכמה, אלא את זה קובע ה-IFRS
הערה: יכולה להיות שאלה של נק'-נק' וחצי על הרקע. 

מבחינת ניסוח חוות דעת:

בחברה פרטית – כללי חשבונאות מקובלים בישראל
בחברה ציבורית – כללי דיווח כספי בינלאומי (IFRS)

קווים מנחים של התקנות
קווים מנחים אלה נוגעים גם לתקנות ומלבד זאת הם יחברו אותנו לעקרונות בחשבונאות. 

נסביר את 44 התקנות גם ע"י קווים מנחים.

1. גילוי נאות – כלומר, כפי שצוין קודם לכן, הרשות לניירות ערך אמונה על הגילוי הנאות. התקנות מטרתן לתת מענה לאותו עיקרון של גילוי נאות. התקנות הספציפיות המדוברות בשיעור זה דנות בדוח כספי שנתי. הקו המנחה אומר: "תנו גילוי נאות, כמה שיותר, על מנת לתת שקיפות, כמה שיותר, לקוראי הדוחות".
לדוגמה: סע' זכויות במקרקעין (תקנה 15). תקנה 15 דורשת גילוי מפורט; האם הזכויות במקרקעין של החברה הן בבעלות? אם בבעלות – האם הבעלות רשומה או לא? אם היא רשומה – היכן היא רשומה, בארץ או בחו"ל? אם היא לא רשומה – למה היא לא רשומה?. אם הזכות היא לא בבעלות – אז אולי זה חכירה? אם זו חכירה – האם היא מהוונת או לא מהוונת? וכו' וכו'.... 
כל הפירוט הזה הוא מעבר ל-IFRS. 

2. תחולה – על מה התקנות הללו חלות? כל חברה שחוק ניירות ערך ותקנותיו חלות עליה. למשל: חברות ציבוריות, חברות בתהליך הנפקה בבורסה, חברות מדווחות (חברה שהפיקה את האג"ח שלה. למרות שלא הנפיקה מניות, היא הנפיקה אג"ח לציבור. לכן היא נחשבת לחברה מדווחת).
שאלת מועצה: מה קורה לגבי חברות או גופים שיש להם מפקח ספציפי או הוראות והנחיות של מפקח ספציפי (בנקים, חברות ביטוח, חברות ממשלתיות)? תקנה מספר 2 העוסקת בנושא התחולה קובעת שהתקנות הללו לא יחולו על תאגידים בנקאיים או חברות כרטיסי אשראי או חברות ביטוח לאור ההוראות הספציפיות שיש למפקח שלהן, אולם בפועל נעזרים בתקנות ניירות ערך כאשר אותו גוף הוא ציבורי (למשל בנק) ונותנים גילוי/עושים את הטוב ביותר שניתן. 
לגבי כרטיסי אשראי – הוראות המפקח על הבנקים חלות.
לגבי חברות ממשלתיות – לא נאמר כלום כאן. כלומר כל ענף אחר שהוא לא תחת מפקח בנק או ביטוח מצריך יישום של התקנות ועל זה אפשר להוסיף את הוראות המפקח הספציפי. לדוגמה: רשות החברות הממשלתיות מפקחת על חברות ממשלתיות - הולכים לפי IFRS ותקנות הרשות ועל זה מוסיפים א התקנות של המפקח הספציפי. 

3. הגדרות - תקנה מס' 1 עוסקת בהגדרות ובמסגרת הגדרות אלו אנו רואים מספר הגדרות שהיו בעבר ונשארו היום. נתחיל בהגדרות אלו ולאחר מכן נראה הגדרות חדשות לאור ה-IFRS. 
חברה בת – יש לקרוא לה חברה מאוחדת. מתי יש חברה מאוחדת? כשיש שליטה (לא להגיד מעל 50%! להגיד שליטה!). 
זו השפה שהתקנה דורשת. הרשות לני"ע דורשת את זה אך לא אוכפת את החברות לתקן את עצמן אם לא משתמשים במונח הנכון.

	המינוח בעבר לציבוריות
	המונח היום
	סוג "שליטה" (החזקה)

	בת
	מאוחדת
	שליטה

	מסונפת/קשורה
	חברה כלולה
	מתי יש כלולה? כשיש השפעה מהותית והיא מטופלת בשיטת שווי מאזני. IAS 28.

	
	מאוחדת באיחוד יחסי
	שליטה משותפת

	חברות מוחזקות = כל ה-3 הראשונות: מאוחדת, מאוחדת באיחוד יחסי, כלולה, כולן, 2 מהן...
	
	



אין הנחיות מיוחדות לגבי חברות סבתא, נינה וכו' ולכן ניתן לקרוא להן ככל אחת מ-3 ההגדרות. לעומת זאת יש הרבה הגדרות שהוגדרו ב-IFRS ותקנה מס' 1 מפנה לגביהן ל-IFRS. לדוגמה: דוח על המצב הכספי/רווח כולל/מחסור תפעולי – לכו ל-IFRS
לסיכום, יש הגדרות ישנות, חדשות והגדרות ב-IFRS. 

ברגע שמאחדים וברגע שמאחדים איחוד יחסי עושים איחוד מסודר. לכן אין הפרדה בנושא. אם הבת נמצאת בחו"ל ופועלת לפי כללי חו"ל והאם בישראל. מה נעשה? נעביר את הפורמט של הבת לפורמט הישראלי. בכלולה זה לא כך! יש לכך השפעה על החברה, על הגילוי שלה וכו'.

מנפיק חוץ – מנפיק שהתאגד מחוץ לישראל ואשר במועד ההצעה הראשונה שלו לציבור מתקיימים בו תנאים אלה:
1. יותר מ-50% מהכנסותיו לא התקבלו בישראל
2. השליטה בו היא בידי מי שאינם תושבי קבע בישראל 

כללי החשבונאות המקובלים – תקני דיווח כספי בין לאומיים, משמע IFRS. כל פעם שנזכיר את המונח הזה בקורס שוק ההון הכוונה היא ל-IFRS.  

4. מהם הכללים לעריכת דוחות כספיים? תקנה 3 אומרת שיש לפעול לפי כללי חשבונאות מקובלים (שאותם הגדרנו כ-IFRS). כמו כן, תקנה 3 אומרת שלא מסתפקים בכללי החשבונאות המקובלים, אלא יש לשקף באופן נאות.... (הכוונה היא לסטנדרט הכפול למרות שלא קוראים לזה שם כך).  תקנה 3 ממשיכה ואומרת: הבסיס הוא IFRS, על זה תקנות ניירות ערך אלה וחייבים לתת אמירה בביאורים שיש כאן יישום מלא של כל כללי החשבונאות והנדרש בתקנות (ראו בהמשך מקרים בהם הוחלט לא ליישם את התקנות, מקרים חריגים). 

5. מה קורה כשיש אי התאמה בין כללי חשבונאות מקובלים לבין התקנות הללו? תקנה 4 עוסקת בנושא וקובעת: אם יש סתירה כאמור אזי יכול יו"ר הרשות לניירות ערך לומר על מקרה מסוים בנסיבות מסוימות שהתקנה הספציפית לא תיושם. בעבר זה קרה הרבה ובאופן גורף.  (לדוג': אם זה גורם לעיוות, מצג לא נכון וכו'...)
ניישם: 1. חוק ( 2. תקנות ( 3. כללי חשבונאות מקובלים ( 4. אקדמיה   "אנחנו מדינת חוק"

6. מספרי השוואה – נמלא טבלה שאומרת איזה מספרי השוואה נדרשים בחברה ציבורית, פרטית ובתשקיף. 


	סוג דוח
	פרטית (לשכת רו"ח בישראל)
	ציבורית (תקנה 7)
	תשקיף (תקנות תשקיף)

	מאזן
	1
	1
	1

	רוו"ה
	1
	2
	2*

	שינויים
	1
	2
	2

	תזרים
	1
	2
	2



מספר טורי ההשוואה + 1 = סה"כ טורים בדוח הכספי (כולל השנה)

מהם השנים הנדרשות לדיווח בגין מפרי השוואה או בגין כלל השנים בחברה פרטית?
דוגמה: מאזן בחברה פרטית – טורי השוואה – 1, סה"כ טורים = 2


מסקנות:

בחברה פרטית טור אחד של מספרי השוואה, 2 טורים סה"כ.
בחברה ציבורית נראה סה"כ 3 טורים חוץ מבמאזן שבו נראה 2. 

*  עד 2004 נדרש היה ברווח והפסד בלבד בתשקיף לתת 3 מספרי השוואה, כלומר 
   סה"כ 4 טורים. אחרי ועדת ברנע (2004) אנו רואים את תיאור עסקי התאגיד. זהו 
   פרק ענק שנותן מידע כל כך רב, לא רק בתשקיפים אלא בדיווחים השוטפים של חברה 
   ציבורית ואז מרוב שיש מידע אמרו שזה לא קריטי רוו"ה 3 שנים אחורה. 
7. דוחות כספיים של מנפיק חוץ – תקנה 5 עוסקת בנושא. נקבע שדוחות כספיים של מנפיק חוץ יכולים להיערך על בסיס כללי חשבונאות מקובלים (IFRS) אבל ניתן לערוך את הדוחות גם על בסיס US-GAP או IFRS אירופאי (IFRS עם התאמות לאירופה). אם הדוחות הכספיים של מנפיק החוץ הם לא בעברית והם בדולרים למשל, עושים תרגום מאנגלית לעברית ואת הדולרים ממירים לשקלים לפי שער חליפין לתאריך הדוח (כלומר למנפיק חוץ יש הקלה שהוא יכול להגיש דוחות לפי כל אחת מ-3 האפשרויות). זה לא אומר שהתרגום הוא נכון חשבונאית.
הערה חשובה: בדוכ"ס של חברה פרטית יכול להופיע $/שקל וכו'... אך בדוכ"ס של חברה ציבורית, אם הדוחות הם לפי $ יש חובה להציג את תרגום הנוחות הנ"ל!!!
8. מטבע דוחות – תקנה 6 עוסקת בכך וקובעת שאם מדובר בדוח כספי שנמנה על המטבעות המנויים בתוספת א' (₪, דולר ארה"ב, יורו) אז מספיק רק תרגום נוחות. אולם אם זה לא המטבעות הללו, הדבר מצריך גם תרגום וגם יישום כללי חשבונאות מקובלים בתרגום דוחות כפי שיילמד בקיץ במסגרת לימודי שהרבני, IFRS. זה לא רק אצל מנפיק חוץ בניגוד ל-7, כלומר גם חברה ציבורית רגילה יכולה להיות במטבע פעילות $ ואז תבצע תרגום). 

9. תקופת המחזור התפעולי – תקנה מס' 8 עוסקת בנושא. בעבר היה צריך להרחיב בנושא, אולם ה-IFRS הסביר מתי יש להשתמש בתקופת מחזור תפעולי. התקנות רק מוסיפות שנדרש לתת גילוי שמסביר מהי תקופת המחזור התפעולי של התאגיד ובמה בחרו על מנת לבצע את ההבחנה בין שוטף ללא שוטף. 
תמיד לוקחים את הגבוה מבין שנה לבין תקופת מחזור תפעולי של התאגיד. למשל: תקופת מחזור תפעולי של קבלנים היא שנתיים וחצי נניח. לכן שנתיים וחצי זה מה שניקח. הלוואה לשנה/שנתיים אצלו זה שוטף. זו ההבחנה בשוטף גם בצד הנכסים וגם בצד ההתחייבויות. (הסבר שלי: ה-IFRS הסביר איך להשתמש במחזור התפעולי ולכן ב-2010 צמצמו את תקנות ני"ע)
10. ציון סכומים – תקנה 9. נקבע בתקנה זו שאם יש אומדן סביר לסכום יש לתת גילוי לסכום. אם אין אומדן לסכום לא לתת את הסכום. אל תרשמו סכומים סתם, אם אין סכום סביר אל תרשמו. לא להכניס שום גילוי, שום מספר שהוא "חצי סביר". יש FAQ בנושא שמסביר מה זה אומדן סביר. 
11. מידע נוסף - תקנה 10 – מעבר לכללי החשבונאות המקובלים ומעבר לתקנות אלו יש לפרט כל הבהרה וכל מידע או כל פרט שבהיעדרם אנחנו נקבל דוחות כספיים שלא משקפים באופן נאות.... זה מחזק את מה שאמרנו על תקנה 3. תקנה 10 מפנה לתקנה 3 ואומרת שמעבר לתקנות אפשר לרשום כל מה שרוצים כל עוד הסטנדרט הכפול מתקיים.

12.  חתימות ותאריך - תקנה 11 קובעת שליד כל חותם יהיה רשום שמו ותפקידו. ליד החתימות יש לשים תאריך. התאריך צריך להיות זהה לתאריך שניתן בדוח הדירקטוריון, זהה לתאריך שניתן בדוח רואה חשבון המבקר וזהה לתאריך שניתן בהצהרת מנהלים. 
כל סטייה יוצרת בעיות. למשל: מצב שבו חוות הדעת לא באותו יום של הדוח הכספי. דיברנו על זה בתקן 100 ונדבר על זה כשנלמד דוח דירקטוריון. 

13. עקרון המהותיות – במסגרת עיקרון המהותיות למדנו שיש מבחן כמותי, יש מבחן איכותי והמבחן האיכותי בעיקרון נע בין ספי מהותיות שונים ומגוונים. 
בד"כ זה 5%, יכול להיות 10% (במגזרים ובצדדים קשורים), 2% מההון העצמי...
הנוסחה שלמדנו זה משהו חלקי משהו > 5%, 10%, 2% = משהו משהו
מה במונה ומה במכנה? לפי תקנות ני"ע: 
המשהו במונה – אותו סע' שאותו רוצים לבדוק את מהותיותו
המשהו במכנה – הסע' ממנו יצא הפריט הנבדק 
למשל: סע' אחרים בהוצאות הנה"כ. סע' אחרים חלקי סה"כ הנה"כ. 
הרעיון הוא לבחון האם יש סע' מסוים חשוב שצריכים לבדוק אותו. 
דוגמה נוספת: סע' אחרים ברכ"ק. אותו נחלק בכל הרכוש הקבוע. נניח רכ"ק הוא 100, מתוכו אחר זה 10. ה-10 מורכב מהרבה תתי סע' אבל נבדוק קודם האם ה-10 מהותי. 10 חלקי 100 = 10%, כלומר מהותי (מהותיות רווחת זה 5%). אם נבדוק סע' שמהווה 1 מתוך האחרים שהם 10, אז נבדוק 1 מה-100. אם עגורן למשל יהיה 6 מתוך האחרים, נבדוק את ה-6 חלקי 100. 6% זה מהותי. לכן נוציא את העגורן החוצה ואחרים נשאר כרגע 4 מתוך 100, שזה כבר לא מהותי. 
נשתמש בחישוב זה לצורך הטבלה שלמדנו פה. 
חריג: סע' אחרים בתוך חייבים ויתרות חובה יחולק מתוך רכוש שוטף ולא מתוך חייבים ויתרות חובה. סע' אחרים בזכאים ויתרות זכות – אותו נבדוק מתוך ההתחייבויות השוטפות ולא מתוך חייבים ויתרות זכות. 
איך נדע האם זה מופיע בביאור או בדוח הכספי? על כך בקו המנחה הבא.

14.  המילים יוצג, יפורט, יסווג – 
"יוצג" – הכוונה היא בדוח הכספי עצמו ולא בביאורים
"יפורט" – הכוונה היא בביאור
"יסווג" – יהיה לפי הסדר, לפי מה שביקשנו. הסדר שביקשנו יהיה X. כלומר קבענו שסע' לקוחות ייראה כך, בסדר מסוים. מבחינת המיקום, אנו נראה אם רוצים להראות לנו שהמילה "יסווג" משולבת עם המילים "יוצג" או "יפורט". 
לא תמיד הסדר קריטי ואז לא תצוין המילה "יסווג". 
בתקנות הקודמות אמרו הרבה "יסווג" (כלומר קבעו סדר מסוים). היום יש IFRS שעושה סדר ולכן אין צורך בקביעת סדר ולכן יש יותר "יפורט" ו"יוצג".

15. הצגה מחדש/סיווג מחדש – תקנה 7. 
סיווג מחדש - נקבע שאם סע' מסוים סווג מחדש (פעם זה נקרא "מויין" מחדש) למשל: הוצאות הנה"כ סווגו בחלקן להוצאות מכירה או להפך. אין פה השפעה על רווח/עודפים. במקרה כזה, יש לשים * ליד כל מספר שבוצע בו סיווג מחדש ובתחתית עמוד יש לשים * ולרשום לידה "סווג מחדש" ואז נוכל לדעת שאותו סע' סווג מחדש. לא מקובל בד"כ להפנות לביאור אבל אם יש משהו מעניין שבדינו נדרש לתת כמה מילים אז תבוצע הפניה לביאור.  
הצגה מחדש – יש לשים * ליד כל מספר שבוצע בו תיקון ולשים * בתחתית העמוד ולרשום לידה הוצג מחדש, ראה ביאור X או Y. בביאור X או Y יש לציין מה היה לפני, מהו השינוי, מה מוצג לאחר התיקון ולתת נימוקים להצגה מחדש.
אחרי כל התהליך הזה זה אומר שנתנו ביאור כמו שצריך לפי הפרקטיקה. 
16. בסיסי הצמדה ותקופות פירעון - עיקרון כללי. נדרש בתקנות לתת לנכסים מסוימים ולהתחייבויות מסוימות את בסיסי ההצמדה שאותם נכסים/התחייבויות צמודים אליהם על מנת שניתן יהיה לדעת אם ישנה חשיפה כלשהי לחברה, למשל לתחום שהוא צמוד מדד או תחום שהוא צמוד דולר או תחום שמושפע משניהם גם יחד, דולר-מדד. 

	
	
	צמוד מדד
	צמוד דולר
	לא צמוד
	סה"כ

	מזומנים ושווי מזומנים
	פועלים
	80
	10
	10
	100

	
	הראל
	-
	50
	-
	50

	
	
	
	
	
	150


כיום, פורסים את כל המאזן, אקטיב ופאסיב ומצמידים ל-$ ולמדד.

ואז בודקים נכסים דולריים מול התחייבויות דולריות.

אם יש לי יותר נכסים דולריים מהתחייבויות דולריות והדולר יורד אז אני מפסיד. אם יש לי עודף התחייבויות דולריות והדולר יורד אני מרוויח.

אם גילינו חשיפה, החברה חייבת להגיד מה היא עשתה עם החשיפה הזו – האם היא בצעה עסקת הגנה (למשל, ידוע לה שיש לה עודף נכסים דולריים, עד 3.7 החברה בטוחה ומעל 3.7 החברה מקבלת את ההפרשים, ניתן לממש את חוזה ההגנה מעל שער מסוים)
הביאור הזה נקרא "מאזן הצמדה" – מכיל את כל סעיפי המאזן תוך מיון למה צמוד ומה לא.

טיפ: כשלומדים את הנושא הזה מומלץ להסתכל על דוחות כספיים אמיתיים (מגנ"א, מאי"ה, אבל לא של המשרדים, כי שם זה מסורבל. שם שמים את כל האלטרנטיבות במקום לבחור באחת הספציפית הנכונה).  

העמקה בתקנות
קבוצות התקנות
1. תקנות 1 עד 11 – הוראות כלליות
2. תקנות 12 עד 29 – דוח על המצב הכספי (המאזן):

· 12 עד 25 – נכסים והתחייבויות
· 26 עד 29 – פרטים על ההון העצמי 
ג.   תקנות 30 עד 38 – דוח על הרווח הכולל (רווח  והפסד)
ד.  תקנות 39 עד 42 – עסקאות עם בעלי עניין ובעלי שליטה

התקנות האחרונות זה ביטולים, שר האוצר אישר כך וכך (לא חשוב)

קבוצה שנייה - תקנות 12 עד 29 – דוח על המצב הכספי
תקנות 12 עד 25 – נכסים והתחייבויות

תקנה 12 – מתכונת הצגת דוח על המצב הכספי
דוח על המצב הכספי – לגבי נקבע בתקנה שככלל יש לקבוע לפי ה-IFRS (יש לפעול לפי שוטף עד לא שוטף). אבל, מה קורה אם מחליטים להציג את המאזן שונה מהמבנה של 
ה-IFRS והתקנות וכו'? אין שום בעיה כל עוד אמרנו מה היגיון מאחורי זה, למה לנו לעשות זאת. 

לדוגמה: חברת החזקות. שורה ראשונה של דוח רווח והפסד היא "רווחי חברות מוחזקות" (אקוויטי). בחברות אחרות זה לא יהיה שורה ראשונה. יש היגיון בזה, צריך לתת על זה גילוי והסברים. 

תקנה 13 – לקוחות
לקוחות "יפורטו" לפי שורות אלה – כלומר "יפורטו" = ביאור. לא משנה הסדר שלהם, כי אם זה היה משנה היו מוסיפים "יסווגו". 
לקוחות

חוב פתוח          XX
המחאות לגביה   XX
                        AA
הפרשה לחומ"ס  (YY)
                        ZZ
שאלות מועצה: רקע, מהותיות, הצמדה. אלה שאלות קלילות.

שאלות מאסיביות – נתון ביאור לקוחות משובש וצריך להגיד לפי התקנות וה-IFRS האם זה משובש או לא. 

מסלול שני – כתבו ביאור לקוחות.

הועלה קובץ שאלות עם פתרונות ומבחן לדוגמה. המלצה: לעשות את המבחן ולהגיש. 
תקנה 14 – נכסים פיננסיים
עוסקת רק בכל הקשור בביאור בסיסי הצמדה. "הנכסים יסווגו ויפורטו בקבוצות אלה". כלומר פה דורשים טבלה מסודרת בביאור (הטבלה שעשינו קודם עיקרון 16 הצמדה). 

תהיה שאלה על בסיסי הצמדה!!!!

תקנה 16 – התחייבויות פיננסיות 
"התחייבויות אלה יסווגו ויפורטו בקבוצות אלה"

תקנה 15 זכויות במקרקעין – (למדנו השיעור)
תקנה 17 – תנאים שבהם מותנית התחייבות
אם הייתה התחייבות מהותית של תאגיד וההתחייבות מותנית, יש לתת פרטים על ההתחייבות ועל התנאים שמותנית ההתחייבות. אם יש בעיה ולא עמדנו במסגרת אותם תנאים אז יש לתת פרטים מדוע לא עמדנו (אולי פתאום נדרש להאיץ את פירעון ההתחייבות וכו'...). הרשות לניירות ערך הוציאה הנחיה (FAQ) שצריך לתת פירוט לכל הפירעונות קדימה - FAQ בנושא פירוט התשלומים, ההתחייבויות, זרמי המזומנים שחברה נדרשת לפרט. מפירוט זה ניתן לראות אם צפויה להיות בעיה. 

תקנה 18 – התחייבויות תלויות
לפי IFRS למדנו סבירות מימוש קלושה (קרוב לוודאי וכו')... 
הפרשה עושים כשצפוי + אומדן מהימן. מה קורה כשזה סביר? ביאור. כשזה קלוש – כלום או לשקול, לבחון. 

כל זה פורט בעבר בתקנות הרשות. היום, כשהדבר מפורט ב-IFRS, הדבר היחיד שנשאר מהתקנות הקודמות הוא שבמקרה של סבירות מימוש קלושה כשהדבר ישפיע על מוסכמת העסק החי אז נדרש לתת ביאור. למשל: תביעה קנטרנית של מיליארדים וההו"ע הוא מיליון, אז זה מקרה קיצוני שדורש ביאור, כי מימוש התביעה ימחוק את החברה. מה גובר פה? התקנות גוברות על ה-IFRS. כלומר תביעה סתמית של מיליארדים תדרוש ביאור גם כשהסיכוי קלוד וזה בניגוד ל-IAS 37 – יש סתירה בין התקנות ל-IFRS והתקנות גוברות. 
תקנה 19 – ערבויות
יש לתת פרטי על כל ערבות – הסכום בגינו ערבים, פרטים של הנערב, סוגי ערבויות וכו'. הרחבה בנושא ערבויות – ראו תקנה 23 בהמשך. 

תקנה 20 – התקשרויות מיוחדות
כשיש התקשרות מיוחדת (שהיא לא במהלך העסקים הרגיל מבחינת נושא, היקף, סכומים, תנאים וכו'...) יש לתת ביאור. למשל: אנו עוסקים בנדל"ן ולוקחים חלק בפרויקט עיר הבה"דים. זו עסקה ענקית, חריגה.  
תקנה 21 – שעבודים ובטוחות
יש לתת פרטים לכל סכומי ההתחייבויות שמובטחות בשעבוד ולתת את אותם נכסים או בטוחות שמשועבדים לאותן התחייבויות שציינו. להראות איזה נכס משועבד למה.....

זו עוד דוגמה של פירוט יתר מפורט יותר מהמקובל ב-IFRS
תקנה 22 – השקעות בחברות מוחזקות מסוגים שונים
תקנה 22 עוסקת בהשקעות בחברות מוחזקות ומבקשת שלבי כל חברה מוחזקת יש לפרט (כלומר בביאור) במתכונת של טבלה את כל סוגי החברות – מאוחדת, מאוחדת באיחוד יחסי, כלולה – ואז לתת על כל חברה פרטים (שם החברה, הזכויות שיש לנו בחברה, סכומים ששולמו לנו בעבר מהחברה וכו'...)
תקנה 23 (חשובה מאוד) + תקנה 19
תקנה 23: נדרש לצרף את הדוחות הכספיים של חברה כלולה מהותית לדוחות הכספיים של החברה המחזיקה. לצרף = לקחת את החברה הפרטית מלמטה (ראו מקרה מבטח שמיר – תנובה), לערוך אותה לפי IFRS ותקנות ני"ע, כאילו להנפיק אותה. וזו לא חברה בת!!!  למה צריך לעשות זאת למרות שזו לא בת? כי מחזיקה בה חברה ציבורית באופן מהותי! 
אייפאקס (חברת החזקות בחברות פרטיות) רכשה את תנובה. הם החתימו את מבטח שמיר שמכרה לה את תנובה על שתיקה. לאייפאקס השפעה מהותית בתנובה.

כאן מהותיות נבחנת לפי מבחני ה-10% של מגזרים רק בשיעור של 20%. 

מבחן נכסים - מהו הנכס? השקעה. השקעה חלקי סה"כ המאזן.

מבחן רווחים - רווחי אקוויטי זה רווח מהמגזרים. נחלק אותו בכל רווחי האקוויטי.
מספיק שעמדנו במבחן אחד כך שהחברה הכלולה מהותית מבחינת מבט העל של החברה המחזיקה!!! ואז צריך לצרף – לערוך אותה כמו ציבורית. לוקחים את הדוח הכספי ומיישמים עליו IFRS ותקנות ניירות ערך. 
מאיר שמיר נבהל כי תנובה סירבה. אמנם אייפאקס מחזיקה 20% אבל אין השפעה מהותית כי הוא הוציא את הדירקטורים. מה עשתה רשות ניירות ערך? ביקשה את הערכת השווי שהתבצעה. מה עשה שמיר? מכר ללאומי פרטנרס שהיא חברה פרטית. כשהחברה המחזיקה היא פרטית אין צורך ביישום תקנות ניירות ערך. 
תקנה 24 – עוסקת בחברות כלולות מהותיות ושם נאמר שאם כלולה היא מהותית (לפי אותם מבחנים, אבל המהותיות נבדקת לפי 10%) אז פה נדרש לא לצרף את הדוחות אלא לתת פרטים מהותיים על החברה, קצת על המאזן, הכנסות, עלות מכר וכו'. 
תקנה 25 – דיבידנד בחברות מוחזקות
יש לתת פרטים - כמה קיבלנו, מאיזו חברה, איזו תקופה

תקנות 26 עד 29 – הו"ע
התקנות דורשות לתת פרטים על הדיבידנד וחלוקתו בחברה, סכומים, במזומן, אם חולקו מניות הטבה – לתת פרטים עליהן. אם ניתנו ניירות ערך ניתנים להמרה – יש לתת עליהם פרטים, מהם התנאים שלהם ועד תוספת נתונים בגין הקצאת ניירות ערך לעובדים (IFRS 2  – אופציות) מעבר למה שנדרש. למשל: סע' המיסים לא מוזכר באותו IFRS ופה בתקנות דורשים פירוט על כל סע' המסים. לפרט על שער המנייה במועד ההענקה או במועד הקצאת ניירות הערך. 

קבוצה שלישית: תקנות 30 עד 38 - רווח והפסד
תקנה 30 - אומרת שכל מה שנגיד מכאן ואילך יש לעשותו בכל שיטה שבחרנו להצגת הרווח הכולל (או: דוח רווח כולל הוא בנטו או דוח רווח כולל שבסופו יש מס). מה שמשנה בביקורת זה שלא משנה איזו שיטה נבחרה, בשיטה שנבחרה יש ליישם את כל העקרונות שלה. 
תקנות 31 עד 38
דורשות לתת גילוי על ההוצאות שנרשמו ברווח והפסד, ההכנסות תוך פירוט מרכיבים עיקריים שלהן: 
· שיטת הסיווג
· צורה/דרך ההכרה בהוצאה/הכנסה 
· ניתוח עלות המכר על מאפייניו ומרכיביו
· ניתוח מכירות שבוצעו בעסקאות אשראי וניתוח של מכירות בגין יזמות ארוכת מועד (כמו בקבלנים למשל)
· ניתוח השתתפות בהוצאות (אם היה כזה דבר, אם חברה השתתפה בהוצאות של אחרת – להסביר, סכומים, למה) 
· ניתוח רווחים והפסדים ממימוש נכסים לא שוטפים מהותיים – כל נכס מהותי בנפרד
· במסים על הכנסה – הייתה דרישה לביאור ענק ועכשיו אין דרישה כזו כי ה-IFRS מפרט זאת במסגרת IAS12. מבקשים דברים מעבר ל-IFRS: לציין את שנת המס האחרונה שבגינה ניתנו שומות סופיות ולתאר אם יש שיעורי מס מיוחדים החלים על התאגיד או פטורים. 

[טיפ – לא צריך לזכור הכול. בהקשר של רווח והפסד תמיד להגיד יש לפרט יותר ואז לזרוק מה שעולה לנו בראש]
קבוצה רביעית: תקנות 39 עד 42 קבוצת עסקאות עם בעלי עניין/שליטה
תקנות 39 עד 41: עפ"י קבוצה זו נדרש לתת גילוי על ההשקעות שיש לבעלי עניין ועל ההתחייבויות לבעלי עניין ועל העסקאות וההטבות מול בעלי עניין (כלומר באקטיב וגם פאסיב – תנו פרטים על כל עסקה כזו של בעלי עניין!!). גם ברוו"ה – קיבל משכורות, בונוסים, הטבה, עשה עסקה שהוא נהנה ממנה. אם כל המחזור בנוי מעסקאות עם בעלי עניין צריך לדעת את זה. 

תקנה 42 – התקשרות נמשכת בתמורה שונה
הנושא: אני בעל שליטה. קיבלתי 70,000 ₪ בחודש והחלטתי לקחת רק 20,000 בחודש. הגדלתי לחברה את הרווח והפסד ב-50,000 כפול 12 חודשים בשנה. מה אומרים? כל התקשרות נמשכת שהיא בתמורה שונה ממה שהיה – נדרש לתת ביאור פרופורמה – נלמד פרופורמה אחורה ופרופורמה קדימה. 

פרופורמה חשבונאית = יש לי את הנתונים ביד. בואו נעשה כאילו שהייתי במספרי השוואה – אילו הייתי לוקח רק 20,000, מה ההשפעה. אל תיקח את הנתונים ותעשה מידע חזוי. מידע חזוי זו פרופורמה עם הסתכלות לעתיד ולא פרופורמה חשבונאית, כי במידע החשבונאי לא יופיע מידע חזוי. פרופורמה חשבונאית = מידע אחורה.
ברכישת חברה חדשה – מאחדים אותה. תעשה פרופורמה – אילו רכשת מיום הקמתך את מייקרוסופט מה היה קורה מאז ועד היום. כאילו מאז ומעולם רכשנו את מייקרוסופט. או אם מכרת את מייקרוסופט עכשיו והמספרים שלך מוזרים, תעשה פרופורמה – מה היה קורה אם אף פעם לא רכשת את מייקרוסופט.

פרופורמה חשבונאית זה השוואתיות נורמאלית.

שאלות מועצה
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בחוות הדעת – לתקן לפי התקנות החדשות תש"ע 2010 במקום התשל"ג 1993
אם מבקשים לכתוב שאלון לאור התקנות – צריך לקחת את התקנות וליישם אותן
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