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נדרש א

	תנועה בחשבון ההשקעה 2008

	(1) 1.10.08 עלות
	90,000
	

	רווחי אקוויטי
	7,500
	100000*1/4*30%=

	(2) ה.ה.מ.
	(562)
	(7500-1875)/5*1/4+(19500-2625)/7*1/4=

	(3) קרן שיערוך
	5,850
	

	יתרה 12/08
	102,788
	

	(4) תיקון רטרו
	(281)
	

	יתרה 12/08 מתוקן
	102,507
	

	
	
	

	הרכב חשבון ההשקעה 31.12.08

	חלק בשווי המאזני
	58,350
	30%*(150K+100K*1/4+26K*75%)=

	ציוד
	7,125
	7,500*4.75/5=

	מס נדחה
	(1,781)
	7,125*25%=

	כלי רכב
	10,125
	10,500*6.75/7=

	מס נדחה
	(2,531)
	10,125*25%=

	מוניטין
	31,500
	

	
	102,788
	



נדרש ב- הרכב חשבון ההשקעה 31.12.08 מתוקן כמספרי השוואה בשנת 2009.

	חלק בשווי המאזני
	58,350
	30%*(150K+100K*1/4+26K*75%)=

	ציוד
	14,250
	7125+7125=

	מס נדחה
	(3,562)
	

	כלי רכב
	10,125
	

	מס נדחה
	(2,531)
	

	מוניטין
	25,875
	31500-5625=

	
	102,507
	



נדרש ג- תנועה בחשבון ההשקעה בשנים 2009-2010.

	יתרה 12/08 מתוקן
	102,507
	

	רווחי אקוויטי
	30,000
	100,000*30%=

	(5) ה.ה.מ. 
	(3,375)
	(15,000-3,750)/5+(10,500-2,625)/7=

	(6)הפחתת קרן שיערוך
	-
	

	(7) קרן שיערוך מכונה
	10,500
	30%*75%*(280,000-260,000*8.75/9.75)=

	(8) קרן שיערוך כלי רכב
	8,719
	   2,250

	ה.ה.מ. קרן שיערוך
	(6,469)
	

	יתרה 12/09
	141,882
	





	יתרה 12/09
	141,882
	

	רווחי אקוויטי
	30,000
	100,000*30%=

	(9) ה.ה.מ. 
	(2,250)
	(15,000-3,750)/5=

	(10)הפחתת קרן שיערוך
	-
	

	(11) שיערוך מכונה
	(675)
	

	(12) שיערוך כלי רכב
	3,766
	30%*75%*(120,000-125,000*4.75/5.75)=

	יתרה 12/10
	172,723
	



נדרש ד- הרכב חשבון ההשקעה 31.12.09 , 31.12.10.

	31.12.09
	
	

	חלק בשווי המאזני
	107,569
	30%*(175,000+100,000+19,500+35,000+29,063)=

	ציוד
	11,250
	14,250*3.75/4.75=

	מס נדחה
	(2,812)
	11,250*0.25=

	מוניטין
	25,875
	

	
	102,788
	הפחתנו את כל ההפרש בגין כלי הרכב

	
	
	

	31.12.10
	
	

	חלק בשווי המאזני
	140,660
	30%*(358,563+100,000-2,250+12,554)=

	ציוד
	8,250
	11250*2.75/3.75=

	מס נדחה
	(2,062)
	

	מוניטין
	25,875
	

	
	172,723
	



נדרש ה- השפעה על הדוחות בשנים 2008-2010.

	דוח על הרווח הכולל
	
	31/12/2008
	

	חלק ראשון 
	רווחי אקוויטי
	₪ 6,938
	7,500-562=

	חלק שני
	קרן שערוך
	₪ 5,850
	

	
	
	₪ 12,788
	

	
	
	
	

	דוח רווח כולל לאחר תיקון רטרו
	31/12/2008
	-לא נדרש-

	חלק ראשון 
	רווחי אקוויטי
	₪ 6,657
	6,938-281=

	חלק שני
	קרן שערוך
	₪ 5,850
	ללא שינוי

	
	
	₪ 12,506
	

	
	
	
	

	דוחות שנת 2009 :
	
	
	

	דוח על הרווח הכולל
	
	31/12/2009
	

	חלק ראשון 
	רווחי אקוויטי
	₪ 26,625
	30,000-3,375=

	חלק שני
	קרן שערוך
	₪ 12,750
	10,500+2,250=

	
	
	₪ 39,375
	

	
	
	
	

	דוח על השינויים בהון העצמי
	31/12/2009
	

	הפחתת קרן שערוך לעודפים
	
	₪ 600
	

	
	
	
	

	למרות שלא נדרש רצוי לחשב יתרת קרן שיערוך
	

	
	מכונות
	(15,750)
	5,850-600+10,500=

	
	כלי רכב
	(2,250)
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	דוחות שנת 2010 :
	
	
	

	דוח על הרווח הכולל
	
	31/12/2010
	

	חלק ראשון 
	רווחי אקוויטי
	₪ 27,750
	30,000-2,250=

	חלק שני
	קרן שערוך
	₪ 3,091
	3,766-675=

	
	
	₪ 30,841
	

	דוח על השינויים בהון העצמי
	31/12/2010
	

	הפחתת קרן שערוך לעודפים
	
	₪ 2,191
	1,800+391=



ביאורים

(1)  ב - 1.10.08 נוצרה לראשונה השפעה מהותית, ועל כן יש לחשב הפרש מקורי.
	חישוב ההפרש המקורי:
	
	

	תמורה
	 
	₪ 90,000
	

	שווי מאזני נרכש
	 
	₪ 45,000
	150,000*30%=

	הפרש מקורי
	
	₪ 45,000
	

	ייחוס
	
	
	

	ציוד
	
	₪ 7,500
	30%*(175,000-180,000*5/6)=

	מ. נדחה
	
	(₪ 1,875)
	7,500*25%=

	כלי רכב
	
	₪ 10,500
	30%*(140,000-120,000*7/8)=

	מ. נדחה
	
	(₪2,625)
	10,500*25%=

	מוניטין
	 
	₪ 31,500
	PN

	
	
	₪ 45,000
	


(2) חישוב הפחתת הפרש מקורי:
	ציוד
	(281)
	7,500*0.75*0.25/5=

	כלי רכב
	(281)
	10,500*0.75*0.25/7=

	
	(562)
	


(3) מדובר על מכונה שנרכשה לאחר מועד הרכישה, המשמעות היא שלגבי המכונה תמונת הראי מתקיימת.
	שווי הוגן
	
	₪ 260,000
	

	שווי פנקסני
	
	(₪ 234,000)
	240,000*9.75/10=

	שערוך חברה ב'
	 
	₪ 26,000
	

	
	
	*0.75
	

	בניכוי מס
	 
	₪ 19,500
	

	
	
	*30%
	

	חלקה של א'
	
	₪ 5,850
	


(4) ב 4/09 התקבלה הערכה מחודשת לגבי הציוד. אנו בתוך תקופת המדידה, המידע החדש שופך אור על נסיבות ועובדות הקימות למועד הרכישה, ועל כן אני מבצע תיקון רטרואקטיבי
	שלב 1 - תיקון ליום הרכישה ל 01/10/08

	צריך להגדיל את הציוד ב :
	₪ 7,500
	25,000*30%=

	מ. נדחה
	₪) 1,875)
	

	מוניטין
	(₪5,625)
	PN הקטנת המוניטין מכיוון שסך ההפרש המקורי לא משתנה

	סך הפרש מקורי לא משתנה
	₪ 0
	

	
	
	
	

	שלב 2 – עלות מופחתת של התיקון למועד הדיווח
	

	ציוד
	
	₪ 7,125
	7,500*4.75/5=

	מ. נדחה
	
	₪) 1,781)
	

	מוניטין
	 
	₪) 5,625)
	

	סך ההפחתה בגין תיקון רטרו
	₪) 281)
	



לכן פקודת היומן תהיה : ח-עודפים י.פ.		281
			ז-השקעה י.פ.	218

הפקודה נרשמת בשנת 2009 בגין שנת 2008.

(5) 
	ציוד
	(2,250)
	=14,250*0.75/4.75 (14,250 – י.פ מתוקנת)

	כלי רכב
	(1,125)
	=7,125*0.75/6.75

	
	(3,375)
	



(6) בספרי חברה א יש קרן שיערוך בסך 5,850 אשר מופחתת בקצב הפחת ולכן ההפחתה היא 5,850/9.75=600. מכיוון שמתקיימת תמונת ראי במקרה זה אפשר לחשב את ההפחתה של חברה ב' ולמשוך 30%. פקודת היומן:
ח- קרן שיערוך 		600
   ז-עודפים 	600 
הפקודה לא משפיעה על חשבון ההשקעה. נשתמש בזה מאוחר יותר לדוח על שינויים.
(7) נחשב את קרן השיערוך אשר רשמה חברה ב'.
	שווי הוגן
	280,000
	

	ערך פנקסני
	233,333
	=260,000*8.75/9.75

	
	46,667
	

	
	X0.75
	

	
	35,000
	

	
	*30%
	

	חלקה של א'
	10,500
	



(8) בדצמבר 2009 חברה ב' על דעתה של א' שינתה את המדיניות החשבונאית של כלי רכב ממודל העלות למודל הערכה מחדש.
בהתאם להוראות IAS 8 ו  IAS 16 שינוי זה מטופל מכאן והילך.
בדצמבר 2009 חברה ב' יצרה קרן שיערוך:
	שווי הוגן
	125,000
	

	ערך פנקסני
	(86,250)
	120,000*5.75/8

	
	38,750
	

	
	0.75*
	

	
	29,063
	

	
	*30%
	

	
	8,719
	


אבל קרן השיערוך שיצרה ב' אינה מדויקת מנקודת מבטה של א'. כי א' רואה עלות אחרת. היא לא רואה עלות של 120,000 כי מבחינתה העלות היא השווי ההוגן למועד הרכישה 140,000.
למעשה ההבדל בין א לבין ב' זה בדיוק ההפרש המקורי. על כן אני אפחית את מלוא ההפרש המקורי לקרן השיערוך. לאחר ההפחתה אני חייב לוודא שיתרת קרן השיערוך לא בחובה, כי אם כן זה אומר שמנקודת מבטה של א' נוצר הפסד ואז יש למיין זאת להפסד.
יתרת ההפרש המקורי   10,125*5.75/6.75*0.75= 6,469 
יש לשים לב שבספרי חברה א' סה"כ קרן השיערוך שנוצרה בגין כלי הרכב היא 8,719-6,469=2,250
את הסכום הזה אפשר גם היה לחשב בדרך אחרת לחלוטין:
מראש לחשב את הקרן שיערוך מנקודת מבטה של א'
	שווי הוגן
	125,000
	

	שווי פנקסני מנקודת מבט א
	115,000
	140000*5.75/7

	
	10,000
	

	
	*0.75
	

	
	*0.3
	

	
	2,250
	


← ב 12/09 לא יכול להיות הפרש מקורי בגין כלי רכב כי הם מוצגים לפי שווי הוגן.

(9)  11,250*0.75/3.75=2,250
(10) הפעם יש הפחתת קרן שיערוך גם בגין מכונות וגם בגין כלי רכב.
	מכונה
	(1,800)
	15,750/8.75

	כלי רכב
	(391)
	2,250/5.75

	סה"כ הפחתה
	(2,191)
	


דרך אלטרנטיבית לחישוב ההפחתה אצל המכונה היא לחשב את הפרשת קרן שיערוך אצל ב' ולמשוך 30% כי קיימת תמונת ראי לגבי מכונה.
בכלי רכב לא היה ניתן לחשב את ההפחתה אצל ב' ולמשוך 30% כי לא מתקיימת תמונת הראי.
פקודת היומן:
ח-קרן שיערוך		2,191
ז-עודפים   	2,191
* זה לא משפיע על חשבון ההשקעה אך משפיע על דוח על השינויים.
(11) 
	השווי ההוגן
	245,000
	

	ערך פנקסני
	(248,000)
	=280,000*7.75/8.75

	
	(3,000)
	

	
	*0.75
	

	
	(2,250)
	

	
	*0.3
	

	
	(675)
	


יש ירידה בשווי ההוגן ועל כן צריך לוודא שיש מספיק קרן שיערוך, נבדוק זאת לפי העלות המקורית המופחתת : העלות המקורית היא 240,000 ולכן העלות המקורית המופחתת היא: 240,000*7.75/10=186,000. השווי ההוגן הוא 245,000 אשר גבוה מהעלות המקורית המופחתת  186,000 ועל כן אין הפסד. (ניתן לראות גם שהשווי ההוגן (245) גבוה מהעלות המקורית (240) ועל כן יהיה בהכרך גבוה מהעלות המקורית המופחתת ללא צורך בחישובה).
(12) 
	שווי הוגן
	120,000
	

	ערך פנקסני
	(103,261)
	=125,000*4.75/5.75

	
	16,739
	

	
	*0.75
	

	
	12,554
	

	
	*0.3
	

	
	3,766
	




























עקרון 9-נירות ערך זמינים למכירה-המשך
2- ההשקעה בנכס הזמין למכירה נרכשה לפני מועד הרכישה
לצורך ההסבר נניח שבינואר 2009 חברה ב' רכשה ניירות ערך זמינים למכירה. בינואר 2010 חברה א' רכשה את ב'.
ברור כי לא נצטרך ליחס הפרש מקורי לניירות ערך הזמינים למכירה מכיוון שהם מוצגים על פי שווי הוגן. הבעיה שנוצרת היא שהעלות מנקודת מבטה של א' שונה מהעלות מנקודת מבטה של ב'. בעוד שמנקודת מבטה של ב' העלות היא מה שהיא שילמה בינואר 2009, הרי שמנקודת מבטה של א' העלות היא השווי ההוגן לינואר 2010. 
ניתן לחשוב גם בצורה הבאה:
נכון לינואר 2010 בספרי חברה ב' קיימת קרן הון, מנקודת מבטה של חברה א' הקרן הון הנ"ל לא קיימת, לכן מאוחר יותר אם חברה ב' תבצע פעולה על הקרן הון הנ"ל אצל א' זה לא קיים. 
למעשה יכולות להיווצר הבעיות הבאות:
1. מכירת הנירות ערך הזמינים למכירה-בעת המכירה חברה ב' מעבירה את קרן ההון לרווח ,ואילו מנקודת מבטה של א' חלק מקרן ההון לא קיים, ועל כן הרווח צריך להיות אחר. מה נעשה מבחינה טכנית? ראשית נמשוך את אחוז האחזקה מהקרן הון שרשמה חברה ב'. חברה ב' רשמה חובת קרן הון זכות רווח מנירות ערך. חברה א' מושכת אוטומטית את הרווח ברווחי אקוויטי, ולגבי הקרן הון היא תרשום את הפקודה:
ח-קרן הון
ז-השקעה. 
לאחר הפקודה ייווצר קרן הון בחובה אצל א' והיא לא יכולה להיות כי מכרו את הניירות ערך הזמינים למכירה, ולכן נבצע פעולה של:
ח-רווחי אקוויטי - מתקן את המשיכה של הרווח
ז-קרן הון החובה רווחי אקוויטי - מתקן את המשיכה של קרן ההון.
2. ירידה בשווי ההוגן- יתכן שיש ירידה בשווי ההוגן של ניירות הערך וקיימות ראיות אוביקטיביות לירידת ערך. למרות הירידה בהחלט יתכן מצב שבספרי חברה ב' עדיין קרן ההון היא בזכות, וזה אומר שמבחינתה אין ירידת ערך, אבל מנקודת מבטה של א' יכול להיות שהשווי ההוגן יותר נמוך מהעלות שלה ולכן יכול להיות שמבחינתה יש הפסד. מבחינה טכנית קודם כל חברה א' מושכת חלק יחסי ממה שרשמה חברה ב', ואז נבדוק מה יתרת קרן ההון אצל א' : אם היא בחובה ואין ראיות לירידת ערך אז אין שום בעיה. אם היא בחובה ויש ראיות לירידת ערך אז נמיין זאת להפסד:
ח-רווחי אקוויטי
 ז-קרן הון.
דוגמא:
בינואר 2009 רכשה חברה ב' השקעה בנירות ערך זמינים למכירה בסכום של 100,000. בינואר 2010 רכשה חברה א' 40% מחברה ב'. השווי ההוגן של ניירות הערך הזמינים למכירה:
12.09 120,000
12.10 130,000
נדרש:
1. ערוך פקודות יומן כולל השפעה על הדוחות לשנת 2010.
2. בהנחה שבינואר 2011 ההשקעה בנירות ערך נמכרה תמורת 135,00 ערוך פקודות יומן כולל השפעה על הדוחות.
3. בהנחה שב 12.11 השווי ההוגן הוא 115,000 ואין ראיות לירידת ערך הצג פקודות יומן כולל השפעה על הדוחות.
4. בהנחה שב12.11 השווי ההוגן הוא 115,000 ויש ראיות לירידת ערך הצג פקודות יומן כולל השפעה על הדוחות.




פתרון
פקודות יומן
	חברה ב
	חברה א

	נדרש א

	ח-השקעה ניירות ערך זמינים למכירה
ז-קרן הון
	10,000
	
	ח-השקעה
ז-קרן הון
	4,000
	10,000*40%

	(2)נדרש ב

	ח-מזומן
ז- השקעה ניירות ערך זמינים למכירה
ז-רווח מניירות ערך
	135,000
130,000
5,000
	
	ח-השקעה
ז-אקוויטי
(פעולה אוטומטית)
	14,000
	(5K+30K)*40%

	ח-קרן הון
ז-השקעה
	30,000
	
	ח-קרן הון
ז-השקעה
	12,000
	30,000*40%

	
	
	
	ח-רווחי אקוויטי
ז-קרן הון
	8,000
	

	(3)נדרש ג

	ח-קרן הון
ז-השקעה
	15,000
	K(115-130)
	ח-קרן הון
ז-השקעה
	6,000
	

	(4)נדרש ד

	ח-קרן הון
ז-השקעה
	15,000
	
	ח-קרן הון
ז-השקעה
	6,000
	

	
	
	
	ח-הפסדי אקוויטי
ז-קרן הון
	2,000
	




דוחות
	
	
	חברה ב
	
	חברה א
	

	
	(1) 12/09
	(20,000)
	
	
	

	נדרש א
	
	
	
	
	

	
	רווח כולל
	
	
	
	

	
	חלק שני - קרן הון
	10,000
	---40%-->
	4,000
	

	
	
	
	
	
	

	
	דוח על המצב הכספי
	
	
	
	

	
	קרן הון
	(30,000)
	≠
	(4,000)
	

	נדרש ב
	
	
	
	
	

	
	רווח כולל
	
	
	
	

	
	חלק ראשון
	35,000
	≠
	6,000
	

	
	חלק שני
	(30,000)
	≠
	(4,000)
	

	
	
	5,000
	---40%-->
	2,000
	

	נדרש ג
	
	
	
	
	

	
	רווח כולל
	
	
	
	

	
	חלק שני
	(15,000)
	---40%-->
	(6,000)
	

	
	
	
	
	
	

	
	דוח על המצב הכספי
	
	
	
	

	
	קרן הון
	(15,000)
	≠
	2,000
	4K-6K

	נדרש ד	
	
	
	
	
	

	
	רווח כולל
	
	
	
	

	
	חלק ראשון 
	---0---
	≠
	(2,000)
	

	
	חלק שני
	(15,000)
	≠
	(4,000)
	-6K+2K

	
	
	(15,000)
	---40%-->
	(6,000)
	

	
	
	
	
	
	

	
	דוח על המצב הכספי
	
	
	
	

	
	קרן הון
	(15,000)
	
	---0---
	




ביאורים
(1) יש לשים לב שבדצמבר 2009 בספרי חברה ב' קיימת קרן הון של 20,000 (120,000-100,000)
מבחינת א' היא לא קיימת כי א' עדיין לא בתמונה, ה- 20K הנ"ל יוצרים את הצרות מאוחר יותר. כל פעולה שב' מבצעת על ה - 20K לא קיימת מבחינת א'.
(2) ראשית חברה א' משכה באופן אוטומטי 40% מהרווח של ב' , וכמו כן היא רשמה פעולה בגובה 40% מהקרן הון שרשמה ב'. כעת עלינו לבדוק מה יתרת קרן ההון בספרי א'. 4,000-12,000=(8,000) בחובה. היתרה חייבת לעמוד על 0 כי אין יותר נירות ערך זמנים למכירה. ולכן חברה א' ממינת את הסכום של 8,000 לרווחי אקוויטי.
יש לשים לב שבסה"כ הרווח שהכירה חברה א' הינו 14,000-8,000=6,000.משמעותם של ה6,000:
	תמורה ממכירה
	135,000

	עלות מנקודת מבט א
	(120,000)

	הפרש
	15,000

	
	X40%

	חלקה של א'
	6,000


(3) כיוון שאין ראיות לירידת ערך אפילו לא צריך לבדוק אם יתרת קרן ההון בכות או בחובה, כי בניגוד לקרן שיערוך קרן הון בגין נירות ערך זמינים למכירה יכולה להיות בחובה.
(4) חברה ב' קודם כל רושמת ח-קרן הון ז-השקעה 15,000. וחברה א' מושכת 40% ח-קרן הון ז-השקעה 6,000.
בספרי חברה ב' לאחר הפקודה קיימת קרן הון בזכות של 15,000 לכן העובדה שיש ראיות לירידת ערך לא משחקת תפקיד.
בספרי חברה א' לאחר הפקודה יש קרן הון בחובה של 2,000, ועל כן יש להעביר אותה להפסדי אקוויטי.

עיקרון 10-עסקאות תאגיד עם בעל שליטה
בעל שליטה שולט ביישות לכן הוא קובע את מחירי העסקאות בינו לבין היישות. התקינה הבינלאומית אינה מטפלת באופן ספציפי בנושא זה, ואילו בתקינה הישראלית יש את תקן 23 העוסק בנושא זה ספציפית. יש הטוענים שבהעדר הוראה מפורשת בתקינה הבינלאומית אזי גם בתקינה הבינלאומית נפעל לפי התקינה הישראלית.
א' מחזיקה 70% מ-ב'. ג' מחזיקה ב 30% מ-ב'. א' בעלת שליטה ב-ב'.ג' בעלת השפעה מהותית ב-ב'.
נניח שחברה א' נתנה מתנה ל-ב' –השקיעה בה 100,000. לחברה ב' אסור להכיר במתנה כרווח כי בהתאם למסגרת המושגית עסקאות בין בעלי המניות ליישות מתוקף היותם בעלי המניות לא נרשמות ברווח והפסד. לכן חברה ב' רושמת את המתנה בקרן הון. ההון העצמי של ב' גדל ועל כן חשבון ההשקעה של ג' ב-ב' גדל גם הוא
ג' תרשום : ח-השקעה ז-רווח הון בגובה 30,000 (30% מ- 100,000).
כשחברה א' נתנה מתנה ל-ב' 70% היא נתנה לעצמה כי היא מחזיקה ב 70% מ-ב'. אבל 30% היא נתנה ל- ג'. ולכן ג' מכירה ברווח.
יכול להיווצר גם המקרה ההפוך, חברה א' מכריחה את ב' לתת לה מתנה.ב נותנת ל-א 100,000. אצל ב' זה יוצג כחלוקת דיבידנד, אבל זה לא דיבידנד רגיל כי הוא מחולק רק ל-א', עשקו את ג', זה עושק המיעוט. ולכן ג' תכיר בהפסד. ח-הפסד הון ז- השקעה.
איך מתבצעות המתנות?
המתנות נעשות על ידי רכישה או מכירה של נכסים מעל או מתחת לשווי ההוגן.
דוגמאות
1. חברה א' מוכרת ל-ב' מכונה ששוויה ההוגן 100 תמורת 120. כלומר ב' נתנה מתנה ל-א' של 20. היא תרשום זאת אצלה כדיבידנד ולכן ג' תכיר בהפסד של 6 (20*30%)
2. חברה א' מוכרת ל-ב' מכונה ששוויה ההוגן 150 תמורת 120. כלומר א' נתנה מתנה ל-ב' של 30. חברה ב' רושמת זאת אצלה כקרן הון, וחברה ג' מכירה ברווח של 9 (30*30%)
3. חברה א' רוכשת מחברה ב' מכונה תמורת 120 ששוויה ההוגן 100. כלומר א' נתנה מתנה ל-ב' של 20. חברה ב' רושמת זאת אצלה כקרן הון, וחברה ג' מכירה ברווח של 6 (20*30%)
4. חברה א' רוכשת מחברה ב' מכונה ששוויה ההוגן 120 תמורת 100. כלומר ב' נתנה מתנה ל-א' של 20. היא תרשום זאת אצלה כדיבידנד ולכן ג' תכיר בהפסד של 6 (20*30%)
עקרון 11- גירעון בהון
בהקשר לנושא הזה נדון בארבעה אלמנטים:
(1) גירעון בהון
(2) גירעון בהון וערבות
(3) גירעון בהון והשקעות נוספות
(4) רכישת כלולה הנמצאת בגרעון בהון
גירעון בהון
אמרנו שכאשר החברה הכלולה מרוויחה, החברה המחזיקה רושמת:
ח-השקעה
ז-רווחי אקוויטי
כאשר החברה הכלולה מפסידה הפקודה היא הפוכה:
ח-רווחי אקוויטי
ז-השקעה
אבל הפקודה הנ"ל מוגבלת בסכום- עד גובה ההשקעה, המקסימום הוא איפוס ההשקעה בגלל עיקרון הערבות המוגבלת.
עיקרון הערבות המוגבלת אומר שהמקסימום הוא איפוס ההשקעה. לאחר איפוס ההשקעה החברה הכלולה רושמת הפסדים ואילו החברה המחזיקה לא מושכת אותם. תמונת הראי למעשה מפסיקה להתקיים. מאוחר יותר כאשר החברה הכלולה תרוויח החברה המחזיקה לא תוכל להכיר ברווחי אקוויטי עד גובה ההפסדים שהיא לא הכירה, רק לאחר שקוזזו ההפסדים שהיא לא הכירה היא תוכל להתחיל להכיר ברווחי אקוויטי
דוגמא
בינואר 2009 רכשה חברה א' 40% מהון המניות של חברה ב' תמורת 60,000. ההון העצמי של חברה ב' לאותו יום הוא 100,000. באותו יום בספרי חברה ב' : מכונה ששוויה ההוגן גבוה מערכה הפנקסני ב- 20,000 ויתרת חייה 10 שנים.
להלן נתונים על רווחים והפסדים של חברה ב'
שנת 2009  הפסד (100,000)
שנת 2010 הפסד (70,000)
שנת 2011 הפסד (30,000)
שנת 2012 רווח 10,000
שנת 2013 רווח 200,000
נדרש: הצג את התנועה בחשבון ההשקעה, ונתח את הרכבה בסוף כל שנה.

פתרון
	
	חשבון ההשקעה
	

	(1) עלות 1/09
	60,000
	

	אקוויטי
	(40,000)
	40%*100,000

	ה.ה.מ
	(800)
	8,000/10

	12/09 יתרה
	19,200
	

	(2) הפסדי אקוויטי
	(19,200)
	

	12/10 יתרה
	---0---
	

	(3) אקוויטי
	--------
	

	12/11 יתרה
	---0---
	

	(4) אקוויטי
	--------
	

	12/12 יתרה
	---0---
	

	(5) רווחי אקוויטי
	60,000
	

	12/13 יתרה
	60,000
	










	
	
	הרכב ההשקעה
	

	12/09
	
	
	

	
	חלק בשווי המאזני
	---0---
	40%*(100-100)

	
	מכונה
	7,200
	8,000*9/10

	
	מוניטין
	12,000
	

	
	
	19,200
	

	12/10
	
	
	

	
	חלק בשווי המאזני
	(28,000)
	40%*(70,000)

	
	מכונה
	6,400
	8,000*8/10

	
	מוניטין
	12,000
	

	
	
	(9,600)
	

	
	הפסדים שלא הוכרו
	9,600
	(28,800-19,200)

	
	
	---0---
	

	12/11
	
	
	

	
	חלק בשווי המאזני
	(40,000)
	40%*(100,000)

	
	מכונה
	5,600
	8,000*7/10

	
	מוניטין
	12,000
	

	
	
	(22,400)
	

	
	הפסדים שלא הוכרו
	22,400
	

	
	
	---0---
	

	12/12
	
	
	

	
	חלק בשווי המאזני
	(36,000)
	40%*(90,000)

	
	מכונה
	4,800
	8,000*6/10

	
	מוניטין
	12,000
	

	
	
	(19,200)
	

	
	הפסדים שלא הוכרו
	19,200
	

	
	
	---0---
	

	12/13
	
	
	

	
	חלק בשווי המאזני
	44,000
	40%*110,000

	
	מכונה
	4,000
	8,000*5/10

	
	מוניטין
	12,000
	

	
	
	60,000
	



ביאורים
(1) נחשב הפרש מקורי :
	תמורה
	60,000
	

	שווי נרכש
	(40,000)
	100,000*40%

	הפרש מקורי
	20,000
	

	יחוס
	
	

	מכונה
	8,000
	20,000*40%

	מוניטין
	12,000
	PN

	הפרש מקורי
	20,000
	


(2) כעיקרון חברה א' הייתה צריכה להכיר בהפסד של 40% מ- 70,000 ועוד 800 (800 בגין הפחתת הפרש מקורי) כלומר הפסד של 28,800.אך היא לא יכולה, המקסימום הפסד שהיא יכולה להכיר בו הוא 19,200.
(3) באופן עקרוני חברה א' אמורה להכיר בהפסדים של 40% מ- 30,000 ועוד 800 (800 בגין הפחתת הפרש מקורי) כלומר 12,800. אך מכיוון שההשקעה עומדת על 0 היא לא יכולה להכיר בהפסד. כלומר במצטבר היא לא הכירה בהפסד בסך 22,400 (9,600+12,800).
(4) בשנת 2012 כעיקרון היישות הייתה אמורה להכיר ברווחי אקוויטי של 40% מ- 10,000 מינוס 800, כלומר 3,200. אך היא לא יכולה להכיר ברווח הנ"ל כי יש הפסדים שהיא עדיין לא הכירה בהם. מה שכן מעכשיו ההפסדים שטרם הוכרו הם 19,200 (22,400-3,200).
(5) באופן עקרוני חברה א' הייתה צריכה להכיר ב- 40% מ-200,00 פחות 800. כלומר 79,200, אבל היא לא יכולה להכיר במלוא סכום זה כי עליה קודם כל לחסות את ההפסד שלא הוכר בסך 19,200. ולכן היא תכיר רק ברווח של 60,000.
גירעון בהון וערבות

לעיתים החברה המחזיקה ערבה להפסדים של החברה הכלולה, זה יכול להיות ערבות בלתי מוגבלת- דהינו כל שקל שהחברה לא תעמוד בו בתשלום החברה המחזיקה תצטרך לשלם במקומה, זאת יכולה להיות ערבות מוגבלת בסכום לפי שיעור האחזקה, וזו יכולה להיות ערבות מוגבלת בסכום ללא קשר לשיעור האחזקה. בכל מקרה עד לגובה הערבות ניתן ליצור השקעה שלילית, רק בדוח על המצב הכספי לא נציג זאת כהשקעה שלילית אלה בהתחייבויות כהפרשה להפסד.
ההיגיון בהצגת ההפרשה האת הוא בגלל שזהו סכום שאותו נותן לדרוש מחברה א'

דוגמא
בנתוני הדוגמא הקודמת הנח כי חברה א' ערבה עד סכום של 12,000 ללא כל קשר לשיעור האחזקה, וכי בשנת 2013 החברה הכלולה הרוויחה 40,000 בלבד, ובשנת 2014 היא הרוויחה 200,000.
פתרון
עד לדצמבר 2009 אין הבדל.
	
	חשבון ההשקעה
	

	עלות 1/09
	60,000
	

	אקוויטי
	(40,000)
	40%*100,000

	ה.ה.מ
	(800)
	8,000/10

	12/09 יתרה
	19,200
	

	(1) הפסדי אקוויטי
	(28,800)
	

	12/10 יתרה
	(9,600)
	

	(2) הפסדי אקוויטי
	(2,400)
	

	12/11 יתרה
	(12,000)
	

	(3) אקוויטי
	--------
	

	12/12 יתרה
	(12,000)
	

	(4) רווחי אקוויטי
	8,000
	

	12/13 יתרה
	(4,000)
	

	רווחי אקוויטי
	79,200
	200K*40%-800

	12/14 יתרה
	75,200
	




ביאורים
(1) כעיקרון חברה א' אמורה להכיר בהפסד של 40% מ-70,000 ועוד 800 ה.ה.מ. כלומר 28,800.
האם מותר לה להכיר בהפסד זה? כן- מותר לה להכיר בהפסד של 19,200 שזה מאפס את ההשקעה, ובנוסף עד 12,000 נוספים שהם הערבות. ולכן היא מכירה בכל ההפסד.
(2) באופן עקרוני חברה א' אמורה להכיר בהפסד של 40% מ-30,000 ועוד 800. נותן 12,800 הפסד.מותר לי להכיר רק בחלק מהפסד שהוא  2,400 שמביא את ההפסד שהכרתי בו ל 12,000 שזה גובה הערבות. המשמעות היא שיהיה לי הפסד לא מוכר בסך 10,400 (12,800-2,400).
(3) כעיקרון היישות הייתה אמור להכיר ברווחים של 40% מ-10,000 פחות 800 כלומר 3,200. אבל היא לא יכולה כי יש לה הפסדים שלא הוכרו גבוהים יותר.מה שכן סה"כ ההפסדים שלא הוכרו החדשים הם (10,400-3,200) 7,200.
(4) כעיקרון היישות הייתה אמורה להכיר ברווח של 40% מ-40,000 פחות 800, כלומר 15,200. אבל יש 7,200 שהיא לא הכירה בהם כהפסד ולכן יש לקזזם, ולכן היא מכירה ברווח של 8,000.





	
	
	הרכב ההשקעה
	

	12/09
	
	
	

	
	חלק בשווי המאזני
	---0---
	40%*(100-100)

	
	מכונה
	7,200
	8,000*9/10

	
	מוניטין
	12,000
	

	
	
	19,200
	

	12/10
	
	
	

	
	חלק בשווי המאזני
	(28,000)
	40%*(70,000)

	
	מכונה
	6,400
	8,000*8/10

	
	מוניטין
	12,000
	

	
	
	(9,600)
	

	12/11
	
	
	

	
	חלק בשווי המאזני
	(40,000)
	40%*(100,000)

	
	מכונה
	5,600
	8,000*7/10

	
	מוניטין
	12,000
	

	
	
	(22,400)
	

	
	הפסדים שלא הוכרו
	10,400
	

	
	
	(12,000)
	

	12/12
	
	
	

	
	חלק בשווי המאזני
	(36,000)
	40%*(90,000)

	
	מכונה
	4,800
	8,000*6/10

	
	מוניטין
	12,000
	

	
	
	(19,200)
	

	
	הפסדים שלא הוכרו
	7,200
	

	
	
	(12,000)
	

	12/13
	
	
	

	
	חלק בשווי המאזני
	(20,000)
	40%*(50,000)

	
	מכונה
	4,000
	8,000*5/10

	
	מוניטין
	12,000
	

	
	
	(4,000)
	

	12/14
	
	
	

	
	חלק בשווי המאזני
	60,000
	40%*150,000

	
	מכונה
	3,200
	8,000*4/10

	
	מוניטין
	12,000
	

	
	
	75,200
	






















גרעון בהון והשקעות נוספות
לעיתים בנוסף להשקעה במניות לחברה המחזיקה ישנן השקעות נוספות שבמהות מהוות חלק מההשקעה.
לדוגמא: החברה המחזיקה נתנה הלוואה לחברה הכלולה ללא מועד וכוונת פירעון.
דוגמא נוספת: היא השקיעה במניות בכורה של החברה הכלולה.
אנו קודם מאפסים את ההשקעה במניות, לאחר מכן אנו מקזזים מההשקעות הנוספות לפי סדר קדימות הפוך בפירוק, דהינו קודם נקזז מההשקעה שיש לה עדיפות אחרונה בפירוק, אחר כך נקזז מההשקעה שיש לה עדיפות שלפני אחרונה וכך אלאה. לאחר שקיזזנו את כל ההשקעות ועדיין יש הפסדים לכלולה רק אז המחזיקה לא מכירה בהפסדים הנ"ל. מאוחר יותר כאשר החברה הכלולה תרוויח החברה המחזיקה לא תכיר ברווח עד גובה ההפסדים שלא הוכרו, ואחר כך היא תחזיר להשקעות, קודם להשקעות שיש להם עדיפות בפירוק, אחר כך לאלו שאין להן עדיפות, ורק אחר כך בהשקעה למניות. ההחזרה היא בסדר הפוך מהקיזוז.
דוגמא:
בינואר 2009 ישות א' רכשה 40% מ-ב' תמורת 40,000 ₪. ההון העצמי של ב' 100,000. כמו כן חברה א' נתנה ל-ב' שתי הלוואות:
1- בסך 70,000
2- בסך 50,000
להלוואה השנייה יש עדיפות בפירוק על ההלוואה הראשונה.
להלן ההפסדים והרווחים של חברה ב'
2009 - (120,000)
2010 - (250,000)
2011 - 10,000
2012 - 150,000
2013 - 400,000
נדרש- הצג את התנועה בחשבון ההשקעה במניות, כולל הלוואות ונתח יתרה בסוף כל שנה.

פתרון:
	
	השקעה במניות
	
	הלוואה 1
	
	הלוואה 2

	1/09 עלות
	40,000
	
	70,000
	
	50,000

	(1) אקוויטי 09
	(40,000)
	---(48K)---
	(8,000)
	
	------

	12/09
	---0---
	
	62,000
	
	50,000

	(2) אקוויטי 10
	------
	
	(62,000)
	---(100K)---
	(38,000)

	12/10
	---0---
	
	---0---
	
	12,000

	(3) אקוויטי 11
	------
	
	------
	
	4,000

	12/11
	---0---
	
	---0---
	
	16,000

	(4) אקוויטי 12
	------
	
	26,000
	---(60K)---
	34,000

	12/12
	---0---
	
	26,000
	
	50,000

	(5) אקוויטי 13
	116,000
	---(160K)---
	44,000
	
	------

	12/13
	116,000
	
	70,000
	
	50,000




ביאורים:
(1) חברה ב' הפסידה 120,000 חלקה של א' הינו הפסד של 48,000. א' תכיר בכל ההפסד, 40,000 בהשקעה במניות, ו 8,000 בהלוואה 1.
(2) חברה ב' הפסידה 250,000, חלקה של א' הינו הפסד של 100,000. חברה א' מכירה בכל ההפסד, היא מקזזת אותו קודם מהלוואה 1 (62,000) ומהלוואה 2 את היתרה (38,000)
(3) החברה הכלולה הרוויחה 10,000 ולכן החברה המחזיקה תכיר ברווח של 4,000. היא מחזירה זאת להלוואה שיש לה עדיפות בפירוק כלומר הלוואה 2.
(4) חברה ב' הרוויחה 150,000 ולכן חלקה של חברה א' ברווח 60,000. נחזיר קודם להלוואה 2 34,000 ואת היתרה להלוואה 1 26,000.
(5) חברה ב' הרוויחה 400,000, חלקה של חברה א' הינו 160,000. להלוואה 1 נייחס 44,000 ואת היתרה 116,000 נייחס להשקעה במניות.

הרכבים:
	
	השקעה במניות
	
	הלוואה 1
	הלוואה 2

	12/09
	
	
	
	

	חלק שווי
	(8,000)
	40%*(100-120)
	62,000
	50,000

	הפסדים שקוזזו מהשקעות אחרות
	8,000
	
	
	

	
	---0---
	
	
	

	12/10
	
	
	
	

	חלק שווי
	(108,000)
	40%*(-20-250)
	---0---
	12,000

	הפסדים שקוזזו מהשקעות אחרות
	108,000
	
	
	

	
	---0---
	
	
	

	12/11
	
	
	
	

	חלק שווי
	(104,000)
	40%*(-270+10)
	---0---
	16,000

	הפסדים שקוזזו מהשקעות אחרות
	104,000
	
	
	

	
	---0---
	
	
	

	12/12
	
	
	
	

	חלק שווי
	(44,000)
	40%*(-260+50)
	26,000
	50,000

	הפסדים שקוזזו מהשקעות אחרות
	44,000
	
	
	

	
	---0---
	
	
	

	12/13
	
	
	
	

	חלק שווי
	116,000
	40%*290
	70,000
	50,000




רכישת חברה כלולה בגרעון בהון
במקרה הזה השווי הנרכש יהיה שלילי.
לדוגמא: בינואר 2009 חברה א' רכשה 40% מהון המניות של ב' תמורת 1,000. לחברה ב' יש גירעון בהון של 100,000.
נדרש: חשב את ההפרש המקורי
	
	הפרש מקורי
	

	תמורה
	1,000
	

	שווי נרכש
	(40,000)
	40%*(100,000)

	הפרש מקורי
	41,000
	


אם הסכמתי לשלם 1,000 וחברה גירעון של 40,000 כנראה שאני מעריך שהגירעון הוא 41,000.
עיקרון 12- עליה בשיעור האחזקה
עד כה עסקנו במצבים בהם שיעור האחזקה היה קבוע, כעת אני עוסק במצב שבו יש עליה בשיעור האחזקה, אבל כרגע אני מדבר רק על מצב שלפני העלייה בשיעור האחזקה וגם לאחריה יש השפעה מהותית.
לדוגמא: חברה א' החזיקה ב-ב' 30% והיא רכשה 10% נוספים. לפני הרכישה היה לה 30% שזוהי השפעה מהותית, לאחר הרכישה יש לה 40% וגם כן זוהי השפעה מהותית.
התפיסה של השווי המאזני היא שלחברה א' שייך את חלקה בנכסים וההתחייבויות בהכנסות וההוצאות של חברה ב'.
כשחברה א' רוכשת 30% מ-ב' התפיסה היא שהיא רכשה 30% מהנכסים וההתחייבויות של חברה ב' לפי שווי הוגן ולכן אני גם מייחס הפרש מקורי. מכאן והילך חברה א' מציגה 30% מפעילותה של ב' אצלה בספרים.
נניח שבשלב מסוים א' רוכשת 10% נוספים, היא בעצם רכשה עוד 10% מהנכסים וההתחייבויות של ב' לפי שווי הוגן. לכן באותו יום יש לחשב הפרש מקורי נוסף בלתי תלוי לקודם.
ההפרש המקורי החדש הוא רק על 10% והוא לפי השווי ההוגן שקיים במועד שבו נרכשו ה 10%.
מכאן והילך חברה א' צריכה להציג בספריה 40% מהפעילות של חברה ב'.

כיצד יכולה להיווצר עליה בשיעור האחזקה:
1. רכישה נוספת מבעלי המניות
2. רכישה מהנפקה של החברה הכלולה
3. פדיון הון על ידי החברה הכלולה



רכישה נוספת מבעלי המניות
במקרה הנ"ל אנו מחשבים את ההפרש המקורי ומיחסים אותו לפי הכללים הרגילים שלמדנו.
דוגמא: חברה א' מחזיקה 30% מחברה ב'. בינואר 2010 רכשה חברה א' 10% מהמניות של ב' מבעלי המניות תמורת 80,000. ההון העצמי של חברה ב' לאותו יום 500,000 ובאותו יום בספרי חברה ב' מכונה ששווייה ההוגן גבוה מערכה הפנקסני בסכום של 20,000.
נדרש: חשב את ההפרש המקורי ואת ייחוסו.
	
	הפרש מקורי
	

	תמורה
	80,000
	

	שווי מאזני נרכש
	50,000
	10%*500,000

	הפרש מקורי
	30,000
	

	ייחוס
	
	

	מכונה
	2,000
	10%*20,000

	מוניטין
	28,000
	PN

	הפרש מקורי
	30,000
	


בלי קשר סביר להניח שקיים גם הפרש מקורי ומוניטין מהרכישה של ה 30%. מה שחשוב זה שהחישובים הם בלתי תלויים.

רכישה מהנפקה של החברה הכלולה
כאשר חברה ב' מנפיקה מניות וחברה א' רוכשת אחוז גבוה ממה שהיה לה עד כה, בהכרח תיווצר לה עליה בשיעור האחזקה.
לדוגמא: אם א' החזיקה 3,000 מתוך 10,000 מניות של ב'. ואז חברה ב' הנפיקה 10,000 מניות נוספות, אם חברה א' תרכוש בהנפקה יותר מ- 3,000 בהכרח שיעור האחזקה שלה יעלה.
אם נניח שהיא רכשה 5,000. שיעור האחזקה החדש יהיה 40% {2,000/(3,000+5,000)}
במקרה הזה אי אפשר לחשב את ההפרש המקורי בצורה הרגילה- אין אפשרות לקחת 10% מההון העצמי כי ההון העצמי גדל, הוא גדל גם עבור ה- 30% הקודמים וגם עבור ה- 10% שנרכשו.
על כן כדי לחשב את השווי המאזני הנרכש נעבוד על הפרשים.
	חלק בשווי המאזני לפני
	30%*הון עצמי לפני הנפקה

	חלק בשווי המאזני אחרי
	40%*הון עצמי לאחר הנפקה

	השווי המאזני הנרכש
	


כל השאר לאחר מכן זה אותו הדבר.
דוגמא: חברה א' מחזיקה 3,000 מניות 30% מהון המניות של ב'. ההון העצמי של ב' 200,000.
חברה ב' הנפיקה 10,000 מניות נוספות תמורת 800,000 ₪. חברה א' רכשה בהנפקה 5,000 מניות. באותו יום השווי ההוגן של מכונה גבוה מערכה בספרים ב 50,000 ₪.
נדרש: חשב את ההפרש המקורי

פתרון
דקה לפני ההנפקה חברה א' החזיקה 30% (3/10). דקה לאחר ההנפקה היא מחזיקה 40% {(3+5)/(10+10)}.
א' שילמה 400,000 ₪ (800,000*5,000/10,000)
	תמורה
	
	400,000
	

	
	שווי מאזני נרכש
	
	

	חלק בשווי המאזני לפני
	60,000
	
	30%*200

	חלק בשווי המאזני אחרי
	400,000
	
	40%*(200+800)

	גידול בשווי המאזני
	340,000
	(340,000)
	הגידול בשווי המאזני

	הפרש מקורי
	
	60,000
	

	
	
	
	

	ייחוס הפרש מקורי
	
	
	

	מכונה
	
	5,000
	50,000*10%

	מוניטין
	
	55,000
	PN

	
	
	60,000
	








פדיון הון
פדיון הון זהו מצב שישות רוכשת את המניות של עצמה. מבחינה חשבונאית ההון העצמי קטן בגובה עלות הפדיון, זה נקרא בשפה מקצועית "מניות באוצר"
פקודת יומן:
ח-מניות באוצר (כמו חובת הון עצמי)
   ז-מזומן
מבחינה משפטית מניות אלו נקראות "מניות רדומות" –אלו מניות שאיבדו את הזכויות שלהן

נחשוב על הדוגמא הבאה:
נניח שחברה א' מחזיקה 2,000 מניות של ב' מתוך 10,000. כלומר א' מחזיקה 20% ממניות ב'.
נניח שבשלב מסיים חברה ב' פודה מגורמים חיצוניים (לא א') 4,000 מניות. חברה א' ממשיכה להחזיק ב-ב' 2,000 אך מתוך 6,000. נוצרה עליה בשיעור האחזקה מ- 20% ל- 1/3.
חברה א' שילמה עבור העלייה -0-.
גם כאן את השווי המאזני הנרכש נהייה חייבים לחשב בדרך של דקה לפני ודקה אחרי, כי סך ההון העצמי משתנה.

דוגמא:
חברה א' מחזיקה 4,000 מניות מתוך 20,000 מניות של חברה ב'. ההון העצמי של ב' הינו 500,000.
חברה ב' רכשה 4,000 מניות מגורמים חיצוניים (לא א') תמורת 300,000 ₪. באותו יום בספרי חברה ב' מכונה ששווייה ההוגן גבוה מערכה הפנקסני ב- 30,000 ₪.
נדרש: חשב את ההפרש המקורי ואת ייחוסו.
שיעור האחזקה של א' הינו 20%, כתוצאה מהפדיון עלה שיעור האחזקה ל 25%. על כן עלינו לחשב הפרש מקורי
	תמורה
	
	0
	א' לא שילמה דבר

	שווי מאזני נרכש
	
	
	

	חלק בשווי לפני
	100,000
	
	20%*500,000

	חלק בשווי אחרי
	50,000
	
	25%*200,000

	ירידה בשווי המאזני
	(50,000)
	(50,000)
	שווי מאזני נרכש שלילי

	הפרש מקורי
	
	50,000
	תמורה 0 פחות מינוס 50,000

	
	
	
	

	ייחוס הפרש מקורי
	
	
	

	מכונה
	1,500
	
	30,000*5%

	מוניטין
	48,500
	
	

	
	50,000
	
	


השווי המאזני יורד ב- 50,000.


שיעורי בית שאלה 7 ושאלה 9




הרצאה 5	עמוד 4

