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פתרון שאלה 7
נדרש א' – תנועה בהשקעה
	(1) 1/08 עלות
	160,000
	
	

	אקוויטי
	75,000
	
	

	ה.ה.מ.
	(225)
	2,700*0.75/9=
	

	(2) קרן שיערוך
	3,600
	> 1,800
	

	(3) ה.ה.מ. לקרן שיערוך
	(1,800)
	
	

	(4) התאמת מדיניות
	1,800
	8,000*0.3*0.75=
	

	(5) קרן הון ני"ע זמינים למכירה
	4,500
	
	

	(6) רווח הון
	18,000
	
	

	דיבידנד
	(18,000)
	30%*60,000=
	

	יתרה 12/08
	242,875
	
	

	
	
	
	

	אקוויטי
	54,000
	30%*180,000=
	*אין יותר הפרש מקורי בגין נכסים מזוהים ולכן אין יותר ה.ה.מ.

	(7) הפחתת קרן שיערוך
	---
	
	

	(8) קרן שיערוך
	1,350
	
	

	(9) התאמת מדיניות
	1,800
	
	

	(10) קרן הון ני"ע זמינים למכירה
	(19,500)
	
	

	מיון קרן הון לאקוויטי
	---
	
	

	(11) הפסד הון
	(6,000)
	
	

	יתרה 12/09
	270,925
	
	



הרכב ההשקעה
	12/08
	
	                           דיבידנד    הטבה     קרן הון    קרן שיערוך   רווח     הון עצמי

	חלק שווי
	113,000
	30%*(100,000+250,000+12,000+15,000+60,000-60,000)=30%*377,000=

	התאמות בגין מדיניות
	
	

	נדל"ן
	10,800
	30%*(218,000-200,000*8/10)*0.75=

	הפרש מקורי
	
	

	מוניטין
	118,975
	

	
	242,875
	

	
	
	

	12/09
	
	     דיבידנד      (*)    קרן שיערוך     רווח        משנה שעברה

	חלק שווי
	142,950
	30%*(377,000+180,000+4,500-65,000-20,000)=

	התאמות בגין מדיניות
	
	

	נדל"ן
	9,000
	30%*(218,000-200,000*7/10)*0.75=

	הפרש מקורי
	
	

	מוניטין
	118,975
	

	
	270,925
	



השפעה על הדוחות
	12/08
	
	

	דוח על הרווח הכולל
	
	

	חלק ראשון
	
	

	רווחי אקוויטי
	76,575
	=75,000+225+1,800

	רווח הון
	18,000
	

	
	94,575
	

	חלק שני
	
	

	קרן שיערוך
	1,800
	

	קרן הון בגין ני"ע זמינים למכירה
	4,500
	

	
	6,300
	

	
	100,875
	

	
	
	

	
	
	

	31.12.08
	
	

	דוח על השינויים בהון העצמי
	
	

	הפחתת קרן שיערוך לעודפים
	225
	

	
	
	

	12/09
	
	

	דוח על הרווח הכולל
	
	  מיון קרן
הון לאקוויטי  (9)

	חלק ראשון
	
	

	רווחי אקוויטי
	37,200
	=54,000-1,800-15,000

	הפסד הון
	(6,000)
	

	
	31,200
	

	חלק שני
	
	  מיון קרן
הון לאקוויטי 

	קרן שיערוך
	1,350
	

	קרן הון בגין ני"ע זמינים למכירה
	(4,500)
	=19,500+15,000-

	
	(3,150)
	

	
	28,050
	



נדרש ד' – פקודות יומן בהקשר לתמורה המותנית
1.08	ח-השקעה				160,000
		ז-מזומן				135,000
		ז-זכאים בגין תמורה מותנית		25,000
12.08 הרווחים עלו על 200,000 והתמורה שולמה
	ח-זכאים בגין תמורה מותנית			25,000
	ח-הפסד משיערוך תמורה מותנית		15,000
		ז-מזומן				40,000

ביאורים:
(1) שימו לב שקיימת תמורה מותנית, ועל כן השווי ההוגן שלה הוא חלק מעלות הרכישה, מכאן עלות הרכישה הינה 135K+25K=160K
לפני שנחשב הפרש מקורי נבצע התאמת מדיניות: 
	הון עצמי נתון
	100,000
	

	התאמת מדיניות נדל"ן
	30,000
	(220,000-200,000*9/10)*0.75=

	הון עצמי מתוקן
	130,000
	



מנקודת מבטה של החברה המחזיקה הנדל"ן צריך להופיע לפי שווי הוגן 220K.
ואילו אצל הכלולה הוא מופיע לפי 200K*9/10 (מודל עלות).

	תמורה
	160,000
	

	שווי מאזני נרכש
	(39,000)
	=130,000*0.3

	הפרש מקורי
	121,000
	

	
	
	

	ייחוס הפרש מקורי
	
	

	רכוש קבוע
	2,700
	=0.3*(99,000-90,000)

	מס נדחה
	(675)
	=2,700*0.25

	מוניטין
	118,975
	PN

	הפרש מקורי
	121,000
	


*לנדל"ן לא מייחסים כי הוא מופיע לפי שווי הוגן לאחר התאמת המדיניות. גם ניירות הערך מופיעים לפי שווי הוגן ולכן גם להם לא מייחסים הפרש מקורי.


(2) בדצמבר 2008 החברות שינו את המדיניות לגבי רכוש קבוע ממודל העלות למודל הערכה מחדש. להזכירכם לפי הוראות IAS 8 IAS 16 שינוי שכזה מטופל מכאן והילך.
ספרי חברה ב'
	שווי הוגן
	96,000
	
	

	ערך פנקסני
	(80,000)
	=100,000*8/10
	

	
	16,000
	
	

	ניכוי מס
	*0.75
	
	

	
	12,000
	חברה א' מושכת 30% ←
	3,600

	
	
	
	


(3) חברה ב' העמידה את הרכוש הקבוע על השווי ההוגן שלו, בהגדרה לא יכול להיות אם כך יותר הפרש מקורי. לכן חברה א' צריכה להפחית את מלוא ההפרש המקורי לקרן שיערוך
2,700*0.75*8/9=1,800
שימו לב אם כך שסך הקרן שיערוך שנוצרה אצל א' היא 1,800. משמעות המספר הוא ה"שיערוך הנכון מבחינתה" נוכיח:
	שווי הוגן
	96,000
	

	ערך פנקסני
	(88,000)
	=99,000*8/9 (99,000 – עלות לפי א)

	
	8,000
	

	
	*0.75
	

	
	6,000
	

	
	*0.3
	

	
	1,800
	



(4) חברה ב' פעלה בנדל"ן לפי מודל העלות, ועל כן היא רשמה פחת של 200,000/10=20,000 מבחינת חברה א' המודל הוא שווי הוגן. ולכן היה צריך להכיר בירידת ערך של 220,000-208,000=12,000 לכן מבחינת חברה א' יש להגדיל את הרווח ב (חישוב בתנועה).
(5) ספרי ב' 
	שווי הוגן
	320,000

	ערך פנקסני
	300,000

	קרן הון ברוטו
	20,000

	
	*0.75

	קרן הון נטו
	15,000

	
	*0.3

	חלקה של א'
	4,500



(6) חברה ב' קיבלה הטבה מבעל שליטה, הטבה של 60,000. ההון העצמי שלה גדל ועל כן חשבון ההשקעה גדל גם הוא ב 30%*60,000=18,000  חברה א' הרוויחה מהמתנה הנ"ל ולכן תרשום את הפקודה:
ח-השקעה		18,000
ז-רווח הון	18,000
(7) מבחינת חברה א' הקרן שיערוך היא 1,800 יתרת החיים 8 שנים ולכן ההפחתה היא 1,800/8=225 הפקודה:
ח-קרן שיערוך
ז-עודפים
הפקודה אינה משחקת תפקיד בחשבון ההשקעה והיא קשורה רק לדוח על השינויים.
(8) ספרי ב'
	שווי הוגן
	90,000
	
	

	שווי פנקסני
	(84,000)
	=96,000*7/8
	

	
	6,000
	
	

	
	*0.75
	
	

	
	4,500
	חברה א' מושכת 30%    ←
	1,350



(9) חברה ב' הכירה בהוצאות פחת של 20,000. מבחינת חברה א' היה צריך להכיר בהפסד הון של 208,000-180,000= 28,000 ועל כן צריך להקטין את הרווח ב 8,000*0.75*0.3=1,800.
(10) חברה ב' מכרה את הנירות ערך הזמינים למכירה וכתוצאה מכך היא מימשה את קרן ההון. פקודת היומן שבצעה ב':
ח- קרן הון 			65,000
ז-רווח מנירות ערך (ברוטו)   86667                             65,000/0.75
ח- הוצאות מס נדחות 		21,667
הרווחי מנירות ערך (ברוטו) + הוצאות מס נדחות כלול ברווח של ב' ולכן חברה א' כבר הכירה בזה ברווחי אקוויטי ולכן יש להתיחס כרגע רק לחובת קרן הון.
חלקה של א' 65,000*30%=19,500
ח-קרן הון 
ז-השקעה
אבל נוצרת בעיה כי לאחר הפקודה הנ"ל בספרי חברה א' נותרה יתרה של קרן הון בסך:
4,500-19,500=(15,000)  נותרה יתרה של 15,000 בחובה. אנו לא יכולים להשאיר יתרה זו כי אין יותר נירות ערך זמינים למכירה. נותרה יתרה בגלל שלמועד הרכישה בספרי חברה ב' קיימת קרן הון בסך 50,000 שמבחינת חברה א' לא קיימת ולכן ברגע שחברה ב' ממשה את ה 50K הנ"ל וחברה א' משכה את זה אז נוצרה אצל א' בעיה בסך 30% מ-50,000 כלומר 15,000. בכל מקרה מבחינת א' יש למיין להפסד
ח-רווחי אקוויטי		15,000
ז-קרן הון		15,000
(11)  בעל השליטה משך דיבידנד של 20,000, באופן עקרוני דיבידנד אמור להיות מחולק פרופורציונאלית לכל
בעלי המניות. אם הוא חולק אך ורק לבעל השליטה שאר בעלי המניות מפסידים. מכאן חברה א' הפסידה: 
20,000*30%=6,000
(*)במימוש נירות ערך זמינים למכירה  בפקודה: 
ח-קרן הון
ז-רווח מניירות ערך
ההון העצמי לא משתנה , אבל מכיוון שהרווח כלול ברווחים וסך הרווח מגדיל את ההון העצמי כדי לגרום לכך שההון העצמי לא ישתנה יש להפחית את קרן ההון –הסבר ל 65,000   (בתוך ה 180 כלול ה 65)



















פתרון שאלה 9
	תנועה בהשקעה

	(1) 1/08 עלות
	90,000
	

	אקוויטי
	32,000
	=40%*80,000

	ה.ה.מ
	(480)
	8,000*0.6/10=

	(2) התאמות בגין הסתייגות
	(1,920)
	=8,000*0.6*0.4

	(3) התאמות בגין מדיניות
	1,680
	

	(4) היוון לקרנות הון
	------
	

	   יתרה 12/08
	121,280
	

	
	
	

	אקוויטי
	32,000
	=40%*80,000

	(5) ה.ה.מ.
	160
	גידול

	(6) התאמות בגין הסתייגות
	(3,640)
	=9,100*40%

	(7) התאמות בגין מדיניות
	(2,520)
	=6,300*40%

	דיבידנד
	(36,000)
	=90,000*40%

	   יתרה 12/09
	111,280
	

	
	
	

	אקוויטי
	32,000
	=40%*80,000

	ה.ה.מ.
	(560)
	=6,400*0.7/8

	(8) התאמות בגין הסתייגות
	----
	

	(9) התאמות בגין מדיניות
	(1,960)
	

	(10)קרן שיערוך
	11,760
	=29,400*40%

	(11) ה.ה.מ. לקרן שיערוך
	(3,920)
	(6,400-1,920)*7/8=

	    יתרה 12/10
	148,600
	

	תנועה 2011
	
	
	

	
	השקעה
	הלוואה 1
	הלוואה 2

	יתרה 12/10
	148,600
	50,000
	120,000

	(12) אקוויטי
	(148,600)
	(50,000)
	(40,840)

	(13) הפחתת קרן שיערוך
	----------
	-----------
	----------

	
	---0---
	---0---
	79,160



	הרכב ההשקעה

	12/08
	
	                           רווח         הון עצמי

	חלק בשווי
	80,000
	0.4*(120,000+80,000)=0.4*200,000=

	התאמות בגין הסתיגות
	(6,720)
	0.4*0.6*28,000=

	התאמות בגין מדיניות
	1,680
	0.4*(47,000-40,00)*0.6=

	מכונה
	7,200
	=8,000*9/10

	מס נדחה
	(2,880)
	=7,200*0.4

	מוניטין
	42,000
	

	
	121,280
	

	12/09
	
	                           דיבידנד    רווח      משנה שעברה

	חלק בשווי
	76,000
	0.4*(200,000+80,000-90,000)=0.4*190,000=

	התאמות בגין הסתיגות
	(10,360)
	=0.4*25,900

	התאמות בגין מדיניות
	(840)
	=0.4*2,100

	מכונה
	6,400
	=7,200*8/9

	מס נדחה
	(1,920)
	=0.3*6,400

	מוניטין
	42,000
	

	
	111,280
	

	12/10
	
	                           שערוך     תיקון הסתייגות    רווח      משנה שעברה

	חלק בשווי
	109,400
	0.4*(190,000+80,000-37,000*0.7+29,400)=0.4*273,500=

	התאמות בגין מדיניות
	(2,800)
	=(70,000-80,000)*0.7*0.4

	מוניטין
	42,000
	

	
	148,600
	

	
	
	

	12/11
	
	

	חלק בשווי
	(130,600)
	=0.4*(273,500-600,000)

	התאמות בגין מדיניות
	(2,240)
	=0.4*0.7*(77,000-85,000)

	מוניטין
	42,000
	

	
	(98,840)
	

	הפסדים שקוזזו מהשקעות אחרות
	98,840
	

	
	-0-
	



ביאורים:
(1) כיוון שנכון למועד הרכישה קיימת הסתייגות בספרי חברה ב' עלינו לבצע תיקון של ההון העצמי.
	הון עצמי נתון
	120,000
	

	התאמה בגין הסתייגות
	(12,000)
	=20,000*0.6

	הון עצמי מתוקן
	108,000
	

	חישוב הפרש מקורי
	
	

	תמורה
	90,000
	

	שווי מאזני נרכש
	(43,200)
	=40%*108,000

	הפרש מקורי
	46,800
	

	ייחוס הפרש מקורי
	
	

	מכונה
	8,000
	=40%*20,000

	מס נדחה
	(3,200)
	=8,000*0.4

	מוניטין
	42,000
	PN

	הפרש מקורי
	46,800
	


(2) שימו לב שההסתייגות גדלה ב 8,000 ולכן ההתאמה היא 8,000*0.6*0.4=1,920.
(3) חברה ב' מעריכה את המלאי בשיטת הממוצע ועל כן היא הציגה את המלאי ב- 40,000 (עלות נמוכה משווי השוק). מבחינת חברה א' המלאי צריך להופיע ב- 47,000 כי שווי המימוש נטו נמוך מהעלות. לכן צריך להגדיל את הרווח ב 7,000*0.6*0.4=1,680
(4) פקודת היומן להיוון לקרנות הון:
ח- עודפים
ז- קרן הון
זה לא משנה את ההון העצמי ולכן חשבון ההשקעה לא משתנה.
(5) צריך להיזהר עם הנושא של ה.ה.מ מכיוון שיש שינוי בשיעור המס. הדרך הטובה ביותר במקרה של שינוי בשיעור המס היא לא לחשב את ההפחתה אלה לחשב את יתרות הפתיחה והסגירה.
	י.פ.
	4,320
	=7,200-2,880

	ה.ה.מ
	160
	PN 

	י.ס.
	4,480
	=7,200*8/9*0.7



(6) נעבוד לפי אותו עיקרון כי תיקון ההסתייגות משפיע על המיסים הנדחים ולכן בגלל השינוי במס הדרך הנוחה היא חישוב ההפרש בין י.פ ל- י.ס כאשר הכל נטו ממס:
	י.פ.
	(16,800)
	=28,000*0.6

	גידול
	(9,100)
	PN 

	י.ס.
	(25,900)
	=37,000*0.6



(7) אותו רעיון כמו ב-5 ו-6.
	י.פ.
	4,200
	=0.6*(47,000-40,000)

	קיטון
	(6,300)
	PN 

	י.ס.
	(2,100)
	=0.7*(46,000-49,000)



(8) שימו לב שבדצמבר 2010 חוות הדעת היא חלקה. המשמעות שהחברה הכלולה תיקנה את הדוחות שלה, החברה המחזיקה לא צריכה לעשות כלום כי מראש חשבון ההשקעה נוהל מתוקן.
(9) החברה הכלולה הציגה גידול במלאי מ- 49,000 ל 80,000 (גידול של 31,000). מבחינת החברה המחזיקה הגידול הוא מ 46 ל 70 (24,000 גידול). לכן יש להקטין את הרווח ב 7'000*0.7*0.4= 1960.
(10) בדצמבר 2010 שונתה המדיניות לגבי המכונה ממודל העלות למודל הערכה מחדש (נעשה מכאן והילך). על כן חברה ב' הכירה בקרן שיערוך:
	שווי הוגן
	70,000
	

	ערך פנקסני
	(28,000)
	=40,000*7/10

	
	42,000
	

	
	*0.7
	

	
	29,400
	חברה א' מושכת 40%



(11) מכיוון שהמכונה מופיעה לפי שווי הוגן, צריך להפחית את מלוא ההפרש המקורי. 
שימו לב אם כך שקרן השיערוך אשר נוצרה אצל חברה א היא 7,840
ניתן לחשב זאת גם לפי:
	שווי הוגן
	70,000
	

	ערך פנקסני
	(42,000)
	=60,000*7/10

	
	28,000
	

	
	*0.7
	

	
	19,600
	

	
	*0.4
	

	
	7,840
	



(12) שימו לב שחברה ב' הפסידה 600,000. באופן עקרוני צריך להכיר בהפסדים של 40% מסכום זה כלומר   אין הפחתת הפרש מקורי כי אין עוד הפרש אך עדיין יש התאמת מדיניות. חברה ב' רשמה גידול של 5K מ-80   ל-85
 ומבחינת א' צריך להיות גידול של 7K מ- 70K ל-77K. לכן מבחינת א' יש להגדיל את הרווח ב 40% מ- 2000 בניכוי מס (כפול 0.7)= 560. ולכן בנטו יש להכיר בהפסד של 230440. מההשקעה נקזז את המקסימום (148,600). אחר כך אני מקזז מהלוואה מספר 1 כי לה יש את העדיפות הנמוכה יותר בפירוק (50,000) ואת היתרה נקזז מהלוואה 2- 40,840

(13) חברה א' רושמת
ח-קרן שיערוך
ז- עודפים  7840/7=1120
עוד כדאי לשים לב שאנו לא מבצעים שיערוך בשנה זו כיוון שנאמר במפורש שאין שינוייים משמעותיים בשווי ההוגן. ובהתאם להוראות IAS 16  אנו מבצעים שיערוכים רק בשנים שבהם נוצר פער משמעותי בין השווי ההוגן לערך הפנקסני












דוגמא כוללת לעליה בשיעור האחזקה
בינואר 2009 רכשה חברה א' 2,500 מניות של ב' מתוך 10,000 תמורת 90,000. ההון העצמי של חברה ב' לאותו יום 200,000.
בינואר 2010 רכשה חברה א' 5% נוספים מחברה ב' בשוק תמורת 40,000.
בינואר 2011 חברה ב' הנפיקה 10,000 מניות תמורת 800,000 ₪. חברה א' רכשה בהנפקה 50%.
בינואר 2012 חברה ב' רכשה 4,000 מניות בשוק תמורת 600,000 ₪.
רווחי חברה ב' בכל שנה 50,000 ₪.
ביום 1.1.08 רכשה חברה ב' מכונה תמורת 100,000 ₪. המכונה מופחתת למשך 10 שנים בקו ישר.
להלן נתונים לגבי השווי ההוגן של המכונה בתאריכים מסויימים:
	12/08
	99,000

	12/09
	92,000

	12/10
	81,900

	12/11
	72,000


נדרש
הצג את התנועה בחשבון ההשקעה. והצג את הרכב חשבון ההשקעה בסוף כל שנה.

פתרון
	
	תנועה בהשקעה
	
	
	
	הרכב ההשקעה
	

	(1) 1/09 עלות
	90,000
	
	
	12/09
	
	

	רווחי אקוויטי
	12,500
	25%*50,000
	
	חלק בשווי
	62,500
	25%*(200K+50K)

	ה.ה.מ
	(250)
	2,250/9
	
	מכונה
	2,000
	2,250*8/9

	יתרה 12/09
	102,250
	
	
	מוניטין
	37,750
	

	(2) 1/10 עלות
	40,000
	
	
	
	102,250
	

	רווחי אקוויטי
	15,000
	30%*50,000
	
	
	
	

	ה.ה.מ
	(325)
	(2,000+600)/8
	
	12/10
	
	

	יתרה 12/10
	156,925
	
	
	חלק בשווי
	90,000
	30%*(250K+50K)

	(3) 1/11 עלות
	400,000
	50%*800,000
	
	מכונה
	2,275
	2,600*7/8

	רווחי אקוויטי
	20,000
	40%*50,000
	
	מוניטין
	64,650
	37,750+26,900

	ה.ה.מ
	(495)
	(2,275+1,190)/7
	
	
	156,925
	

	יתרה 12/11
	576,430
	
	
	
	
	

	(4) 1/12 עלות
	0
	
	
	12/11
	
	

	רווחי אקוויטי
	25,000
	50%*50,000
	
	חלק בשווי
	460,000
	40%*(300K+800K+50K)

	ה.ה.מ
	(695)
	(2,970+1,200)/6
	
	מכונה
	2,970
	(2,275+1,190)*6/7

	יתרה 12/12
	600,735
	
	
	מוניטין
	113,460
	64,650+48,810

	
	
	
	
	
	576,430
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	12/12
	
	

	
	
	
	
	חלק בשווי
	300,000
	50%*(1,150K-600K+50K)

	
	
	
	
	מכונה
	3,475
	4,170*5/6

	
	
	
	
	מוניטין
	297,260
	113,460+183,800

	
	
	
	
	
	600,735
	











ביאורים:
(1) 
	חישוב הפרש מקורי
	
	

	תמורה
	90,000
	

	שווי מאזני נרכש
	50,000
	25%*200,000

	הפרש מקורי
	40,000
	

	ייחוס הפרש מקורי
	
	

	מכונה
	2,250
	25%*(99,000-90,000)

	מוניטין
	37,750
	PN

	הפרש מקורי
	40,000
	


(2) בינואר 2010 נוצרה עליה בשיעור האחזקה מ-25% ל 30%. כתוצאה מכך עלינו לחשב הפרש מקורי נוסף, בלתי תלוי לקודם.
	חישוב הפרש מקורי
	
	

	תמורה
	40,000
	

	שווי מאזני נרכש
	12,500
	5%*250,000 (250-הון עצמי לאותו יום)

	הפרש מקורי
	27,500
	

	ייחוס הפרש מקורי
	
	

	מכונה
	600
	5%*(92,000-80,000)

	מוניטין
	26,900
	PN

	הפרש מקורי
	27,500
	


(3) בינואר 2011 חברה ב' הנפיקה 10,000 מניות וחברה א' רכשה 5,000 מתוכם. שיעור האחזקה החדש :
{(3K+5K) / (10K+10K)}=40%
יש עליה בשיעור האחזקה מ- 30% ל- 40%. הפעם יש לחשב את ההפרש המקורי בצורה מיוחדת. הסיבה היא שההון העצמי גדל, הוא גדל עבור כל ה- 40% ולא רק עבור ה- 10% שנרכשו.
	חישוב הפרש מקורי
	
	
	

	תמורה
	
	400,000
	

	שווי נרכש
	
	
	

	חלק בשווי לפני
	90,000
	
	

	חלק בשווי אחרי
	440,000
	
	40%*(300K+800K)

	שווי מאזני נרכש
	350,000
	350,000
	

	הפרש מקורי
	
	50,000
	

	ייחוס הפרש מקורי
	
	
	

	מכונה
	1,190
	
	10%*(81,190-100,000*7/10)

	מוניטין
	48,810
	
	PN

	הפרש מקורי
	50,000
	
	



(4) בינואר 2012 חברה ב' פדתה 4,000 מניות של עצמה כך שנותרו לה רק 16,000 מניות. חברה א' מחזיקה 8,000 מניות ולכן שיעור האחזקה עלה מ- 40% ל- 50%. כדאי לשים לב שבמקרה הנ"ל חברה א' שילמה בעבור העליה 0. יש לחשב הפרש מקורי נוסף בלתי תלוי בקודם. גם במקרה זה יש להיזהר מכיוון שההון העצמי של ב' קטן, והוא קטן על כל המניות. לכן צורת החישוב היא כמו צורת החישוב בהנפקה.
	חישוב הפרש מקורי
	
	
	

	תמורה
	
	---0---
	

	שווי נרכש
	
	
	

	חלק בשווי לפני
	460,000
	
	40%*1,150,000

	חלק בשווי אחרי
	275,000
	
	50%*(1,150K-600K) (600-עלות פדיון ההון)

	שווי מאזני נרכש
	(185,000)
	(185,000)
	

	הפרש מקורי
	
	185,000
	

	ייחוס הפרש מקורי
	
	
	

	מכונה
	1,200
	
	10%*(72,000-100,000*6/10)

	מוניטין
	183,800
	
	PN

	הפרש מקורי
	185,000
	
	


עיקרון מספר 13-ירידה בשיעור האחזקה
מדובר כרגע שוב על מצב שדקה לפני הירידה ודקה לאחר הירידה עדיין קיימת השפעה מהותית.
הירידה יכולה להתבצע בשלוש דרכים:
דרך ראשונה - מכירת מניות בשוק - למעשה ברגע שמתבצעת מכירת מניות בשוק, מצד אחד החברה המוכרת מקבלת מזומן, מצד שני היא מוותרת על חלק מההשקעה. על כן פקודת היומן שעלינו לבצע:
ח-מזומן
ז-השקעה
ח/ז-הפסד/רווח הון
מספר הערות:
1. למעשה הישות מוכרת חלק מתוך החלק בשווי המאזני, וחלק מתוך ההפרש המקורי. כך לדוגמא אם שיעור האחזקה ירד מ- 40% ל- 30% עד כה היה לה 40% מהשווי המאזני ומעכשיו יש לה 30%. כך שלמעשה היא מכרה או 10% מהשווי המאזני או רבע ממה שהיה שייך לה. ובנוסף היא מכרה רבע מההפרש המקורי.
2. אם בספרי החברה המחזיקה יש קרנות הון הקשורים לנכסים של החברה צריך לממש חלק יחסי, כי התפיסה היא שחלק מהנכסים הנ"ל נמכרו. אם היא החזיקה 40% וירדה ל- 30% יש לממש רבע מקרנות ההון. פקודות היומן:
אם מדובר על קרן שיערוך הפקודה היא:
ח-קרן שיערוך
ז-עודפים
ואם מדובר על קרן הון בגין ניירות ערך זמינים למכירה:
ח-קרן הון
ז-רווחי אקוויטי
במכירת ניירות ערך זמינים למכירה אנו מממשים את קרן ההון לרווח, למה דווקא לרווחי אקוויטי? כי זה לא רווח של החברה המחזיקה, זה אמור להיות רווח של החברה המחזיקה.
3. כמובן שלאחר המכירה אנו ממשיכים לנהל בסיס שווי מאזני, אבל לפי שיעור האחזקה החדש.
4. כדאי לשים לב לשני נוסחים הקשורים למכירת מניות:
a. מכירת אחוז מהמניות - הכוונה היא לאחוז מסך המניות של החברה הכלולה. לדוגמא אם חברה א' מחזיקה 40% מהון המניות של ב' ונתון כי חברה א' מכרה 10% מהמניות הכוונה היא שהיא ירדה מ-40% ל-30%, או במילים אחרות היא מכרה רבע ממה שהיה לה.
b. מכירה של אחוז מההשקעה- הכוונה היא שהיא מכרה אחוז מתוך מה שיש לה. לדוגמא אם חברה א' החזיקה 40% מהון המניות של ב' ונתון כי חברה א' מכרה 10% מההשקעה הכוונה היא שהיא ירדה מ-40% ל-36%.
דוגמא לנושא:
חברה א' מחזיקה 40% מהון המניות של ב'.
להלן הרכב חשבון ההשקעה לדצמבר 2009
	חלק בשווי המאזני
	40,000
	100,000*40%

	מוניטין
	10,000
	

	
	50,000
	


בנוסף בספרי חברה א' קרנות הון בגין נכסי ב'
קרן שיערוך 12,000
קרן הון בגין נירות ערך זמינים למכירה 16,000
בינואר 2010 חברה א' מכרה 10% מהמניות תמורת 22,000 ₪.
נדרש:
הצג פקודות יומן בגין המכירה.
הצג את הרכב חשבון ההשקעה מייד לאחר המכירה.

פתרון
פקודות יומן
ח-מזומן			22,000
	ז-השקעה 	0.25*50'000=12,500
	ז-רווח הון 	9,500

ח-קרן שיערוך                    3,000    	12,000/4
	ז-עודפים  	3,000

ח-קרן הון		4,000   16,000/4
	ז-אקוויטי		4,000
נדרש ב'
חשבון ההשקעה מייד לאחר המכירה עומד על 50'000-12,500=37,500
הרכב
	חלק בשווי
	30,000
	30%*100,000

	מוניטין
	7,500
	10,000*3/4

	
	37,500
	



כדאי לשים לב שהחלק בשווי המאזני ירד ב- 10,000 (מ-40 ל-30) וההפרש המקורי ירד ב- 2,500 (מ-10 ל- 7.5) סה"כ הירידה של שניהם היא 12,500 (שזה הזכות השקעה בפקודה)

דרך שניה – החברה הכלולה מנפיקה מניות והחברה המחזיקה רוכשת באחוז נמוך ממה שהיה לה- שימו לב שבמקרה הזה אי אפשר לחשב באופן רגיל את הגריעה.
נניח ששיעור האחזקה היה 40% והוא ירד ל 30%. אין ספק שההפרש המקורי קטן ברבע. השאלה היא מה קורה לחלק בשווי המאזני, כי מצד אחד שיעור האחזקה קטן אבל מצד שני סך ההון העצמי גדל, כך שבהחלט יכול להיות שהחלק בשווי המאזני קטן, אך גם בהחלט יכול להיות שהחלק בשווי המאזני גדל.
אי אפשר לחשב את הגריעה, ולכן נחשב את חשבון ההשקעה דקה לאחר ההנפקה לפי שיעור האחזקה החדש ולפי ההון העצמי החדש, ואז נבצע את הפקודה הבאה:
ח/ז-השקעה – בגובה השינוי בהשקעה
ז-מזומן – בגובה התשלום על ידי המחזיקה
ח/ז- הפסד/רווח הון
כמובן שבנוסף אנו נממש את קרנות ההון.

דוגמא
חברה א' מחזיקה 4,000 מניות מתוך 10,000 של חברה ב'. הרכב חשבון ההשקעה לדצמבר 2009:
חלק בשווי המאזני 		40%*100,000=40,000
מוניטין			10,000
סה"כ			50,000

בנוסף בספרי א' היתרות הבאות הקשורות לנכסי ב'
קרן שיערוך 		12,000
קרן הון בגין נירות ערך זמינים למכירה 16,000

בינואר 2010 הנפיקה חברה ב' 10,000 מניות תמורת 500,000 ₪. חברה א' רכשה בהנפקה 20%.
נדרש: הצג פקודות יומן.



שימו לב שכתוצאה מההנפקה שיעור האחזקה ירד ל  30% {(4+2)/(10+10)}=
נחשב את חשבון ההשקעה מייד לאחר ההנפקה: 
	חלק בשווי
	180,000
	0.3*(100K+500K)

	מוניטין
	7,500
	10,000*0.3/0.4

	
	187,500
	

	
	
	

	ח-השקעה
	137,500
	187,500-50,000

	ז-מזומן
	100,000
	20%*500,000

	ז-רווח הון
	37,500
	PN

	
	
	

	ח-קרן שיערוך
	3,000
	12,000/4

	ז-עודפים
	3,000
	

	
	
	

	ח-השקעה
	4,000
	16,000/4

	ז-מזומן
	4,000
	


· למרות ששיעור האחזקה ירד מ- 40% ל- 30% החלק בשווי עלה.
דרך שלישית – הנפקת מניות באוצר – אין שום הבדל בין הנפקת מניות רגילות לבין הנפקת מניות באוצר, לכן דרך החישוב תהיה זהה לחלוטין לדרך השניה.
דוגמא כוללת לירידה בשיעור האחזקה
בינואר 2009 רכשה חברה א' 4,000 מניות 40% מהון המניות של חברה ב' תמורת 80,000.
ההון העצמי של חברה ב' לאותו יום הינו 150,000. באותו יום השווי ההוגן של מכונה גבוה מערכה הפנקסני ב 20,000 ויתרת חייה 5 שנים.
ביום 2.1.09 רכשה חברה ב' ציוד תמורת 100,000 אורך החיים 10 שנים.
חברות א' ו-ב' נוהגות ליישם לגבי קבוצת הציוד את מודל השיערוך, השווי ההוגן שלו:
12/09		99,000
12/10		96,000
12/11		91,000
ביום 1.1.10 מכרה חברה א' 5% מהמניות של ב' תמורת 40,000
ביום 1.1.11 הנפיקה חברה ב' 10,000 מניות תמורת 800,000. חברה א' רכשה 25% מההנפקה.
רווחי חברה ב' בכל שנה הינם 60,000.
נדרש: הצג את התנועה בחשבון ההשקעה, הרכבה, וההשפעה על הרווח הכולל ועל דוח על השינויים.
פתרון:
ביאורים:
	חישוב הפרש מקורי
	
	

	תמורה
	80,000
	

	שווי מאזני נרכש
	60,000
	40%*150,000

	הפרש מקורי
	20,000
	

	ייחוס הפרש מקורי
	
	

	מכונה
	8,000
	40%*20,000

	מוניטין
	12,000
	PN

	הפרש מקורי
	20,000
	


(1)







(2)
	ספרי ב'
	
	

	שווי הוגן
	99,000
	

	ערך פנקסני
	90,000
	100,000*9/10

	שיערוך
	9,000
	

	
	X 40%
	

	חלקה של א'
	3,600
	


(3)בינואר 2010 חברה א' מכרה 5% מהמניות כך שהיא ירדה מ- 40% ל- 35%, או במילים אחרות מתוך ההשקעה היא מכרה 5/40. (12.5%).
ח-מזומן 			40,000
		ז-השקעה		13,250		12.5%*106,000
		ז- רווח הון 	26,750
בנוסף עלינו לגרוע 12.5% מקרן השיערוך
	ח-קרן שיערוך 		450		12.5%*3,600
		ז-עודפים		450
(4)הפקודה היא:
	ח-קרן שיערוך		350		(3,600-450)/9
		ז-עודפים		350
(5) 
	ספרי ב'
	
	

	שווי הוגן
	96,000
	

	ערך פנקסני
	88,000
	99,000*8/9

	שיערוך
	8,000
	

	
	X 35%
	

	חלקה של א'
	2,800
	



(6) בינואר 2011 החברה הכלולה הנפיקה מניות, כתוצאה מההנפקה הנ"ל שיעור האחזקה ירד מ- 35% ל- 30%.
{(3,500+2,500) / (10,000+10,000)}=30%
אין אפשרות לחשב את הגריעה כי מצד אחד שיעור האחזקה יורד אבל מצד שני סך ההון העצמי גדל . נחשב אם כך את חשבון ההשקעה מיד לאחר ההנפקה.
	חלק בשווי
	326,100
	30%*(287,000+800,000)

	מכונה
	3,600
	4,200*0.3/0.35

	מוניטין
	9,000
	10,500*0.3/0.35

	חשבון ההשקעה החדש
	338,700
	



פקודות היומן:
	ח-השקעה		223,500		(338,700-115,150)
		ז-מזומן		200,000		800,000/4
		ז-רווח הון 	23,550

	ח-קרן שיערוך		800		5,600*5/35
		ז-עודפים		800

(7)פקודת היומן:
	ח-קרן שיערוך		600		(5,600-800)/8
		ז-עודפים		600

(8) 
	ספרי ב'
	
	

	שווי הוגן
	91,000
	

	ערך פנקסני
	84,000
	96,000*7/8

	שיערוך
	7,000
	

	
	X 30%
	

	חלקה של א'
	2,100
	





	
	תנועה בהשקעה
	
	
	
	הרכב ההשקעה
	

	(1) 1/09 עלות
	80,000
	
	
	12/09
	
	        219K

	רווחי אקוויטי
	24,000
	40%*60,000
	
	חלק בשווי
	87,600
	40%*(150K+60K+9K)

	ה.ה.מ
	1,600
	8,000/5
	
	מכונה
	6,400
	8,000*4/5

	(2) שיערוך
	3,600
	9,000*40%
	
	מוניטין
	12,000
	

	12/09 יתרה
	106,000
	
	
	
	106,000
	

	(3) 1/10 גריעה
	(13,250)
	
	
	
	
	

	רווחי אקוויטי
	21,000
	60,000*35%
	
	12/10
	
	        287K

	ה.ה.מ
	(1,400)
	(6,400*35/40)/4
	
	חלק בשווי
	100,450
	35%*(219K+60K+8K)

	(4) הפחתת קרן שיערוך
	------
	
	
	מכונה
	4,200
	6,400*35/40*3/4

	(5) קרן שיערוך
	2,800
	8,000*35%
	
	מוניטין
	10,500
	12,000*35/40

	12/10 יתרה
	115,150
	
	
	
	115,150
	

	(6) 1/11 הנפקה של כלולה
	223,550
	
	
	
	
	

	רווחי אקוויטי
	18,000
	30%*60,000
	
	12/11
	
	        1,154K

	ה.ה.מ
	(1,200)
	3,600/3
	
	חלק בשווי
	346,200
	30%*(287K+800K+60K+7K)

	(7) הפחתת קרן שיערוך
	--------
	7,000*30%
	
	מכונה
	2,400
	3,600*2/3

	(8) קרן שיערוך
	2,100
	
	
	מוניטין
	9,000
	10,500*30/35

	
	357,600
	
	
	
	357,600
	



	השפעה על הדוחות
	
	

	2009
	
	

	רווח כולל
	
	

	חלק ראשון – אקוויטי
	22,400
	24,000-1,600

	חלק שני – קרן שיערוך
	3,600
	

	
	26,000
	

	2010
	
	

	רווח כולל
	
	

	חלק ראשון
	
	

	אקוויטי
	19,600
	21,000-1,400

	רווח הון
	26,750
	

	
	46,350
	

	חלק שני
	
	

	קרן שיערוך
	2,800
	

	
	49,150
	

	
	
	

	דוח על השינויים
	
	

	הפחתת קרן שיערוך לעודפים
	800
	450+350

	
	
	

	** יתרת קרן שיערוך
	5,600
	3,600-800

	
	
	

	2011
	
	

	רווח כולל
	
	

	חלק ראשון
	
	

	אקוויטי
	16,800
	18,000-1,200

	רווח הון
	23,550
	

	
	40,350
	

	חלק שני
	
	

	קרן שיערוך
	2,100
	

	
	42,450
	

	
	
	

	דוח על השינויים
	
	

	הפחתת קרן שיערוך לעודפים
	1,400
	800+600




הערה כללית לגבי המס במכירת השקעות
מס הכנסה אינו מכיר בכלל בשיטת האקוויטי ולכן הוא לא רואה את אותו רווח כפי שרואים בספרים, למעשה בעת מכירת ההשקעה או חלק ממנה, מס הכנסה יחייב במס בגובה התמורה פחות חלק יחסי מהעלות המקורית שנמכרה, כל זה כפול שיעור המס.
בנוסף הנפקת מניות בדרך כלל לא מהווה אירוע מס ולכן אם נוצרת ירידה בשיעור האחזקה כתוצאה מכך שהכלולה הנפיקה מניות אין בכלל השפעת מס

עיקרון 14 – מספר הפרשים מקוריים וירידה בשיעור האחזקה
נניח שבינואר 2009 חברה א' רכשה 30% ממניות חברה ב' ונוצר מוניטין בסכום של 10,000.
בינואר 2010 חברה א' רכשה 10% מ-ב' ונוצר מוניטין של 8,000.
בינואר 2011 חברה א' מכרה 5% ממניות חברה ב'.
כמה היא צריכה לגרוע מהמוניטין? וכמה נשאר במוניטין?

מבחינה תאורטית ניתן להפעיל שלוש שיטות:
1. FIFO-הטענה שהמניות שנמכרו נמכרו מתוך המניות הראשונות, מתוך ה- 30% ולכן נגרע מהמוניטין הראשון בלבד. נגרע 10,000*5/30
2. LIFO-חברה א' מכרה את המניות האחרונות שהיא רכשה ולכן נגרע חלק מהמוניטין השני 8,000*5/10
3. שיטת הממוצע- סה"כ שיעור האחזקה שלי הוא 40% ומכרתי 5%, לכן מכל אחד מההפרשים המקוריים מכרתי 5/40. מכאן הגריעה (10'000+8,000)*5/40
· גם בפרקטיקה וגם בתרגילים פועלים לפי שיטת הממוצע
עיקרון 15 – מעברים
עד כה עסקנו בשינויים בשיעור האחזקה אבל בתוך השפעה מהותית. כעת נעסוק במעברים.
IAS 39 ל- IAS 28 ולהפך
IAS 27 ל- IAS 28 ולהפך
נעבור באופן פרטני על כל סוגי המעברים אבל לכולם יש עיקרון מנחה אחד:
"נמכרה כל ההשקעה לפי התקן הישן ונרכשה מחדש לפי שווי הוגן בתקן החדש"
המשמעות היא שלמעשה אנו מחשבים רווח כאילו מכרנו את מלוא ההשקעה בתקן הישן וכמובן שנצטרך לממש גם את מלוא קרנות ההון לאותו יום.
כעת נעבור באופן פרטני על כל אחד מסוגי המעברים.
מעבר ראשון- מעבר מ IAS 39  לIAS 28 
מעבר כזה מתבצע על ידי כך שהחברה המחזיקה רוכשת מניות נוספות.
לדוגמא
נניח שחברה א' החזיקה 10% מהון המניות של ב', והיא הציגה את ההשקעה לפי הוראות IAS 39  כנכס זמין למכירה.
יתרת ההשקעה הינה 30,000 (שווי הוגן)
יתרת קרן ההון 5,000
חברה א' רכשה 15% נוספים מחברה ב' תמורת 100,000.
נדרש פקודות יומן.
שימו לב שלמעשה על ידי כך שחברה א' רכשה 15% נוספים מחברה ב' היא הגיעה להשפעה מהותית ולכן יש מעבר מ IAS39 ל IAS28.
(1) ח-השקעה (לפי IAS 28) 		100,000
ז-מזומן			100,000
(2) ח-השקעה (לפי IAS 28) 		30,000
ז-השקעה (לפי IAS 39) 	30,000

(3) מימוש קרן ההון
ח-קרן הון			5,000
	ז-רווח מניירות ערך	5,000
כמובן שהחל מהנקודה הזאת נתחיל לנהל בסיס שווי מאזני, והתמורה לצורך חישוב ההפרש המקורי תהיה 130K.

מעבר שני- מעבר מ IAS 28  לIAS 39 
נניח שחברה א' מחזיקה 40% מהון המניות של ב'. יתרת ההשקעה היא 100,000. יתרת קרן שיערוך לאותו יום 20,000. וחברה א' מכרה 30% מהמניות תמורת 150,000. השווי ההוגן של המניות שנותרו 60,000.
במקרה הזה חברה א' יורדת בשיעור האחזקה מ- 40% ל- 10%, נוצר מעבר מIAS 28  לIAS 39 .
(1) ח-מזומן			150,000
ח-השקעה (לפי IAS 39)		60,000
	ז- השקעה (לפי IAS 28)	100,000
	ז-רווח הון		110,000
מכיוון שהתפיסה היא שכל ההשקעה נמכרה יש לממש את כל קרן השיערוך.
(2) ח-קרן שיערוך			20,000
ז-עודפים			20,000
מעבר שלישי- מעבר מ IAS 28  לIAS 27 
נניח שחברה א' מחזיקה  4,000 מתוך 10,000 מניות של ב'. יתרת ההשקעה 100,000.
מחיר מניה בבורסה 40 ₪. חברה א' רכשה 2,000 מניות בבורסה.
נדרש פקודות יומן.
שימו לב שברגע שחברה א' רכשה 2,000 מניות שיעור האחזקה שלה עלה מ- 40% ל- 60%, לכן יש כאן מעבר מ IAS 28  ל IAS 27  .
(1) ח-השקעה (לפי IAS 27) 		80,000		2,000*40
ז-מזומן			80,000
(2) ח-השקעה (לפי IAS 27) 		160,000		4,000*40
ז-השקעה (לפי IAS 28) 	100,000
ז-רווח הון		60,000
מעבר רביעי- מעבר מ IAS 27  לIAS 28 
קורה כאשר חברה א' לדוגמא מחזיקה 60%, היא מוכרת חלק מהמניות ומגיעה לדוגמא ל- 40% ואז היא עברה משליטה להשפעה מהותית. התפיסה היא שמכרנו את כל ה- 60% ורכשנו מחדש את ה- 40% לפי שווי הוגן, לכן באותו יום אני מחשב הפרש מקורי על ה- 40% ומתחיל לנהל בסיס שווי מאזני.
לא למדנו את IAS 27.

ש.ב. שאלות 10 ו- 11.
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