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פתרון תרגיל 17
	
	תנועה בהשקעה
	הפרשה
	

	(1) 1/09 עלות
	600,000
	
	

	אקוויטי
	45,000
	
	=100,000*45%

	ה.ה.מ.
	(19,500)
	
	=225,000/15+27,000/6

	(2) ירידת ערך מבנה
	(84,000)
	
	

	(2) ירידת ערך מכונות
	(22,500)
	
	

	12/04 יתרה
	519,000
	
	

	(3) הנפקה
	(29,000)
	
	

	12/04 יתרה לאחר הנפקה
	490,000
	
	

	אקוויטי
	54,000
	
	=180,00*30%

	ה.ה.מ
	(6,000)
	
	=84,000/14

	(2) ירידת ערך מבנה
	(60,000)
	
	

	(2) ירידת ערך מכונות
	12,000
	
	

	(4) 12/05 יתרה
	49,000
	
	

	(4) ירידת ערך השקעה
	
	(85,000)
	



ביאורים:
(1) כדי לחשב את העלות עלינו לחשב את התמורה מהנפקת האג"ח: n=3, i=7, PMT=32,081 , FV=659,621 ← PV=625,000.
	חישוב הפרש מקורי
	

	תמורה
	600,000
	=625,000*0.96 (ניכוי הוצאות הנפקה)

	שווי נרכש
	(279,000)
	=620,000*45%

	הפרש מקורי
	321,000
	

	ייחוס הפרש מקורי
	

	מבנה
	225,000
	=500,000*45%

	מכונות
	27,000
	=60,000*45%

	מוניטין
	69,000
	PN

	הפרש מקורי
	321,000
	



(2) נבצע טבלה:
	
	2004-מבנה
	2005-מבנה
	2004-מכונה
	2005-מכונה

	ספרי לנלור
	=1,200,000*14/15
	=1,200,000*13/15
	300,000*5/6=
	300,000*4/6=

	עלות מקורית מופחתת
	1,120,000
	1,040,000
	250,000
	200,000

	סכום בר השבה
	1,400,000
	1,100,000
	210,000
	240,000

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	ספרי פאיה
	=1,700,000*14/15
	=1,700,000*13/15
	360,000*5/6=
	360,000*4/6=

	עלות מקורית מופחתת
	1,586,667
	1,473,333
	300,000
	240,000

	סכום בר השבה
	1,400,000
	1,100,000
	210,000
	240,000

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	=45%*280,000
	=60,000*30%
	=0
	=40,000*30%

	יתרת הפרש מקורי
	126,000
	18,000
	0
	12,000

	
	
	
	
	

	
	126,000-225,000*14/15=
	18,000-84,000*13/14=
	0-27,000*5/6=
	=12,000-0

	מסקנה:(ירידת)/עלית ערך
	(84,000)
	(60,000)
	(22,5000)
	12,000





(3) בדצמבר 2004 הנפיקה לנלור 15,000 מניות. שיעור האחזקה לאחר ההנפקה 30% = 
נחשב את הרכב חשבון ההשקעה מיד לאחר ההנפקה.
	חלק בשווי
	360,000
	30%*(620,000+100,000+480,000)=

	מבנה
	84,000
	=126,000*30/45

	מכונות
	---0---
	

	מוניטין
	46,000
	=69,000*30/45

	
	490,000
	


כ-PN נקבל את ההנפקה בסך (29,000). פקודת היומן:
	ח-הפסד הון		29,000
		ז-השקעה		29,000
(4) הפעם נתון לנו סכום בר השבה להשקעה בכללותה, נבדוק ירידת ערך. ערך פנקסני 490,000. בר השבה 13,500*30= 405,000. על כן יש ירידת ערך של 85,000. פקודת יומן:
ח-הפסד הון		85,000
ז-הפרשה		85,000
· יש בתרגיל בעיה, IAS 36 קובע שאנו בכלל מודדים סכום בר השבה רק כאשר יש סימנים לירידת ערך, בתרגיל הנ"ל זה בכלל לא נתון.
פתרון שאלה 18
	תנועה בהשקעה
	הפרשה
	
	
	הרכב ההשקעה
	

	(1) 12/02 עלות
	290,307
	
	
	
	2003
	
	

	אקוויטי
	45,000
	
	150,000*30%=
	
	חלק בשווי
	195,000
	=30%*(500+150)

	ה.ה.מ
	(9,260)
	
	=20,182/4+22,125/5.25
	
	מטוס א
	---0---
	

	(2) ירידת ערך מטוס א
	(17,911)
	
	
	
	מטוס ב
	4,637
	

	(2) ירידת ערך מטוס ב
	(10,500)
	
	
	
	מוניטין
	98,000
	

	(3) 12/03 יתרה
	297,636
	
	
	
	
	297,637
	

	אקוויטי
	48,000
	
	160,000*30%=
	
	2004
	
	

	ה.ה.מ
	(1,546)
	
	=4,637/3
	
	חלק בשווי
	243,000
	=30%*(650+160)

	(2) ירידת ערך מטוס א
	-------
	
	
	
	מטוס א
	--0---
	

	(2) ירידת ערך מטוס ב
	(2,000)
	
	
	
	מטוס ב
	1,091
	

	(4) 12/04 יתרה
	342,090
	
	
	
	מוניטין
	98,000
	

	הפרשה
	
	(87,090)
	
	
	
	342,090
	

	אקוויטי
	15,000
	
	50,000*30%=
	
	בניכוי הפרשה
	(87,090)
	

	ה.ה.מ
	(546)
	
	=1,091/2
	
	
	255,000
	

	(2) עלית ערך מטוס א
	5,625
	
	
	
	2005
	
	

	(2) עלית ערך מטוס ב
	1,025
	
	
	
	חלק בשווי
	258,000
	=30%*(810+50)

	(5) 12/05 יתרה
	363,194
	
	
	
	מטוס א
	5,625
	

	הפרשה
	
	(66,104)
	
	
	מטוס ב
	1,570
	

	סה"כ הפרשה
	
	(153,194)
	
	
	מוניטין
	98,000
	

	
	
	
	
	
	
	363,194
	

	
	
	
	
	
	בניכוי הפרשה
	(153,194)
	

	












	
	
	
	
	
	210,000
	


ביאורים:
(1) נחשב הפרש מקורי
	תמורה
	290,307
	

	שווי נרכש
	(150,000)
	=30%*500,000

	הפרש מקורי
	140,307
	


על מנת לבצע את הייחוס נשחזר את העלויות של המטוסים:
מטוס א – באמצעות פקודות הפחת
עלות מקורית 1,000,000 = 125,000*8
כיוון שהנכס נרכש ב 1.4.00 העלות המופחתת ל 12/02 הינה 656,250 = 1,000,000*5.25/8.

מטוס ב – לפי הסכם החכירה
חכירה מימנית זהו מצב שבו כל הסיכונים והתגמולים הקשורים לנכס עוברים לחוכר, והסכם החכירה לא ניתן לביטול. הדגש שגם אם הוא ניתן לביטול בקנס גבוה שאין בו מהות כלכלית זה לא פוגם בהגדרת חכירה הונית/מימונית. בשאלה הזו כלל לא נדרש להחליט האם מדובר בחכירה הונית או לא כי זה נתון. (וגם רואים שהישות רשמה התחיבות בגין זה). כיצד הנכס מוצג בחכירה מימונית? במועד ההכרה לראשונה הוא מוצג לפי הנמוך מבין שווי הוגן לבין ערך נוכחי של דמי החכירה.
בדוגמא שלנו: n=11, i=6, PMT=50,717$, FV=0 ← PV=400,000$.
עלות מקורית בש"ח: 1,520,000 ₪ = $400,000*3.8 (1/1/96)
עלות מופחתת ל 12/09 552,727 = 1,520,000*4/11
שימו לב שבאופן עקרוני בספרי החברה הכלולה יש גם התחיבות בגין החכירה הנ"ל. בכל מקרה אם ריבית השוק שונה מ- 6% יש ליחס הפרש מקורי גם להתחיבות. בדומא שלנו ריבית השוק לכל אורך התקופה היא 6% ולכן לא נייחס הפרש מקורי להתחיבות.
	יחוס הפרש מקורי
	
	

	מטוס א
	22,125
	=30%*(730,000-656,250)

	מטוס ב
	20,182
	=30%*(620,000-552,727)

	מוניטין
	98,000
	PN

	הפרש מקורי
	149,307
	



(2) 
	מטוס א
	2003
	2004
	2005

	ספרי לנלור
	656,250*4.25/5.25=
	656,250*3.25/5.25=
	656,250*2.25/5.25=

	עלות מקורית מופחתת
	531,250
	406,250
	281,250

	סכום בר השבה
	497,250
	380,250
	300,000

	
	
	
	

	
	
	
	

	ספרי פאיה
	730,000*4.25/5.25=
	730,000*3.25/5.25=
	730,000*2.25/5.25=

	עלות מקורית מופחתת
	590,952
	451,904
	312,857

	סכום בר השבה
	497,250
	380,250
	300,000

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	=0
	=0
	=18,750*30%

	יתרת הפרש מקורי
	0
	0
	5,625

	
	
	
	

	
	0-22,125*4.25/5.25=
	0-0=
	5,625-0=

	מסקנה:(ירידת)/עלית ערך
	(17,911)
	---0---
	5,625



שחזור סכום בר השבה מטוס א 2003
497,250 = 117,000*4.25
הערה - מטוס א' בשנים 03, 04- למעשה במטוס א' ברור מראש מה התוצאה לפני שנעשה כל חישוב שהו. והתוצאה היא הפחתת מלוא ההפרש המקורי. אני רואה שחברת ישראליין רשמה ירידת ערך (בפקודת היומן) זה אומר שאצלה הסכום בר השבה נמוך מהערך הפנקסני וברור שאצל חברת אורן הוא גם נמוך כי העלות של אורן היתה יותר גבוהה, ולכן בשתי החברות הנכס צריך להופיע בסכום בר השבה, ולכן לא יתכן הפרש מקורי.
	מטוס ב
	2003
	2004
	2005

	ספרי לנלור
	552,727*3/4=
	552,727*2/4=
	552,727*1/4=

	עלות מקורית מופחתת
	414,545
	276,364
	138,182

	סכום בר השבה
	430,000
	280,000
	143,414

	
	
	
	

	
	
	
	

	ספרי פאיה
	620,000*3/4=
	620,000*2/4=
	620,000*1/4=

	עלות מקורית מופחתת
	465,000
	310,000
	155,000

	סכום בר השבה
	430,000
	280,000
	143,414

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	14,545*30%
	=3,636*30%
	=30%*5,232

	יתרת הפרש מקורי
	4,637
	1,091
	1,570

	
	
	
	

	
	4,637-20,182*3/4=
	1,091-4,637*2/3=
	1,570-1,091/2=

	מסקנה:(ירידת)/עלית ערך
	(10,500)
	(2,000)
	1,025



שחזור סכום בר השבה מטוס ב 2004
בר השבה – הגבוה מבין השווי ההוגן בניכוי עלויות מכירה לבין שווי המימוש. השווי ההוגן לא נתון, יכול להיות שהוא לא ניתן לאומדן מהימן, IAS 36 מכיר באפשרות שכזו. את השווי מימוש ניתן לחשב כי הישות השכירה את הנכס עד תום חייו, ולכן סביר להניח שאין בגינו יותר הוצאות, ושהתזרים הצפוי הוא רק בגין השכירות.
שווי שימוש: n=2, i=5, PMT=150,585 , FV=0 ← PV=280,000.
יש כאן הנחה סמויה שהסיכונים והגמולים בגין הנכס נשארים אצל ישראליין, או לחילופין שההסכם ניתן לביטול. כי אם לא כך הוא הדבר אז למעשה הנכס הושכר לכל חייו ואז זה עונה על הגדרת לחכירה הונית (מימונית). ואם מדובר בחכירה הונית, כמוה כמכירה ויש לממש את מלוא ההפרש המקורי.
אנו מניחים שמדובר בחכירה תפעולית.
שחזור סכום בר השבה מטוס ב 2005
BAL1 = 143,414
(3) נבדוק ירידת ערך של ההשקעה בכללותה. ערך פנקסני 297,636. בר השבה 30,000*10=300,000 והמשמעות היא שאין ירידת ערך להשקעה בכללותה.
(4) נמדוד ירידת ערך להשקעה בכללותה. פנקסני 342,090. בר השבה 30,000*8.5 = 255,000. מכאן ירידת הערך היא 87,090. פקודת היומן:
ח-הפסד הון		87,090
	ז-הפרשה		87,090
(5) שוב נבדוק ירידת ערך להשקעה בכללותה. ערך פנקסני 363,194. בר השבה 30,000*7=210,000. יתרת ההפרשה אם כך היא 153,194. העידכון : 66,104 (153,194-87,090), פקודת יומן:
ח-הפסד הון		66,104
ז-הפרשה		66,104




עסקה פנימית של נכס בר פחת
מצב א – א' מוכרת ל-ב'.
נעזר בדוגמית לצורך ההסבר:
בדצמבר 2009 מכרה א' לב' מכונה תמורת 60,000. עלות מופחתת 45,000 אורך חיים שנתיים. שיעור המס 40%. חברה א' מחזיקה ב- ב' 30%.
בדצמבר 2009 בספרי א':
רווח הון		(15,000)
מס		6,000
בספרי ב':
	רכוש קבוע	60,00

כיוון ש-א' מחזיקה 30% מ- ב' יש לדחות 30% מהרווח.
	גישה א'
	גישה ב'

	2009
	

	ח-רווח הון		4,500 = 30%*15,000
	ז-הוצאות מס	1,800 = 30%*6,000
	ז-השקעה		2,700
	ח-אקוויטי		2,700
	ז-השקעה		2,700

	2010
	

	ח-השקעה		1,350
	ז-אקוויטי		1,350
	ח-השקעה		1,350
	ז-אקוויטי		1,350

	2011
	

	ח-השקעה		1,350
	ז-אקוויטי		1,350
	ח-השקעה		1,350
	ז-אקוויטי		1,350



הסבר לשנת 2010 – חברה ב' רשמה בספריה פחת של 30,000 (60,000/2). וכתוצאה מכך היא רשמה הטבת מס של 12,000, ולכן בנטו ההוצאה היא 18,000. חברה א' משכה אוטומטית באמצעות האקוויטי 5,400 (18,000*30%). אבל מבחינת חברה א' הסכומים שרשמה חברה ב' הם לא נכונים כי מבחינתה הנכס אצל חברה ב' הוא מנופח. מנקודת מבטה הפחת שהייתה צריכה לרשום חברה ב' הוא 45,000/2 =	 22,500
בניכוי מס		X60%
חלקה של א'	X30%
4,050
לכן חברה א' צריכה לתקן את רווחי האקוויטי שהיא משכה ב 1,350 = 5,400-4,050.
הסבר לשנת 2011 – אותו רעיון- שוב חברה ב' רשמה פחת בסך 18,000 בניכוי מס, ושוב חברה א' משכה אוטומטית סכום של 5,400 בעוד שמבחינתה צריך להיות 4,050. ולכן גם בשנת 2011 נרשום בדיוק את אותה הפקודה.
הערות:
1 – שימו לב אם כך שבעסקה הנ"ל אנו דוחים את רווח ההון ומממשים אותו בקצב הפחת. בדוגמא שלנו בשנת 2009 דחינו 2,700 בשנת 2010 מימשנו 1,350 בשנת 2011 מימשנו גם כן 1,350. התוצאה הסופית נכון לדצמבר 2011 היא 0.
2 – בדוגמא הספציפית המימוש בכל שנה זהה (1,350) זה קורה בגלל שהפחת הוא בשיטת הקו הישר. אם הפחת היה בשיטה אחרת כל שנה היינו רואים סכום מימוש אחר.
3 – נזכיר שאת מס הכנסה הדחיה הזאת לא משנה (לא מעניינת אותו) ובמילים אחרות בדצמבר 2009 שילמה א' מס, יש כאן הצדקה לדחות חלק מהמס כיוון שמדובר בהפרש עיתוי. בשנת 2009 אנחנו דוחים חלק מהרווח, וכן משלמים מס. בשנים 2010 ו-2011 אנחנו מכירים ברווח ולא משלמים מס.
4 – שימו לב שבגין מכירת הרכוש הקבוע משולם מס רווח הון, ואילו בגין פחת המס הרלוונטי הוא מס חברות. השאלה איזה מס צריך לדחות. התשובה מס חברות, כי לפי הוראות IAS 12 לא משנה המס ששולם אלה משנה המס בעת ההיפוך. בהיפוך חל מס על הפחת שהוא מס חברות.
5 – מה קורה אם חברה א' הפחיתה לתקופה מסויימת, מכרה את הנכס ל-ב', וחברה ב' מפחיתה לתקופה אחרת. לאיזה אורך חיים נתייחס? נתייחס לאורך החיים של ב' מכיוון שפחת נקבע לפי אורך חיים שימושי, ואם ב' שינתה את אורך החיים כנראה מדובר על אורך חיים שימושי חדש, מעין שינוי אומדן. במקרה הכללי תמיד נפעל לפי אורך החיים של החברה אשר רוכשת את הנכס.
6 – יתכן שבמהלך התקופה חברה ב' תמכור את הנכס, כמובן שבמקרה הזה עלינו לממש את מלוא יתרת הרווח שטרם מומש. בנתוני הדוגמא שלנו נניח שבינואר 2011 חברה ב' מכרה את הנכס. אז:
	גישה א'
	גישה ב'

	ח-השקעה		1,350
	ז-רווח הון	2,250 = 4,500/2
ח-הוצאות מס		900    = 1,800/2
	ח-השקעה		1,350
	ז-אקוויטי		1,350




מצב ב – ב' מוכרת ל-א'.
נניח באותם נתונים שחברה ב' מכרה ל-א'. הפעם חברה ב' היא זו אשר רשמה את הרווח בסכום נטו של 9,000 (15-6). חברה א' מצד אחד רכשה נכס, ומצד שני הכירה ברווחי אקוויטי בסכום של 2,700 (30%*9,000). כאמור ברכישת נכס אין אפשרות להכיר ברווח ולכן פקודת היומן שמבצעת חברה א' היא:
ח-אקוויטי		2,700
ז-השקעה		2,700
ובכל שנה היא מכירה ב- 1,350 בפעולה הפוכה.

שילובים של עיסקאות פנימיות
שילוב 1 - עסקת בניין
עסקת בנין משלבת בתוכה עסקה של קרקע, ועסקה של נכס בר פחת. בגין הקרקע צריך לדחות את רווח ההון, צריך לדחות מס רווח הון, ולהכיר רק בעת המכירה לחיצוני. בגין הנכס בר פחת יש לדחות רווח הון, יש לדחות מס חברות, ולממש בקצב הפחת.
שילוב 2 – אצל המוכר מלאי אצל הרוכש רכוש קבוע
זה יכול להיות לדוגמא אם חברת מחשבים מוכרת מחשב לחברה שאינה עוסקת במחשבים. במקרה הזה אנו דוחים את המכירות ועלות המכר, ודוחים מס חברות, ממשים בקצב הפחת.
שילוב 3 – אצל המוכר רכוש קבוע, אצל הרוכש מלאי
לדוגמא חברה שאינה עוסקת בבניה מוכרת משרד לחברה קבלנית לצורך מכירה. במקרה הזה נדחה את הרווח הון ואת המס חברות ונממש רק בעת המכירה לחיצוניים.

דוגמא כוללת עד כה
בינואר 2009 רכשה חברה א' 40% מהון המניות של ב' תמורת 40,000. ההון העצמי של חברה ב' לאותו יום הינו 100,000. בשנים 2009 , 2010 הרוויחה חברה ב' 120,000 בכל שנה.
ביום 1.7.09 מכרה חברה ב' ל-א' מלאי תמורת 70,000 רווח גלום 20%. המלאי נמכר לחיצוניים בשנת 2010. ביום 31.12.09 מכרה חברה א' ל-ב' בניין תמורת 120,000 , עלותו המופחתת לאותו יום 90,000. שליש מהסכומים מייצג את מרכיב הקרקע. יתרת החיים 10 שנים.
מס חברות 30%, מס רווח הון 25%.
נדרש הצג את התנועה בחשבון ההשקעה, ונתח את הרכבה בסוף כל שנה.
	
	תנועה בהשקעה
	
	
	
	הרכב ההשקעה
	

	(1) 1/09 עלות
	40,000
	
	
	2009
	
	

	אקוויטי
	48,000
	=120,000*40%
	
	חלק בשווי
	88,000
	=40%*(100,000+120,000)

	(2) עסקה פנימית 1 (א←ב)
	(3,920)
	
	
	עסקה פנימית 1
	(3,920)
	

	(3) עסקה פנימית 2 (ב←א) קרקע
	(3,000)
	
	
	עסקה פנימית 2
	(8,600)
	

	(3) עסקה פנימית 2 (ב←א) מבנה
	(5,600)
	
	
	
	75,480
	

	12/09 יתרה
	75,480
	
	
	2010
	
	

	אקוויטי
	48,000
	=120,000*40%
	
	חלק בשווי
	136,000
	=40%*(220,000+120,000)

	(4) מימוש עסקה פנימית 1
	3,920
	
	
	עסקה פנימית 1
	------
	מומשה כולה

	(5) מימוש עסקה פנימית 2
	560
	
	
	עסקה פנימית 2
	8,040
	=8,600-560 או 3,000+5,600*9/10

	12/10 יתרה
	127,960
	
	
	
	127,960
	


ביאורים:
(1) הפרש מקורי: 	תמורה		 40,000
שווי נרכש	(40,000)
הפרש מקורי  	  ---0---
(2) עלינו לדחות 3,920.
	הרווח של ב' בעסקה
	14,000
	=70,000*20%

	בניכוי מס
	X40%
	

	שיעור האחזקה
	X70%
	

	
	3,920
	


	ח-אקוויטי		3,920
		ז-השקעה		3,920
(3) א' מכרה ל-ב' בניין, יש לדחות 40% מהרווח. נחלק לשתי עסקאות:
	מרכיב הקרקע
	מרכיב המבנה

	הייחוס לקרקע
	10,000
	=30,000/3
	הייחוס למבנה
	20,000
	=30,000*2/3

	ניכוי מס רווח הון
	X75%
	
	ניכוי מס חברות
	X70%
	

	שיעור האחזקה
	X40%
	
	שיעור האחזקה
	X40%
	

	
	3,000
	
	
	5,600
	

	
	

	ניתן לבצע את הפקודה:
	ניתן לבצע את הפקודה:

	ח-אקוויטי		3,000
	ז-השקעה		3,000
	ח-אקוויטי		5,600
	ז-השקעה		5,600

	אבל עדיף לבצע בפקודה:
	אבל עדיף לבצע בפקודה:

	ח-רווח הון		4,000 = 10,000*40%
	ז-הוצאות מס	1,000 = 4,000*25%
	ז-השקעה		3,000
	ח-רווח הון		8,000 = 20,000*40%
	ז-הוצאות מס	2,400 = 4,000*25%
	ז-השקעה		5,600



(4) חברה א' מכרה את המלאי לחיצוניים, על כן היא מכירה ברווח שהיא דחתה. פקודת היומן:
ח-השקעה		3,920
ז-רווחי אקוויטי	3,920
נדגיש שהיא מכירה ברווח נוסף שלה אבל זה מתקבל באופן אוטומטי דרך מכירות ועלות מכירות.
(5) בגין הקרקע אין מימוש כי היא לא נמכרה, בגין המבנה אני ממש בקצב הפחת 560 (5,600/10).
ח-השקעה		560
ז-אקוויטי		560

סוגיות בעסקאות פנימיות
סוגיה ראשונה – יתרה הדדית
יתרה הדדית זהו מצב שאצל אחת מהחברות רשומה הכנסה ואצל השניה רשומה הוצאה באותו סכום, או לחילופין אצל אחת מהחברות רשום נכס ואצל השניה רשומה התחייבות באותו סכום.
דוגמאות:
דמי שכירות – אצל אחת רשום הוצאות ואצל השניה הכנסות, דמי ניהול, הוצאות/הכנסות מימון, ספקים ולקוחות, וכדומה.
שימו לב שיתרה הדדית לא עונה על ההגדרה של עסקה פנימית, בעסקה פנימית אחת מהחברות רושמת הכנסה ואצל השניה יש נכס מנופח. ואילו ביתרה הדדית אחת רשמה הכנסה והשניה הוצאה.
לכן ביתרות הדדיות לא נצטרך לעשות שוום פעולה. אוטומטית תתקבל התוצאה הרצויה.
לדוגמא – נניח ש-א' השכירה ל-ב' ציוד תמורת 10,000. וחברה א' מחזיקה 40% מ-ב'.
למעשה 40% היא השכירה לעצמה, ו- 60% היא השכירה לאחרים. לכן התוצאה הרצויה היא הכנסה של 6,000. איך זה מתקבל? חברה א' עצמה מכירה בהכנסה של 10,000 אבל מכיוון שחברה ב' רושמת הוצאה של 10,000 משכה חברה א' אוטומטית הפסדי אקוויטי של 4,000 ותוצאתה הסופית היא רווח של 6,000.
סוגיה שניה –שינויים בשיעורי האחזקה בעת קיום עסקאות פנימיות
נניח שחברה א' מחזיקה ב-ב' 40%. ונניח שהיו 2 עסקאות:
	1- ב' מכרה ל-א' – בעסקה זו דחינו 40%.
	2- א' מכרה ל-ב' – בעסקה זו דחינו 40%.
ננתח כעת שני מצבים עקרוניים:
1. עליה בשיעור האחזקה
נניח שחברה א' רוכשת 5% מ- ב' . נשאלת השאלה מה קורה לעסקאות הפנימיות הנ"ל. העסקאות הפנימיות לעולם לא ישתנו כי קנינו נכס. בקנית נכס מעולם לא נכיר ברווח או הפסד. אם אני אדחה עוד מאחת העסקאות הפנימיות אני בעצם אכיר בהפסד.
2. ירידה בשיעור האחזקה
נניח כעת ש-א' מוכרת חלק מ-ב' , 5% לדוגמא, נשאלת השאלה מה קורה ברגע זה לעסקאות הפנימיות. 
עסקה פנימית ראשונה – לא משתנה כי הנכס, נשוא העסקה הפנימית נמצא אצל חברה א' ואנו בכלל מוכרים את הנכסים של ב'. אין קשר לעסקה הפנימית, אי אפשר להכיר ברווח אם לא מכרנו את הנכס.
עסקה פנימית שניה – במקרה הזה נכיר ב5 חלקי 40 מהעיסקה. הסיבה היא שהנכס נשוא העסקה הפנימית  נמצא אצל ב' , מכרנו 5/40 מ- ב' ולכן מכרנו 5/40 מהנכס וקיימת הצדקה להכיר ברווח.
סיכום של הסוגיה שניה
1 – בעליה בשיעור האחזקה אחוז הדחיה לעולם לא ישתנה.
2 – בירידה בשיעור האחזקה, אם העסקה הפנימית היא מחברה ב' ל-א' אחוז הדחיה לעולם לא ישתנה.
3 – בירידה בשיעור האחזקה אם א' מכרה ל-ב' נממש חלק יחסי מהעסקה הפנימית.
4 – אם יש מעברים (גישת המעברים), בתפיסה זה מימוש של מלוא ההשקעה, ולכן נממש את מלוא העסקה הפנימית שא' מכרה ל-ב'.
*הערה – ישנם ישנן שתי גישות לגבי פקודת היומן בעת מימוש העסקה הפנימית:
גישה ראשונה – שמדובר במימוש רגיל של עסקה פנימית, ועל כן פקודת היומן היא פקודת יומן רגילה של מימוש.
גישה שניה – המימוש נובע ממכירת ההשקעה ולכן הוא יהיה חלק בלתי נפרד מהרווח / הפסד הון ממכירת ההשקעה.
אנו נעבוד לפי הגישה השניה.

דוגמא כוללת לנושא
בינואר 2009 רכשה חברה א' 40% מהון המניות של ב' תמורת 40,000. ההון העצמי של ב' 100,000.
בשנים 2009, 2010, 2011 הרוויחה חברה ב' 120,000 בכל שנה.
בינואר 2010 מכרה חברה א' 10% מהמניות תמורת 90,000.
בינואר 2011 הנפיקה חברה ב' 10,000 מניות תמורת 400,000 חברה א' רכשה 20% בהנפקה.
עסקאות פנימיות:
1- ביום 31/12/09 מכרה א' ל-ב' מלאי תמורת 60,000. רווח גלום 30%. חברה ב' משתמשת במלאי כרכוש קבוע ומפחיתה אותו למשך 6 שנים.
2 –ביום 1/04/09 מכרה ב' ל-א' ציוד ברווח של 36,000. יתרת חיי הציוד 12 שנים.
שיעור המס 40%
נדרש הצג את התנועה בחשבון ההשקעה ונתח את הרכבה בסוף כל שנה.







פתרון
	תנועה בהשקעה
	
	הרכב ההשקעה

	1/09 עלות
	40,000
	
	
	2009
	
	

	אקוויטי
	48,000
	(שיעור אחזקה)  (רווח)    (ניכוי מס)
	
	חלק בשווי
	88,000
	=(120,000+100,000)*40%

	עסקה פנימית 1 (א←ב)
	(4,320)
	=40%*(60,000*30%)*60%
	
	עסקה פנימית 1
	(4,320)
	

	עסקה פנימית 2 (ב←א)
	(8,640)
	=40%*36,000*60%
	
	עסקה פנימית 2
	(8,100)
	=8,640*11.25/12

	מימוש עסקה פנימית 2
	540
	=8,640/12*9/12קצב פחת ל3/4 שנה
	
	
	75,580
	{או 8,640-540}

	12/09 יתרה
	75,580
	
	
	2010
	
	

	(1) 1/10 גריעה
	(20,920)
	=(88,000-4,320)*1/4
	
	חלק בשווי
	102,000
	=(120,000+220,000)*30%

	אקוויטי
	36,000
	{או (75,580+8,100)*1/4 עדיף}
	
	עסקה פנימית 1
	(2,700)
	=4,320*5/6*30/40

	(2) מימוש עסקה פנימית 1
	540
	
	
	עסקה פנימית 2
	(7,380)
	=8,100*10.25/11.25

	(3) מימוש עסקה פנימית 2
	720
	=8,100/11.25 או 8,640/12
	
	
	91,920
	

	12/10 יתרה
	91,920
	
	
	2011
	
	

	(4) הנפקה
	83,450
	PN
	
	חלק בשווי
	215,000
	=(120,000+740,000)25%

	1/1/11 יתרה לאחר הנפקה
	175,380
	
	
	עסקה פנימית 1
	(1,800)
	=2,250*4/5

	אקוויטי
	30,000
	
	
	עסקה פנימית 2
	(6,660)
	=7,380*9.25/10.25

	מימוש עסקה פנימית 1
	450
	=2,250/5 קצב הפחת
	
	
	206,540
	

	מימוש עסקה פנימית 2
	720
	=7,380/10.25 קצב הפחת
	
	
	
	

	12/11 יתרה
	206,540
	
	
	
	
	


ביאורים:
(1) בינואר 2010 חברה א' מכרה 10% מהמניות, יש ירידה מ- 40% ל- 30%. צריך לגרוע רבע מההשקעה. אבל צריך להזהר כי ההשקעה כוללת בתוכה עסקאות פנימיות. נחשוב איזה עסקה פנימית יש לגרוע ממנה ואיזו עסקה לא.
עסקה פנימית 1 – א' מכרה ל-ב', הנכס, נשוא העסקה הפנימית נמצאה אצל ב', מכרנו רבע מ- ב' ועל כן יש לממש רבע מהעסקה
עסקה פנימית 2 – ב' מכרה לא' – הנכס, נשוא העסקה הפנימית נמצא אצל א' ואנו בכלל מכרנו את ב', אין קשר לעסקה, לכן אסור לממש.
ח-מזומן			90,000
		ז-השקעה		20,920
		ז-רווח הון 	69,080
(2) כיוון שחברה ב' משתמשת במלאי כרכוש קבוע, עלינו לממש את העסקה הפנימית בקצב הפחת. המימוש יהיה 4,320/6*30/40=540.
(3) גם את עסקה פנימית 2 יש לממש בקצב הפחת, שימו לב שלגביה שיעור האחזקה לא השתנה.
(4) בינואר 2011 חברה ב' הנפיקה מניות, בהנחה שנכון לינואר 2009 לחברה ב' היו 10,000 מניות הרי ששיעור האחזקה ירד ל -25%  עלינו לחשב את חשבון ההשקעה מיד לאחר ההנפקה.
	חלק בשווי
	185,000
	=(340,000+400,000)*25%

	עסקה פנימית 1
	(2,250)
	=2,700*25/30

	עסקה פנימית 2
	(7,380)
	

	
	175,370
	


עסקה פנימית 1 – הנכס, נשוא העסקה הפנימית נמצא אצל ב', ולכן יש לממש חלק מהעסקה. כיוון שאנו מחשבים את היתרה יש להעמידה על 25%.
עסקה פנימית 2 – הנכס, נשוא העסקה הפנימית נמצא אצל א', וכן העסקה הפנימית לא משתנה, ויש להשאיר את היתרה על 7,380.





סוגיה שלישית – עסקה פנימית בהפסד
עד כה עסקנו במצבים בהם החברה שמכרה את הנכס מכרה אותו ברווח. מה קורה אם היא מכרה אותו בהפסד? האם צריך לדחות את ההכרה בהפסד ולמעשה לטפל בזה כמו עסקה פנימית רגילה, או האם צריך להכיר בהפסד, ולא לדחות אותו.
העיקרון המנחה – אם הישות המוכרת הייתה צריכה להכיר בהפסד בכל מקרה גם אם היא לא הייתה מבצעת את המכירה אז לא דוחים את ההפסד, בכל מקרה אחר נדחה את ההפסד.
נרחיב:
עסקה פנימית של מלאי
מלאי מוצג בספרים לפי עלות או שווי מימוש נטו כנמוך מביניהם. אם חברה א' לדוגמא מכרה לחברה ב' בהפסד, זה אומר ששווי שוק נמוך מעלות, זה אומר שגם אם א' לא הייתה מוכרת לב' את המלאי היא הייתה צריכה להכיר בהפסד, ולכן לא נדחה אותו.
עסקה פנימית של רכוש קבוע
אם לדוגמא א' מכרה ל-ב' רכוש קבוע בהפסד, זה אומר ששוי השוק נמוך מהעלות המופחתת, אם השווי שוק הנ"ל מייצג את השווי בר ההשבה אז גם אם א' לא הייתה מוכרת היה עליה להכיר בהפסד ולכן לא נדחה אותו.
אבל אם שווי השוק לא מייצג את השווי בר ההשבה (כי שווי השימוש גבוה יותר) במקרה הזה נדחה את ההפסד. למעשה פקודות היומן יהיו הפוכות בגין העסקאות הפנימיות.

סוגיה רביעית – עסקה פנימית ברווח וירידת ערך מאוחרת יותר
נעזר בדוגמא לצורך ההסבר.
נניח שחברה א' מחזיקה ב-ב' 40%. חברה א' מכרה לב' מלאי שעלותו 20,000 תמורת 30,000. בסוף השנה שווי המימוש נטו שלו הוא :
מצב ראשון 	27,000
מצב שני		20,000
מצב שלישי	18,000
ננתח את כל המצבים:
מצב ראשון – כאשר חברה א' מכרה ל-ב' את המלאי היא דחתה (4,000). חברה ב' הציגה את המלאי אצלה בסכום של 30,000 (העלות). בסוף השנה חברה ב' מפחיתה את המלאי ל 27,000 (שווי המימוש) זאת אומרת שחברה ב' הכירה בהפסד של 3,000 וחברה א' משכה אוטומטית 1,200. אבל מבחינת חברה א' ההפסד הזה לא קיים כי מבחינתה עלות הנכס היא 20,000 ולא 30,000. לכן צריך לבטל את משיכת ההפסד, או במילים אחרות לממש מהעסקה הפנימית סכום של 1,200 כך שנשאר בעסקה הפנימית (2,800).
	דחתה 		(4,000)
	מימוש		 1,200
			(2,800)
דרך נוספת לחשיבה: במקום לדחות 4,000 ולממש 1,200 נבדוק מהו הניפוח בנכס, ובהתאם לניפוח בנכס נבצע את הדחיה. אצל ב' המלאי מופיע ב- 27,000 מבחינת א' הוא צריך להופיע ב- 20,000, ועל כן הוא מנופח ב- 7,000. חלקה של א' 2,800 = 7,000*40%.
מצב שני – כאשר א' מכרה ל-ב' דחינו 4,000 (10,000*40%), שוב חברה ב' הציגה את המלאי ב-30,000. בסוף השנה כיוון ששווי המימוש הוא 20,000 חברה ב' הכירה בירידת ערך של 10,000. מבחינת חברה א' הירידה הזאת לא קיימת כיוון שמבחינתה עלות המלאי היא 20,000. לכן היא צריכה לבטל את ההפסד שהיא משכה:
	דחתה 		(4,000)
	מימוש		4,000
			---0---
דרך נוספת לחשיבה: נעבוד על הנטו, נבדוק בכמה הנכס מנופח. אצל ב' הוא רשום ב- 20,000 מבחינת א' הוא צריך להיות רשום ב- 20,000 ולכן אין מה לדחות.
מצב שלישי – כאשר א' מכרה ל-ב' היא דחתה (4,000). בסוף השנה חברה ב' הפחיתה את המלאי מ- 30,000 ל-18,000 והכירה בהפסד של 12,000 וחברה א' משכה אוטומטית 4,800. אבל מבחינתה ההפסד האמיתי הוא 2,000 = 20,000-18,000 וחלקה הוא 800 (40%*2,000). ולכן עליה לבטל הפסד של 4,000.
	דחיה 	(4,000)
	מימוש	4,000
		---0---
דרך נוספת – בספרי חברה ב' המלאי עומד על 18,000 מבחינת חברה א' הוא צריך לעמוד על 18,000 ולכן אין מה לדחות.

סוגיה חמישית – שינוי בשיעור המס
בגין העסקאות הפנימיות אנחנו בין השאר דוחים את ההכרה בהוצאות מס, והדחיה כפופה לכללים הרגילים של IAS 12 זה אומר שצריך לעשות זאת לפי שיעורי המס בעת ההיפוך. מכאן יתכנו שתי אפשרויות:
1- כבר בעת יצירת העסקה הפנימית קיים חוק על שינוי עתידי במס. במקרה הזה כבר בעת הדחיה ניתן ביטוי לשיעורי המס העתידיים.
2- החוק לשינוי בשיעור המס התקבל במועד מאוחר יותר – במקרה הזה בשנה שבה התקבל החוק נעמיד את יתרת העסקה הפנימית לפי שיעורי המס החדשים.
שתי דוגמיות
דוגמא 1
חברה א' מחזיקה בחברה ב' 40%.
בינואר 2009 מכרה א' ל-ב' מכונה ברווח של 12,000. יתרת חיי המכונה 4 שנים.
בהתאם לחוק שיעור המס בשנת 2009 40%, הוא ירד ב 2010 ל-30% והחל משנת 2011 הוא יהיה 20%.
נדרש הצג את התנועה בעסקה הפנימית.
	
	עסקה פנימית
	   שיעורי המס בהיפוך            12,000/4    אחזקה

	1/09 דחיה
	(3,480)
	40%*3,000*(0.6+0.7+0.8*2)=

	מימוש 2009
	720
	=40%*3,000*0.6

	12/09
	(2,760)
	

	מימוש 2010
	840
	=40%*3,000*0.7

	12/10
	(1,920)
	

	מימוש 2011
	960
	=40%*3,000*0.8

	12/11
	(960)
	

	מימוש 2012
	960
	=40%*3,000*0.8

	12/12
	---0---
	



דוגמא 2
אותה דוגמא אבל:
בשנת 2009 שיעור המס הינו 40%.
בשנת 2010 חוקק חוק על פיו בשנת 2011 שיעור המס הינו 30% והחל מ-2012 20%.
נדרש הצג את התנועה בעסקה הפנימית.
	
	עסקה פנימית
	

	1/09 דחיה
	(2,880)
	=40%*12,000*0.6

	מימוש 2009
	720
	=40%*3,000*0.6 או 2,880/4

	12/09
	(2,160)
	

	מימוש 2010
	360
	PN

	12/10
	(1,800)
	40%*3,000*(0.7+0.8)=

	מימוש 2011
	840
	=40%*3,000*0.7

	12/11
	(960)
	

	מימוש 2012
	960
	=40%*3,000*0.8

	12/12
	---0---
	





סוגיה שישית –עסקה פנימית בגין נכס שיוחס לו הפרש מקורי
נניח שחברה א' רוכשת את ב', ומייחסת הפרש מקורי למכונה אצל ב'. כמובן שאת ההפרש המקורי אנו מפחיתים כרגיל בקצב הפחת. ואם בשלב מסויים חברה ב' מוכרת את המכונה אז אני מפחית את מלוא ההפרש המקורי. הסוגיה העולה – מה קורה אם חברה ב' מוכרת את הנכס הזה לחברה א'? האם גם אז יש להפחית את ההפרש המקורי (לממש אותו)?  לא כי מנקודת מבטה של א' הנכס לא נמכר, ולכן אי אפשר להכיר בהפסדים או רווחים. ולכן אנו משאירים את ההפרש המקורי ומפחיתים אותו בקצב הפחת תוך תשומת לב לשני דגשים:
1- לגבי קצב הפחת – יתכן שחברה א' מפחיתה את הנכס לאורך חיים שימושי אחר, זה אומר שאת ההפרש המקורי בגין הנכס יש להפחית לפי אורך החיים החדש.- כמו שינוי אומדן.
2- זהו הפרש מקורי מיוחד, כי ההפרש המקורי הזה הוא בגין נכס הנמצא אצל חברה א', בדרך כלל הפרש מקורי הוא בגין נכסים הנמצאים אצל ב'. למה הנקודה הנ"ל חשובה? אם מאוחר יותר חברה א' תמכור חלק מ-ב' בד"כ אנו גורעים חלק מההפרש המקורי. במקרה הזה לא נגרע חלק מההפרש המקורי המיוחס למכונה כיוון שהמכונה נמצאת אצל א'.
סוגיה שביעית – עסקה פנימית ומכירת מלוא ההשקעה
נניח שחברה א' מחזיקה 40% מחברה ב'. ב' מכרה ל-א' מלאי ברווח של 3,000 שיעור המס 30%.
 	הרכב ההשקעה 
חלק בשווי			80,000
מוניטין				20,000
עסקה פנימית – ב' מוכרת ל-א'	(840)	=0.4*3,000*0.7
				99,160
נניח כעת שחברה א' מכרה את מלוא ההשקעה תמורת 120,000. 
נדרש פקודת יומן.
הבעיה – יש עסקה פנימית ש-ב' מוכרת ל-א'. הנכס, נשוא העסקה הפנימית נמצא אצל א' ואנו בכלל מוכרים את ב'. אסור לממש את העסקה הפנימית. ה 840 חייב להשאר.
	ח-מזומן			120,000
		ז-השקעה		100,000
		ז-רווח הון 	20,000
ישנה בעיה טכנית כי חשבון ההשקעה עומד על (840) ואין כזה דבר השקעה שלילית, ובכלל אנו כבר לא מחזיקים בחברה ב'. לכן יש לבצע פעולת מיון, למיין את העסקה הפנימית לקיזוז מהנכס עצמו. נוסיף פקודה:
	ח-השקעה			840
		ז-מלאי בסכום ברוטו	1,200	=3,000*40%
	ח-מס נדחה 			360

סוגיה שמינית – עסקה פנימית של נכס משוערך
באופן עקרוני נכס משוערך מוצג לפי שווי הוגן, ולכן אם מתבצעת עסקה פנימית למעשה החברה המוכרת לא מכירה ברווח, כי התמורה שווה לערך הפנקסני.
הערה – כיוון ש IAS 16 קובע שאת השערוך יש לבצע רק במועדים שבהם השווי ההוגן שונה באופן משמעותי מהערך הפנקסני אז יתכן מצב שבו כן יווצר רווח ואז נדחה אותו כרגיל.
אבל אנו עוסקים כעת במצבים שבעסקה לא נוצר רווח – מה הבעיה? הבעיה היא במימוש של קרן השיערוך כי בהתאם להוראות IAS 16 בעת מכירת הנכס הקרן שיערוך מועברת לעודפים.
ננתח שני מצבים:
	מצב ראשון – ב' מכרה ל-א'
נניח ש-א' מחזיקה ב-ב' 40%. ו-ב' מכרה ל-א' נכס משוערך, נניח עוד שיתרת קרן השיערוך באותו יום בספרי ב' 10,000 ובספרי א' 4,000 (40%*10,000). ברגע שחברה ב' מכרה את הנכס היא רשמה את הפקודה:
ח-קרן שיערוך 		10,000
ז-עודפים		10,000
חברה א' אמורה למשוך 40%. היא לא תעשה זאת כי מבחינתה הנכס לא נמכר ולכן מבחינתה צריכה להישאר קרן שיערוך בסכום של 4,000 וזאת קרן השיערוך אשר רשומה אצלה. כמובן שהיא תמשיך להפחית את קרן השיערוך בקצב הפחת
	מצב שני – א' מכרה ל-ב'
נניח ש א' מחזיקה 40% מ-ב' והפעם ל-א' יש נכס משוערך שקרן השיערוך בגינו הינה 10,000. וחברה א' מכרה את הנכס ל-ב'. בפקודת המכירה חברה א' רשמה:
ח-קרן שיערוך 		10,000
ז- עודפים		10,000
אבל בגלל תפיסת האקוויטי 40% היא מכרה לעצמה ו-60% היא מכרה לחיצוניים. במילים אחרות 40% היא בכלל לא מכרה, ולכן זה לא נכון לממש קרן שיערוך של 10,000. ויש להחזיר 4,000.
ח-עודפים			4,000
ז-קרן שיערוך	4,000
וכמובן שאת ה- 4,000 הנ"ל נפחית בקצב הפחת.

דוגמא כוללת לבית
בינואר 2009 רכשה חברה א'  4,000 מניות (40% מהון המניות של חברה ב') תמורת 100,000. ההון העצמי של חברה ב' לאותו יום 150,000.
באותו יום בספרי חברה ב' מכונה א' שערכה הפנקסני 60,000 , שוויה ההוגן 90,000 ויתרת חייה 5 שנים.
ביום 1.1.10 מכרה חברה א' 10% מהמניות של ב' תמורת 70,000. רווחי חברה ב' בשנים 2009 ו-2010 הם 80,000 בכל שנה.
עסקאות פנימיות:
1- ביום 1/04/09 מכרה א' ל-ב' מלאי תמורת 40,000 . רווח גלום 10%. בדצמבר 2009 הורידה חברה ב' את ערך המלאי ל 39,000 ובשנת 2010 הוא נמכר.
2- ביום 1/04/09 מכרה א' ל-ב' ציוד ברווח של 16,000 יתרת חיו 8 שנים.
3- ביום 31/12/09 מכרה ב' ל-א' את מכונה א' תמורת 92,000.
מיסים – שיעור המס 25%. בדצמבר 2010 שונה המס ל- 20%.
נדרש הצג את התנועה חשבון ההשקעה ונתח את ההרכב בסוף כל שנה.

שיעורי בית 19,20,21
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