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פתרון תרגיל 10
	תנועה בהשקעה
	
	
	הרכב ההשקעה
	

	(1) 1/05 עלות
	150,000
	
	
	2005
	
	    קרן הון  רווח   הון עצמי

	אקוויטי
	17,500
	=35%*50,000
	
	חלק בשווי המאזני
	93,800
	=35%*(200+50+18)K

	ה.ה.מ
	(158)
	=2,100*0.6/8
	
	מכונה
	1,838
	=2,100*7/8

	(2) קרן הון
	6,300
	
	
	מס נדחה
	(735)
	=1,838*0.4

	12/05 יתרה
	173,642
	
	
	מוניטין
	78,740
	

	(4) 1/06 עלות
	140,000
	
	
	
	173,643
	

	אקוויטי
	25,000
	=50,000*50%
	
	2006
	
	

	ה.ה.מ
	(286)
	(1,838+1,500)*0.6/7=
	
	חלק בשווי המאזני
	162,000
	=50%*(268+50+6)K

	(5) קרן הון
	3,000
	
	
	מכונה
	2,861
	(1,837+1,500)*6/7=

	12/06 יתרה
	341,356
	
	
	מס נדחה
	(1,144)
	=2,861*0.4

	(6) 1/07 גריעה
	(68,271)
	=341,356/5
	
	מוניטין
	177,640
	78,740+98,900=

	1/07 יתרה
	273,085
	
	
	
	341,356
	

	אקוויטי
	20,000
	=50,000*40%
	
	2007
	
	

	ה.ה.מ.
	(229)
	=2,861*0.6/6*0.4/0.5
	
	חלק בשווי המאזני
	142,400
	=40%*(324+50+18)K

	(7) קרן הון
	(7,200)
	
	
	מכונה
	1,907
	2,861*5/6*0.4/0.5=

	12/07 יתרה
	285,656
	
	
	מס נדחה
	(763)
	=1,907*0.4

	
	
	
	
	מוניטין
	142,112
	=177,640*0.4/0.5

	
	
	
	
	
	285,656
	


השפעה על הדוחות
	2005
	
	

		רווח כולל
	
	

		חלק ראשון
	
	

		רווחי אקוויטי
	17,342
	=17,500-158

		(3) רווח מנירות ערך
	30,000
	

		(3) הוצאות מס
	(12,000)
	

	
	35,342
	

		חלק שני
	
	

		קרן הון
	6,300
	מני"ע זמינים למכירה של הכלולה

		(3) מימוש קרן הון
	(18,000)
	כתוצאה מישום גישת המעברים

	
	(11,700)
	

	
	23,642
	

	2006
	
	

		רווח כולל
	
	

		חלק ראשון
	
	

		רווחי אקוויטי
	24,714
	=25,000-286

	
	
	

		חלק שני
	
	

		קרן הון
	3,000
	

	
	27,714
	

	2007
	
	

		רווח כולל
	
	

		חלק ראשון
	
	

		רווחי אקוויטי
	21,631
	

		(הפסד) הון
	(8,271)
	

	
	13,360
	

		חלק שני
	
	

		קרן הון
	(9,060)
	=7,200+1,860

	
	4,300
	






ביאורים:
(1) ב 01/05 נוצרה לראשונה השפעה מהותית, שיעור האחזקה הוא 35%. כיוון שקודם לכן חברה א' החזיקה 10% מחברה ב' אנו מיישמים את גישת המעברים, על פי הגישה הזאת, התפיסה היא שמכרנו את ה 10% ורכשנו אותם מחדש לפי שווי הוגן. מכאן עלות הרכישה לצורך ישום  IAS 28, 100,000 עלות 25% + 50,000 שווי הוגן של ה 10%. נחשב הפרש מקורי:
תמורה		150,000
שווי נרכש	(70,000)	=200,000*35%
הפרש מקורי	80,000
	ייחוס הפרש מקורי
		מכונה		2,100		=35%*(70,000-80,000*8/10)
		מס נדחה		(840)		=2,100*40%
		מוניטין		78,740		PN
		הפרש מקורי	80,000
· אנו לא מיחסים הפרש מקורי לנירות ערך זמינים למכירה כיוון שהם מוצגים לפי שווי הוגן.
(2) החברה הכלולה הכירה בגידול בשווי ההוגן של	30,000	 	=170,000-140,000
בניכוי מס		 X0.6
18,000
חלקה של המחזיקה 	35%X
					6,300
(3) כתוצאה מיישום גישת המעברים, חברה א' הכירה ברווח מניירות ערך:
שווי הוגן			50,000
עלות			(20,000)
רווח מנירות ערך		30,000
הוצאות מס		12,000		=30,000*40%
כתוצאה מיישום גישת המעברים אני ממש את כל הקרן הון בגין ה 10% שא' החזיקה ב- ב'.
	קרן הון שהייתה	18,000	=0.6*(50,000-20,000)
(4) בינואר 2006 יש עליה בשיעור האחזקה מ 35% ל 50%, לכן עדיין קיימת השפעה מהותית ועלינו לחשב הפרש מקורי נוסף:
תמורה			140,000
שווי נרכש		(40,200)	=15%*268,000
הפרש מקורי		99,800
	ייחוס הפרש מקורי
		מכונה			1,500		=15%*(66,000-80,000*7/8)
		מס נדחה			(600)		=1,500*40%
		מוניטין			98,900		PN
		הפרש מקורי		99,800
(5) גידול שווי הוגן ספרי ב'		10,000			=180,000-170,000
קרן ההון שרשמה			6,000			=10,000*0.6
חלקה של א' (50%)		3,000			=6,000*50%
(6) חברה א' מוכרת 10% מהמניות. כלומר היא מכרה חמישית מההשקעה שלה.
פקודות היומן למכירה 
		ח-מזומן			60,000
			ז-השקעה		68,271
		ח-הפסד הון		8,271
בנוסף יש לממש קרנות הון
	ח-קרן הון בגין ני"ע זמינים למכירה		1,860 	=5/(6,300+3,000)
				ז-רווחי אקוויטי	1,860
(7) אצל ב' יש קיטון בשווי ההוגן של 	(30,000)	=150,000-180,000
X0.6
(18,000)
אומנם נתון כי קיים סימן לירידת ערך, אבל מנקודת מבטה של ב' זה לא רלוונטי כי עדיין השווי ההוגן הוא מעל העלות המקורית (לחברה ב' עדיין קיימת קרן הון בזכות)
מבחינת חברה א' – אנו חושבים בשני שלבים:
1. מושכים אוטומטית 40%  ← 7,200
2. אני בודק מה היא יתרת קרן ההון אצל א'. אם היא עדיין בזכות אז אין בעיה, אם היא בחובה- כיוון שנאמר במפורש שקיימת ראיה לירידת ערך אנו נעביר זאת להפסד. 
                 בזכות      רשום כרגע   מימוש    י.פ.  
יתרת קרן אצל א'	240	=9,300-1,86-7,200
מכיוון שנותר לא' 240 בזכות אין בעיה.
פתרון תרגיל 11
	תנועה בהשקעה
	
	
	הרכב ההשקעה
	

	(1) 1/04 עלות
	60,000
	
	
	12/04
	
	

	רווחי אקוויטי
	20,000
	=50,000*40%
	
	חלק בשווי המאזני
	60,000
	=40%*(100,000+50,000)

	ה.ה.מ
	(2,800)
	=4,000-1,200
	
	התאמת הסתיגות
	(2,240)
	=0.7*(4,800-5,600)*40%

	(2) התאמות בגין הסתיגות
	560
	
	
	התאמת מדיניות
	4,480
	=0.7*(96K-80K)*40%

	(3) התאמות בגין מדיניות
	(342)
	
	
	מוניטין
	16,920
	

	(3) קרן שיערוך
	1,742
	
	
	
	79,160
	

	12/04 יתרה
	79,160
	
	
	12/05
	
	

	(4) 1/05 הנפקה
	100,000
	
	
	חלק בשווי המאזני
	180,000
	45%*(150+50+200)K=

	רווחי אקוויטי
	22,500
	=50,000*45%
	
	התאמת הסתיגות
	(3,465)
	45%*(70-81)K*0.7=

	ה.ה.מ.
	(630)
	
	
	התאמת מדיניות
	6,300
	45%*(90-70)K*0.7=

	(5) התאמת הסתיגות
	(945)
	
	
	מוניטין
	18,510
	=16,920+1,590

	(6) הפחתת קרן שיערוך
	------
	
	
	
	201,345
	

	(7) התאמת מדיניות
	(630)
	
	
	12/06
	
	

	(7) שיערוך
	1,980
	
	
	כיוון שההשקעה מוצגת לפי IAS 39 אין צורך בהצגת הרכב ההשקעה

	12/05 יתרה
	201,345
	דקה לפני
	
	
	
	

	(8) הנפקה 1/06
	77,505
	PN
	
	
	
	

	1/06 יתרה לאחר הנפקה
	278,850
	דקה אחרי
	
	
	
	

	רווחי אקוויטי
	19,167
	=50,000*11.5/30
	
	
	
	

	ה.ה.מ.
	------
	נותר רק מוניטין
	
	
	
	

	(9) התאמות בגין הסתיגות
	536
	
	
	
	
	

	(10) הפחתת קרן שיערוך
	(767)
	
	
	
	
	

	(11) התאמת מדיניות
	------
	
	
	
	
	

	(11) קרן שיערוך
	1,840
	
	
	
	
	

	12/06 יתרה
	299,626
	
	
	
	
	

	(12) גריעה
	(299,626)
	
	
	
	
	

	יתרה
	---0---
	
	
	
	
	













	השפעה על הדוחות
	
	

		2004
	
	

		חלק ראשון
	
	

		רווחי אקוויטי
	17,418
	=20,000-2,800+560-342

		חלק שני
	
	

		קרן שיערוך
	1,742
	

		
	19,160
	

		2005
	
	

		חלק ראשון
	
	

		רווחי אקוויטי
	20,295
	=22,500-630-945-630

		חלק שני
	
	

		קרן שיערוך
	1,890
	

		
	22,185
	

		דוח על השינויים
	
	

		הפחתת קרן שיערוך לעודפים
	218
	*יתרת קרן שיערוך 3,414 = 1,742-218+1,890

		
	
	

		2006
	
	

		חלק ראשון
	
	

		רווחי אקוויטי
	18,966
	=19,167+536-767

		רווח הון
	187,879
	=7,505+180,374

	
	216,815
	

		חלק שני
	
	

		קרן שיערוך
	1,840
	

		
	208,655
	

		דוח על השינויים
	
	מכירה שניה   פחת   מכירה ראשונה

		הפחתת קרן שיערוך לעודפים
	5,254
	=506+415+4,333


ביאורים:
(1) ב 1/04 נוצרה לראשונה השפעה מהותית, נחשב הפרש מקורי- אבל לפני חישוב ההפרש המקורי עלינו לבצע התאמות.
חישוב הון עצמי
		נתון		100,000
הסתייגות		(7,000)		=(40,000-50,000)*0.7
מדיניות		7,700		=0.7*(9/10*101,000-100,000)
הון מתוקן	100,700
	הפרש מקורי
		תמורה		60,000
		שווי נרכש	(40,280)	=100,700*40%
		הפרש מקורי	19,720
	ייחוס הפרש מקורי
		מלאי		4,000		=10,000*40%
		מס נדחה		(1,200)		=30%*4,000
		מוניטין		16,920		PN
		הפרש מקורי	19,720
הסתייגות – חברה ב' הציגה מלאי ב 50K במקום 40K
מדיניות- הנכס מנקודת מבטה של א' 101K רשום 90K (100*9/10)
(2) חברה ב' הציגה גידול במלאי של 6,000 (56-50). הגידול הנכון הוא 8,000 (48-40) לכן עלינו להגדיל רווח ב 2,000*0.7*0.4=560
(3) חברה ב' פועלת לפי מודל העלות, לכן היא הכירה בפחת של 10,000 (100,000/10). חברה א' פועלת במודל הערכה מחדש, ולכן מבחינתה הפחת צריך להיות 11,222 (101,000/9)  לכן צריך להקטין את הרווח ב 20%*1222*0.7=342
ובנוסף קרן שיערוך, כיוון שהמדיניות של א' היא מדיניות של הערכה מחדש הרי שעלינו ליצור קרן שיערוך:
	שווי הוגן		96,000
	פנקסני		(89,778)	=101,000*8/9
			6,222
	ניכוי מס		0.7X
	חלקה של א'	0.4X
			1,742
(4) שימו לב שב 1/05 חברה ב' הנפיקה 10,000 מניות, חברה א' רכשה 50%.
שיעור האחזקה עלה ל- 45%  , ועבור העליה הזו חברה א' שילמה 100,000 (50%*200,000). 
כתוצאה מהעליה אנו מחשבים הפרש מקורי נוסף. צריך לחשבו בצורה מיוחדת כי סך ההון העצמי משתנה. לפני שנחשב אותו, ההון העצמי המתוקן דקה לפני ההנפקה הוא 155,600
{0.4/(60,000-2,240+4,480)}.
	הפרש מקורי
		תמורה			100,000
		שווי נרכש
		חלק בשווי אחרי	160,020			=45%*(155,600+200,000)
		חלק בשווי לפני	(62,240)		=155,600*40%
					(97,780)
		הפרש מקורי		2,220
	ייחוס הפרש מקורי
	מלאי		400		=5%*(56,000-48,000)
	מס נדחה		(120)		=400*30%
	נכס מוחזק למכירה	500		=(70,000-60,000)*5% חריג לעקרון המדידה
	מס נדחה		(150)		
	מוניטין		1,590		PN
	הפרש מקורי	2,220
(5) החברה הכלולה רשמה גידול במלאי של 25,000 (81-56)  מבחינת חברה א' הגידול שהיה צריך להרשם הוא 22,000 (70-48). לכן צריך להקטין את הרווח ב 45%*3,000*0.7 = 945.
(6) אצל א' רשומה קרן שיערוך של 1,742 , א' מפחיתה בקצב הפחת (הנחה). לכן ההפחתה היא 1,742/8= 218. פקודת היומן:
ח-קרן שיערוך		218
	ז-עודפים		218
(7) חברה ב' הכירה בהוצאות פחת של 10,000 בהתאם למודל העלות. מבחינת חברה א' הוצאות הפחת היו צריכות להיות 96,000/8 = 12,000 ולכן יש להקטין את הרווח בסכום של 2,000*0.7*0.45= 630.
בנוסף מבחינת חברה א' יש ליצור קרן שיערוך:
	שווי הוגן		90,000
	ערך פנקסני	(84,000)	=96,000*7/8
			6,000
			0.7X
			0.45X
			1,890
(8) ב 1/06 חברה ב' הנפיקה 10,000 מניות נוספות, חברה א' רכשה 2,500 מתוכם. שיעור האחזקה החדש הוא    
נוצרה ירידה בשיעור האחזקה, ולכן עלינו לחשב רווח / הפסד הון. אבל כיוון שהירידה בשיעור האחזקה נובעת מהנפקה, במקום לחשב את הגריעה נחשב את היתרה מיד לאחר ההנפקה.
	חלק בשווי		260,667		=11.5/30*(400,000+280,000)
	התאמות בגין הסתיגות	(2,950)		=3,465/0.45*11.5/30
	התאמות מדיניות		5,367		=6,300/0.45*11.5/30
	מוניטין			15,768		=18,510/0.45*11.5/30
				278,850
	פקודות יומן:
		ח-השקעה		77,505
			ז-מזומן		70,000		=280,000*25%
			ז-רווח הון	7,505
	
		ח-קרן שיערוך		506	=(3,414-3,414/0.45*11.5/30)
			ז-עודפים		506
(9) חברה ב' הציגה קיטון במלאי של 32,000 = 49,000-81,000. מבחינת חברה א' הקיטון הוא רק 30,000 = 40,000-70,000. לכן מבחינת חברה א' צריך להגדיל את הרווח ב- 2,000 *0.7 * 11.5/30= 536
(10) פקודת היומן:
ח-קרן שיערוך		415	=7/(3,414-506)
	ז-עודפים		415
(11) שימו לב, חברה ב' הכירה בפחת של 10,000. מבחינת חברה א' הפחת הנכון הוא 12,857 = 90,000/7, לכן צריך להקטין את הרווח 2,857*0.7*11.5/30 = 767.
שימו לב שחברה ב' שינתה את המדיניות שלה בסוף השנה, דהינו יצרה אצלה קרן שיערוך של 16,800 
	שווי הוגן			84,000
פנקסני			(60,000)
			24,000
			0.7X
			16,800
אבל חברה א' לא יכולה להתיחס למספר הנ"ל כי היא הכירה בחלק מקרן השיערוך בעבר. לכן נחשב את קרן השיערוך מנקודת מבטה של א'. זו השנה האחרונה שבה נעשה התאמת מדיניות כי מכאן המדיניות זהה.
	שווי הוגן			84,000
פנקסני			(77,143)	=90,000*6/7
			6,857
			0.7X
			X11.5/30
			1,840
(12) החברה מכרה 2/3 מההשקעה והמשמעות שהיא יצאה מהשפעה מהותית. התפיסה היא שמכרתי את כל ההשקעה לפי  IAS 28  וקניתי מחדש חלק לפי IAS 39. פקודת יומן:
ח-מזומן				300,000
ח-השקעה (IAS 39)		180,000
	ז-השקעה (IAS 28)	299,626
	ז-רווח הון		180,374
מימוש מלוא קרן השיערוך
	ח-קרן שיערוך			4,333		=3,414-415-506+1,840
		ז-עודפים			4,333



עיקרון 16 – מניות בכורה
למניות בכורה מספר מאפיינים:
1. אין להן זכויות הצבעה.
2. יש להן קדימות בקבלת דיבידנד, כאשר מחלקים דיבידנד הם הראשונים לקבל.
3. מניות הבכורה יכולות להיות צוברות או לא צוברות. ההבדל הוא שאם הם לא צוברות ולא הוכרז דיבידנד אין איבדו את הזכות לקבל אותו, דהינו אם בהמשך הרווחים של אותה שנה יחולקו הן יחולקו רק לבעלי מניות רגילות. לעומת זאת אם הן צוברות, הצבירה עצמה לא נרשמת בספרים כי לא נוצרת מחוייבות לשלם אותה (נרשם בביאורים בלבד). אבל אם בהמשך יוכרז דיבידנד אז בעלי מניות הבכורה יקבלו גם את הצבירה.
4. למען הסר ספק אנו מדברים אך ורק על מניות בכורה המהוות פריט הוני – מוצגות בהון העצמי.
מה הקשר לבסיס שווי מאזני?
עקרונות
1. קביעת השפעה מהותית – כיוון שלמניות הבכורה אין זכויות בהצבעה הן לא משפיעות על הכח להשתתף בקבלת החלטות תפעוליות וכספיות. או במילים אחרות – לצורך קביעה האם קיימת או לא קיימת השפעה מהותית מניות הבכורה לא משחקות תפקיד. כך לדוגמא אם חברה א' מחזיקה 100% ממניות הבכורה ורק 10% מהמניות הרגילות אין לה השפעה מהותית. ואם היא מחזיקה 25% מהמניות הרגילות ו 0% מהמניות בכורה כן יש לה השפעה מהותית.
2. הפרש מקורי – ההון העצמי של החברה הכלולה מורכב למעשה מהון עצמי השייך גם לבעלי מניות רגילות וגם לבעלי מניות בכורה. אבל אם אנו מסתכלים לא בעיניי החברה אלה בעיניים של בעל מניות רגילות כל מה שישולם לבעלי מניות בכורה הוא לא יקבל, לכן בעיניים של בעלי מניות רגילות מניות בכורה לא מניות הון אלה מהוות התחייבות. לכן לפני חישוב ההפרש המקורי עלינו למצוא מהו ההון העצמי השייך אך ורק לבעלי המניות הרגילות, ואז לחשב את ההפרש המקורי ביחס אליו בלבד. יתרה מכך כיוון שמנקודת מבט בעל מניה רגילה – מניות הבכורה מהוות התחיבות, הרי שאם השווי ההוגן שלהן שונה מהערך הפנקסני נייחס הפרש מקורי להתחייבות בדיוק כפי שאנו מיחסים הפרש מקורי לשאר הנכסים וההתחיבויות. מהו ההון העצמי השייך לבעלי מניות רגילות? "סך ההון העצמי פחות הון עצמי ששיך לבעלי מניות בכורה". מהו ההון העצמי ששיך לבעלי מניות בכורה? "הערך הנקוב שלהן פלוס דיבידנד צבור בפיגור אם הן צוברות".
3. צבירת רווחי אקוויטי – חלק מהרווח של החברה הכלולה שייך לבעלי מניות רגילות, וחלק מהרווח שייך לבעלי מניות בכורה. את רווחי האקוויטי נרשום רק על חלק הרווח השייך לבעלי מניות רגילות. מהוא הרווח שייך לבעלי מניות רגילות? "סך הרווח פחות הרווח ששיך לבעלי מניות בכורה". אז למעשה עלינו לדון בשאלה "מהוא הרווח השיך לבעלי מניות בכורה?"
a. אם הן לא צוברות - הרווח ששיך להן הוא הדיבידנד שהוכרז להן, ואם לא הוכרז שייך להן -0-
b. אם הן צוברות – הרווח ששיך להן הוא הצבירה השנתית.
4. השקעה במניות בכורה – יתכן שהחברה המחזיקה תשקיע גם במניות בכורה. ההשקעה במניות בכורה תנוהל לפי הוראות IAS 39 דהינו היא תוצג לפי שווי הוגן כאשר אם היא מסווגת לקבוצת שווי הוגן דרך רווח והפסד הרי שהשינויים בשווי ההוגן יזקפו לרווח והפסד. ואם היא מסווגת לקבוצת זמין למכירה השינויים בשווי ההוגן יזקפו לקרן ההון. בכל מקרה דיבידנד שמתקבל ירשם כהכנסה.







שתי דוגמאות כוללות לנושא
דוגמא א
בינואר 2009 רכשה חברה א' 30% מהון המניות הרגילות של חברה ב' תמורת 90,000 , ו 80% מהון מניות הבכורה של ב' לפי שווין ההוגן.
ההון העצמי של חברה ב' לאותו יום:
הון מניות רגילות		10,000
הון מניות בכורה		100,000
עודפים			130,000
סה"כ			240,000
מניות הבכורה נושאות דיבידנד לא צביר של 10%.
בדצמבר 2010 הוכרז לראשונה על דיבידנד בשיעור 20% לבעלי מניות רגילות.הוכרז ושולם.
שווי הוגן של 1 ערך נקוב מניות בכורה:
1/09		 1
12/09 		1.1
12/10 		1.12
ההשקעה במניות בכורה סווגה לקבוצת זמין למכירה.
רווח בשנה 60,000
נדרש:
1. הצג את התנועה בחשבון ההשקעה במניות רגילות
2. הצג את הרכב חשבון ההשקעה
3. הצג את התנועה בהשקעה במניות בכורה
פתרון
	תנועה בהשקעה במניות רגילות
	
	
	הרכב ההשקעה במניות רגילות
	

	(1) 1/09 עלות
	90,000
	
	
	2009
	
	

	(2) אקוויטי
	18,000
	=60,000*30%
	
	(3) חלק בשווי
	60,000
	=200,000*30%

	12/09 יתרה
	108,000
	
	
	מוניטין
	48,000
	

	(4) אקוויטי
	15,000
	=50,000*30%
	
	
	108,000
	

	(5) דיבידנד
	(600)
	
	
	2010
	
	

	12/10 יתרה
	122,400
	
	
	(6) חלק בשווי
	74,400
	=248,000*30%

	
	
	
	
	מוניטין
	48,000
	

	תנועה בהשקעה במניות בכורה
	
	
	
	122,400
	

	1/09 עלות
	80,000
	=80,000*1
	
	
	
	

	קרן הון
	8,000
	PN
	
	
	
	

	12/09
	88,000
	=80,000*1.1
	
	
	
	

	קרן הון
	4,000
	PN
	
	
	
	

	12/10
	92,000
	=80,000*1.15
	
	
	
	

	בנוסף חברה א' קיבלה דיבידנד ממניות הבכורה:
	ח-מזומן				8,000		=10,000*80%
		ז-הכנסות מדיבידנד		8,000


ביאורים:
(1) ראשית לחברה א' נוצרה בינואר 2009 השפעה מהותית מכח העובדה שהיא מחזיקה 30% מהמניות הרגילות, מניות הבכורה לא משחקות תפקיד.
הפרש מקורי – כדי לחשבו עלי לחלק את ההון העצמי בין הון עצמי ששיך לבעלי מניות רגילות לבין הון עצמי ששיך לבעלי מניות בכורה:
			240,000	  סה"כ הון עצמי

מניות בכורה 100,000			140,000	 מניות רגילות PN
(לא צוברות – שייך רק ערך נקוב)
	הפרש מקורי
	תמורה		90,000		רק מניות רגילות
	שווי נרכש	(42,000)	=140,000*30%
	הפרש מקורי	48,000
שימו לב שהשווי ההוגן של מנית הבכורה שווה לערכה הפנקסני לכן לא נייחס הפרש מקורי למניות הבכורה.  מכאן כל ה 48,000 מהווה מוניטין.
(2) הרווח הנתון 60,000 כולו שייך לבעלי מניות רגילות – מכיוון שמניות בכורה לא צוברות ולא הוכרז דיבידנד, על כן הן איבדו את הזכות לקבל אותו.
(3) כדי לבצע את ההרכב עלינו לחלק את ההון העצמי לסוף השנה בין מניות רגילות לבין מניות בכורה, שימו לב שסך ההון העצמי הוא :	300,000		=240,000+60,000

בכורה 100,000				200,000	 רגילות PN
(4) הרווח הוא 60,000 , הפעם הוכרז דיבידנד לבעלי המניות.
60,000

			בכורה 10,000		50,000	רגילות PN
			(100,000*10%)
(5) דיבידנד- כמה דיבידנד הוכרז לבעלי מניות רגילות ? 2,000 =20%*10,000. לכן קיבלה חברה א' 2,000*30%=600.			          דיבידנד בכורה
(6) ההון העצמי לסוף השנה הוא 348,000 =	 300,000+60,000-10,000-2,000	
דיבידנד רגילות          רווח
בכורה 100,000		248,000	 רגילות
דוגמא ב
בנתוני הדוגמא הקודמת הנח כי מניות הבכורה צוברות, נכון ליום הרכישה קיים דיבידנד צביר בפיגור לשנתיים, והשווי ההוגן:
1/09 	1.2
12/09 	1.3
12/10 	1
נדרש:
1. הצג את התנועה בחשבון ההשקעה במניות רגילות.
2. הצג את הרכב חשבון ההשקעה.
3. הצג את התנועה בהשקעה במניות בכורה.
פתרון
	תנועה בהשקעה במניות רגילות
	
	
	הרכב ההשקעה במניות רגילות
	

	(1) 1/09 עלות
	90,000
	
	
	2009
	
	

	(2) אקוויטי
	15,000
	=50,000*30%
	
	(3) חלק בשווי
	51,000
	=170,000*30%

	12/09 יתרה
	105,000
	
	
	מוניטין
	54,000
	

	אקוויטי
	15,000
	=50,000*30%
	
	
	105,000
	

	דיבידנד
	(600)
	
	
	2010
	
	

	12/10 יתרה
	119,400
	
	
	(4) חלק בשווי
	65,400
	=218,000*30%

	
	
	
	
	מוניטין
	54,000
	

	תנועה בהשקעה במניות בכורה
	
	
	
	119,400
	

	1/09 עלות
	96,000
	=80,000*1.2
	
	
	
	

	קרן הון
	8,000
	PN
	
	
	
	

	12/09
	104,000
	=80,000*1.3
	
	
	
	

	קרן הון
	(24,000)
	PN
	
	
	
	

	12/10
	80,000
	=80,000*1
	
	
	
	



יש לשים לב שיתרת קרן ההון של מניות הבכורה היא בחובה. כעיקרון אין בעיה עם זה שהיא בחובה אבל אם יש ראיות לירידת ערך יש להעביר אותה להפסד. בנוסף החברה המחזיקה רושמת הכנסות מדיבידנד:
		ח-מזומן				32,000 = 80%*{(3+1)*10%*100,000}
			ז- הכנסות מדיבידנד	32,000
ביאורים
(1) לצורך חישוב הפרש מקורי אני שוב מפצל את ההון העצמי בין מניות רגילות לבין מניות בכורה. סך ההון העצמי הוא:				 240,000

בכורה 120,000			120,000  רגילות PN
(100,000+20,000)
	(דיבידנד לשנתיים 20,000 = 100,000*10%*2)
	הפרש מקורי
		תמורה		90,000
		שווי נרכש	(36,000)	=120,000*30%
		הפרש מקורי	54,000
גם הפעם השווי ההוגן של מניות הבכורה הוא 120,000 והוא שווה לערך הפנקסני שלהן, לכן אנו לא מייחסים הפרש מקורי- מכאן כל ה- 54,000 מהווים מוניטין.
(2) עלי לחלק את הרווח בסך 60,000 בין בעלי מניות רגילות לבין בעלי מניות בכורה. הפעם כיוון שבעלי מניות הבכורה צוברות שייך להם 10,000 ואז למניות הרגילות שייך 50,000. מכאן רווחי האקוויטי 15,000.				60,000

		בכורה 10,000		50,000 רגילות
(3) ההון העצמי לסוף השנה הוא:	300,000 = 240,000+60,000
למניות בכורה שייך	:	130,000 = 100,000+30,000 (30,000 דיבידנד צביר ל 3 שנים) 
למניות רגילות שייך:	170,000
(4) ההון העצמי לסוף השנה	318,000 = 300,000+60,000-40,000-2,000
למניות הבכורה שייך	100,000 (אין יותר דיבידנד צביר)
למניות הרגילות שייך 	218,000


















עיקרון 17 – התחיבות תלויה
IAS 37 עוסק בנושא של התחיבויות תלויות, הוא מגדיר את ההתחייבות התלויה כמחויבות המקיימת את אחד משני התנאים הבאים:
1. מחוייבות בהווה הנובעת מאירועי העבר אשר בגינה לא צפוי תזרים שלילי של משאבים המייצגים הטבות כלכליות, או לחלופין צפוי תזרים שלילי אבל אין אפשרות לאמוד את השווי ההוגן.
2. מחויבות אפשרית הנובעת מאירועי העבר אשר קיומה התברר בהתקימות או באי התקימות של אירועים עתידיים אשר לפחות חלקם אינם תלויים בישות.
IAS 37 מדגיש כי בספרים אנו לא מציגים הפרשה אם מתקיימת הגדרה של התחיבות תלויה. אנו כן נציג הפרשה רק כאשר נוצרת מחוייבות בהווה הנובעת מאירועי העבר אשר בגינה צפוי (מעל 50%) תזרים שלילי של משאבים המייצגים הטבות כלכליות והשווי ההוגן ניתן לאומדן מהימן.
מה הקשר לבסיס שווי מאזני?
עקרונות:
1. כחריג IFRS 3 קובע שאם ניתן לאמוד את השווי ההוגן של ההתחיבות התלויה נייחס לה הפרש מקורי גם אם לא צפוי תזרים שלילי. למעשה יש סתירה בין IFRS 3 לבין IAS 37. המשמעות היא שבהחלט יתכן מצב שבספרי הכלולה לא תהיה הפרשה ובכל זאת נייחס לה הפרש מקורי.
2. יתכן מצב שלכלולה תהיה הפרשה אבל שוויה ההוגן שונה במועד הרכישה, וגם במקרה הזה נייחס הפרש מקורי.
3. אם בתקופת המדידה מתקבל מידע חדש השופך אור על נסיבות ועובדות הקיימות למועד הרכישה אז אנחנו מבצעים תיקון רטרואקטיבי.
4. מדידה עוקבת – בדרך כלל המדידה העוקבת מתבצעת בהתאם להוראות התקן המתאים. לדוגמא רכוש קבוע אנו פונים להוראות IAS 16, אשר קובע פחת לפי אורך חיים שימושי ועל כן אני מפחית את ההפרש המקורי. אבל במקרה של התחיבות תלויה יש בעיה, תחשבו לדוגמא שלא צפוי תזרים שלילי ובכל זאת יש שווי הוגן-המשמעות היא שיחסנו הפרש מקורי. אם המדידה העוקבת תהיה לפי IAS 37 נצטרך מיידית להפחית את ההפרש המקורי, כי הרי לא צפוי תזרים שלילי. כמובן שזה לא מצב הגיוני ועל כן IFRS 3 קובע הוראות מיוחדות למדידה העוקבת של ההפרשה. הוא קובע שההפרשה תמדד לפי הגבוה מבין "שווי הוגן למועד הרכישה תוך התחשבות בערך נוכחי" לבין "הוראות IAS 37". נבין את הנושא באמצעות מספר דוגמיות:
המשותף לכל הדוגמיות:
בינואר 2009 רכשה חברה א' 40% מ-ב'. באותו יום בספרי חברה ב' התחיבות תלויה בגינה לא צפוי תזרים שלילי, שוויה ההוגן 10,000.(כלומר לא רשום בספרי ב' כלום כי לא צפוי תזרים שלילי ואילו חברה א' מייחסת הפרש מקורי בסכום של 4,000 = 10,000*40%)
מצב ראשון
נניח שבדצמבר 2009 עדיין לא צפוי תזרים שלילי – זה אומר שעדיין בספרי חברה ב' אין שום דבר ומבחינת חברה א' המדידה צריכה להיות לפי הגבוה מבין " 10,000-שווי הוגן למועד הרכישה" לבין " 0 לפי IAS 37" לכן אצל א' ההפרש המקורי צריך להשאר בסכום של 4,000.
מצב שני
נניח שבדצמבר 2009 חברה ב' יצרה בספריה הפרשה של 8,000 , שימו לב שמבחינת א' המדידה צריכה להיות לפי הגבוה, כלומר לפי חברה א' ההפרשה צריכה להשאר 10,000. אבל מכיוון שאצל חברה ב' היא כבר רשומה ב-8,000 יתרת ההפרש המקורי צריכה להיות 800 = 2,000*40%. הפרש מקורי יראה כך:
	1/09		הפחתה		12/09
	(4,000)		3,200		(800)
מה היא ההשפעה על דוח רווח והפסד של חברה א'?
על ספרי חברה א' ההשפעה צריכה להיות -0- כי מבחינתה ההפרשה הייתה ונשארה 10,000. ולכן אין השפעה על רווח והפסד.
נוכיח זאת:
חברה ב' רשמה הוצאה של 8,000
חברה א' משכה הפסדי אקוויטי 8,000*40%=3,200 והפחיתה הפרש מקורי של 3,200 ולכן התוצאה הסופית אצלה היא -0-.
	הפסד אקוויטי		(3,200)
	ה.ה.מ			3,200
				---0---
מצב שלישי
בדצמבר 2009 חברה ב' יצרה אצלה בספרים הפרשה של 12,000. מבחינת א' ההפרשה צריכה לעמוד על 12,000 הגבוה. זה אומר שיתרת הפרש מקורי צריכה לעמוד על 0 (כי ה 12,000 כבר מופיעים אצל ב')  ההפרש המקורי יהיה:
	1/09		הפחתה		12/09
	(4,000)		4,000		---0---
מה היא ההשפעה על ספרי א?
א' הפסידה 800 כי מבחינתה ההפרשה גדלה מ-10,000 ל-12,000 וחלקה מתוך זה הוא 40%.
נראה זאת בדרך נוספת, חברה ב' הכירה בהפסד של 12,000. חברה א' משכה הפסדי אקוויטי של 4,800 (12,000*40%) והפחיתה הפרש מקורי של 4,000 :
				הפסד אקוויטי		(4,800)
				ה.ה.מ			4,000
							(800)
מקרה 4
נניח כי השווי ההוגן מתבסס על ערך נוכחי לפי 10%.
ובדצמבר 2009 חברה ב יצרה הפרשה של 10,100. מבחינת חברה א' ההפרשה צריכה לעמוד על הגבוה מבין מה שרשמה חברה ב'- 10,100 לבין 11,000 = 10,000*1.1. המשמעות היא שיתרת ההפרש המקורי צריכה להיות 360 = 900*40%.
	1/09		הפחתה		12/09
	(4,000)		3,640		(360)

מה היא ההשפעה על הדוחות של א?
מבחינתה ההפרשה גדלה מ 10,000 ל 11,000 ולכן יש לה הפסד של 40% מ- 1,000 = 400
		חברה ב' הכירה בהפסד של 		10,100
	הפסד אקוויטי		(4,040)
	ה.ה.מ			3,640
				(400)










עיקרון 18 נכסי שיפוי
לעיתים בהסכם הרכישה מוסכם כי בתנאים מסויימים המוכר ישפה את הרוכש. זה קורה בדרך כלל כאשר יש ויכוחים לדוגמא על מימוש תלויה או מימוש פיצויים לעובדים.
עקרונות:
1. IFRS 3 קובע כי עלינו להתחשב במועד הרכישה בנכס השיפוי, למעשה הוא מקטין את עלות הרכישה.
2. במועד הרכישה נכס השיפוי ימדד לפי אותם כללים של הפריט שבגינו ניתן השיפוי. לדוגמא אם נכס השיפוי הוא בגין תלויה, במועד הרכישה התלויה נמדדת לפי שווי הוגן ולכן נכס השיפוי ימדד גם הוא לפי שווי הוגן. אם נכס השיפוי הוא בגין הטבות לעובדים- הטבות לעובדים נמדדות במועד הרכישה לפי   IAS 19 ועל כן נכס השיפוי ימדד גם הוא על פי אותם כללים.
3. אם בתקופת המדידה התקבל מידע חדש השופך אור על נסיבות ועובדות למועד הרכישה נבצע תיקון רטרואקטיבי.
4. המדידה העוקבת של נכס השיפוי תהיה שוב לפי הפריט בגינו ניתן השיפוי.
דוגמא לנושא
בינואר 2009 רכשה א' 40% מ-ב' תמורת 100,000. ההון העצמי של חברה ב' לאותו יום הינו 150,000.
באותו יום עומדת תביעה כנגד חברה ב'. חברה ב' מעריכה כי בסיכוי של 90% התביעה תסתיים ב-0, ובסיכוי של 10% התביעה תסתכם ב 100,000.
הנח כי השווי ההוגן נמדד לפי תוחלת.
בהסכם הרכישה נקבע כי במידה והתביעה תמומש בסכום של 100,000 או יותר המוכר ישלם פיצוי לחברה א' בסכום של 20,000.
בדצמבר 2009 התבררה סופית התביעה, בהתאם לפס"ד חברה ב' יצאה זכאית. רווחי חברה ב' 80,000.
נדרש תנועה בחשבון ההשקעה.
		תנועה בהשקעה
(1) 1/09 עלות		98,000
אקוויטי			32,000		=80,000*40%
(2) ה.ה.מ.		4,000
12/09 יתרה		134,000
בנוסף סופית מתברר שהפיצוי לא יתקבל ועל כן יש להכיר בהפסד:
		ח-הפסד			2,000
			ז-חייבים		2,000
ביאורים:
(1) בהסכם הרכישה נקבע שהמוכר ישפה את א' בגין התלויה. התלויה נמדדת במועד הרכישה לפי שווי הוגן ועל כן נכס השיפוי צריך להמדד גם הוא בשווי הוגן. השווי ההוגן של נכס השיפוי הוא 2,000 
(20,000*10%). (יש סיכוי של 10% שחברה א' תקבל 20,000)
	ח-השקעה		98,000
	ח-חייבים			2,000
		ז-מזומן		100,000
חישוב הפרש מקורי
	תמורה		98,000
	שווי מאזני נרכש	(60,000)	=150,000*0.4
	הפרש מקורי	38,000
ייחוס הפרש מקורי
	תלויה		(4,000)		=100,000*10%*40%
	מוניטין		42,000		PN
	הפרש מקורי	38,000
(2) פס"ד סופי זה כבר לא תלויה אלה דבר וודאי. בוודאות חברה ב' לא צריכה לשלם דבר ועל כן יש להפחית את מלוא ההפרש המקורי.
עיקרון 19 הפסדים להעברה 
הקדמה IAS 12 עוסק בנושא של מיסים נדחים, בהתאם להוראות IAS 12 אם ליישות יש הפסד(הפסד מזכה אותנו בהטבת מס כי ניתן לקזזו בעתי) היא צריכה ליצור מס נדחה בחובה עד לגובה המיסים נדחים בזכות הקיימים, אבל מעבר לכך מותר לה רק אם צפוייה הכנסה חייבת בעתיד (צפוייה- PROBEBL- פרשנות מקצועית סיכוי של כשני שליש לפחות).
מה הקשר לבסיס שווי מאזני?
נניח שלמועד הרכישה לחברה ב' יש הפסדים להעברה אותם היא תוכל לנצל בעתיד, סביר להניח שחלק מהתשלום של חברה א' הוא עבור הטבת המס הצפויה. מכאן ייתכנו שלוש אפשרויות:
1. בספרי חברה ב' (הכלולה) קיים מס נדחה בגין ההפסדים להעברה-המקרה הפשוט ביותר- חברה א' שילמה עבור הטבת המס והיא רשומה בספרי ב'.להזכירכם לפי הוראות IFRS 3 המדידה של המס הנדחה היא לא לפי שווי הוגן אלה לפי הוראות IAS 12. בכל מקרה אם זה כבר רשום אצל חברה ב' חברה א' לא נדרשת לעשות דבר.

ש.ב 12,13
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