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פתרון שאלות
פתרון שאלה 1
נכס מזוהה זהו נכס אשר מקיים אחד משני קריטריונים:
1. ניתן להפרדה- אפשר למכור אותו או להחליף אותו או להשכיר אותו.
2. הוא נובע מזכות חוזית או חוקית.
אירוע א: מדובר על חוזה חכירה תפעולית, חוזה חכירה עונה על הקריטריון של נובע מזכות חוזית ולכן הוא נכס מזוהה עצם העובדה שהוא אינו ניתן להפרדה אינה רלוונטית במקרה זה. מכיוון שהחוזה בתנאים עדיפים לתנאי השוק יש לו בהכרח שווי הוגן חיובי
אירוע ב: זה שהתנאים נחותים משפיע על שווי הוגן ולא על זיהוי הנכס. לכן מדובר על נכס מזוהה ובגלל שהתנאים נחותים השווי ההוגן נמוך יותר ויכול להיות שלילי
אירוע ג: מדובר על נכס מזוהה, אם התנאים זהים יתכן שהשווי ההוגן שלו הוא 0 ויכול להיות גם שיש לו שווי הוגן חיובי, לדוגמא אם הוא נמצא במקום מבוקש וכדומה.
אירוע ד: הרישיון מהווה נכס מזוהה מכיוון שהוא נובע מזכות חוזית, גם אם הוא לא היה נובע מזכות חוזית הוא היה נחשב נכס מזוהה מכיוון שהוא ניתן להפרדה. עצם העובדה שהרישיון ניתן להפרדה ביחד עם נכס נוסף (במקרה זה התחנה) אינה פוגמת בהגדרת נכס מזוהה, במקרה שכזה אנו אומדים את השווי ההוגן של התחנה ושל הרישיון יחדיו.
אירוע ה: פטנט רשום בכל מקרה מהווה נכס מזוהה מכורך חוק, אבל הוא נחשב גם נכס מזוהה כיוון שהוא ניתן להפרדה, עובדה שנתנו רישיון להשתמש בפטנט כך שניתן להשכיר אותו.  עצם העובדה שהוא ניתן למכירה רק עם הרישיון אינה פוגמת בהגדרת נכס מזוהה.
אירוע ו: רשימת לקוחות אינה נובעת מזכות חוקית או חוזית לכן הרשימה תחשב כנכס מזוהה אך ורק אם היא ניתנת להפרדה, כדי להחליט האם היא ניתנת להפרדה יש לקבל החלטה אובייקטיבית – האם השוק תופס אותה כניתנת להפרדה. אין שום משמעות לתדירות ההחלפה ואין שום משמעות לכוונת ההחלפה. באירוע נאמר שנהוג בשוק לתת רישיון לשימוש ברשימת הלקוחות ועל כן מדובר בנכס מזוהה.
אירוע ז: רשימת לקוחות אינה נובעת מזכות חוזית או חוקית ולכן כאמור היא תחשב נכס מזוהה אך ורק אם היא ניתנת להפרדה. באירוע שלנו מדובר על תנאים של סודיות וזה אומר שהיא אפשר למכור/להשכיר/לתת רישיון ועל כן במקרה זה רשימת לקוחות אינה נחשבת נכס מזוהה.
אירוע ח: סימן מסחרי רשום זה נכס מזוהה מכורך חוק, ממוחיות טכנית מתועדת לא נובע מזכות חוזית או חוקית, אבל למעשה קיימת יכולת הפרדה לסימן המסחרי יחד עם המומחיות ועל כן שניהם כמקשה אחת יחשבו נכס מזוהה ויימדד להם שווי הוגן אחד.
אירוע ט: לקוחות פוטנציאליים אינם עונים על הגדרת נכס בהתאם למסגרת המושגית ולכן אינם נחשבים נכס מזוהה, אם רוכש משלם עבור פוטנציאל המשא ומתן זה יכנס לתוך המוניטין.
אירוע י: צבר הזמנות נובע מחוזה, חוזה הוא נכס ניתן לזיהוי,עצם העובדה  שזה ניתן לביטול אינה פוגמת בהגדרת נכס מזוהה אבל כמובן שזה משפיע על מדידת השווי ההוגן, עצם זה שזה ניתן לביטול מוריד את השווי ההוגן.
אירוע י"א: קשרי לקוחות, הכוונה היא ליחסים בין הישות לבין הלקוחות שלה, האם מדובר ביחסים אישיים/ קרובים וכדומה. אין אפשרות למכור קשרי לקוחות ולכן השאלה היא האם קשרים אלו נובעים מחוזים, אם לא בוודאי שזה לא נכס מזוהה, ואם יש חוזים צריך לראות בזה נכס מזוהה, אך בעצם החוזה הוא הנכס.









פתרון שאלה 2
לפני שנתחיל בחישוב ההפרש המקורי עלינו למצוא הון עצמי מתוקן. מבצעים תיקונים להון העצמי בגין: 
1. מדיניות
2. הסתייגות
3. מוניטין רשום
בדוגמה זו התיקון היחידי הוא בגין מוניטין.
תיקון הון עצמי:
	נתון
	3,835,000

	ביטול מוניטין רשום
	(120,000)

	הון עצמי מתוקן
	3,715,000



חישוב הפרש מקורי:
	תמורה
	6,000,000
	

	שווי מאזני נרכש
	(1,114,500)
	0.3*3,715,000

	הפרש מקורי
	4,885,500
	



ייחוס הפרש מקורי וטבלת הפחתה לשנים 2009-2011:
	
	1/09
	הפחתה
	12/09
	הפחתה
	12/10
	הפחתה
	12/11

	מלאי
	10,004
	(10,004)
	-
	-
	-
	-
	-

	1) מס נדחה
	(4,001)
	4,001
	-
	-
	-
	-
	-

	קרקע
	420,000
	-
	420,000
	-
	420,000
	-
	420,000

	2) מס נדחה
	(126,000)
	-
	(126,000)
	-
	(126,000)
	42,000 PN
	(84,000)

	ציוד
	240,000
	(40,000)
	200,000
	(40,000)
	160,000
	(40,000)
	120,000

	3) מס נדחה
	(76,000)
	16,000
	(60,000)
	12,000
	(48,000)
	  PN24,000
	(24,000)

	מבנה
	120,000
	(12,000)
	108,000
	(12,000)
	96,000
	(12,000)
	84,000

	4) מס נדחה
	(37,200)
	4,800
	(32,400)
	3,600
	(28,800)
	12,000
	(16,800)

	5) אג"ח
	80,747
	(10,733)
	70,014
	(11,699)
	58,315
	(12,752) PN
	45,563

	6) מס נדחה
	25,297))
	4,293
	(21,004)
	3,510
	(17,494)
	8,381
	(9,113)

	מוניטין
	4,283,247
	--------
	4,283,249
	--------
	4,283,249
	--------
	4,283,249

	הפרש מקורי
	4,885,500
	(43,643)
	4,841,857
	(44,589)
	4,797,268
	(31,619)
	4,818,897


1) אם אין נתון מפורש אחר ההנחה הסבירה היא שהמלאי נמכר בשנה השוטפת, ואם כך שיעור המס הרלוונטי הינו 40%
2) בהעדר נתון אחר ההנחה הסבירה לגבי קרקע היא שהיא לא מיועדת למכירה, ועל כן המס הנדחה שלפיו עלי ליצור מיסים נדחים היא לפי שיעור המס האחרון. בדוגמא שלנו 30%. אם מס רווח הון היה שונה ממס חברות, הייתי יוצר את המס הנדחה על הקרקע לפי מס רווח הון. 
בשנת 2011 התקבל חוק לשינוי במס ועל כן עלי להעמיד את יתרת המס הנדחה על פי שיעור המס החדש שהוא 20% : 420,000*20%=84,000
3) נתון שאורך החיים של הציוד הינו 6 שנים, דהינו פחת לשנה הוא 240,000/6=40,000 . מכאן ניצור מס נדחה לפי
40,000*(0.4+5*0.3) =76,000
בשנת 2011 התקבל חוק לשינוי במס ועל כן עלי להעמיד את יתרת המס הנדחה על פי שיעור המס החדש שהוא 20% : 120,000*20%=24,000
4) ראשית אני מניח שמרכיב הקרקע במבנה זניח, והפחת השנתי לכן יהיה 120,000/10=12,000
12,000*(0.4+9*0.3) =37,200
בשנת 2011 התקבל חוק לשינוי במס ועל כן עלי להעמיד את יתרת המס הנדחה על פי שיעור המס החדש שהוא 20% : 84,000*20%=16,800
5) נתון שהאג"ח בספרים הינו 2,000,000-ערך פנקסני. יש לשים לב שהריבית הנקובה היא 6% וריבית ההנפקה היא 6%. זה אומר שהאג"ח הונפקו לפי ערך נקוב. או במילים אחרות 2,000,000 זה גם ערך פנקסני וגם ערך נקוב. 
	שווי הוגן
	
	ערך פנקסני
	2,000,000

	n=6, i=9, FV=2,000,000 
	
	שווי הוגן
	1,730,845

	PMT=2M*0.06=120,000
	
	
	269,155

	PV= 1,730,845 <=
	
	
	*0.3

	
	
	
	80,747


· השווי ההוגן של ההתחייבות נמוך מהשווי הפנקסני- יש פחות התחיבות ולכן אני אהיה מוכן לשלם יותר כסף.
למעשה בנושא אג"ח עדיף לחשב יתרות סגירה במקום את ההפחתה.(לפי ה- BAL ) 
	
	12/09
	12/10
	12/11

	שווי פנקסני
	2,000,000
	
	2,000,000
	
	2,000,000
	

	שווי הוגן
	(1,766,621)
	BAL1
	(1,805,617)
			BAL2
	(1,848,122)
			BAL3

	הפרש
	233,379
	
	194,833
	
	151,878
	

	
	X 0.3
	
	X 0.3
	
	X 0.3
	

	יתרת ההפרש המקורי
	70,014
	
	58,315
	
	45,563
	



6) בשנת 2009 ניצור מס נדחה: 10,733 לפי 40%, וכל השאר לפי 30%. סה"כ 25,297
10,733*0.4+ (80747-10733)*0/3=25,297
במהלך 2009 נסגור את המס הנדחה לפי:10,733*0.4=4,293
בשנת 2010 נסגור את המס הנדחה לפי : 11,699*0.3=3,510
בשנת 2011 שונה המס, נחשב את היתרה 45,553*20%=9,113
ולכן ההפחתה ב2011 היא -PN-  8,381






















פתרון שאלה 3
לפני חישוב ההפרש המקורי אנו צריכים לזכור לבצע התאמות, בדוגמא זו – התאמות בגין מדיניות נדל"ן.
	 (
  ביחד הם הון עצמי לאחר ההנפקה
)הון עצמי נתון-לפני הנפקה
	455,000
	=360,000+90,000+5,000
	

	תמורה מההנפקה
	900,000
	
	

	התאמת מדיניות נדל"ן
	112,500
	=(700,000-550,000)*0.75
	0.75-בגלל המס

	הון עצמי מתוקן לאחר הנפקה
	1,467,500
	
	



טוב טעם (הכלולה) טיפלה לפי מודל העלות, בעוד שטיב עם מטפלת לפי שווי הוגן, על כן יש להגדיל את הנדל"ן להשקעה וכתוצאה מכך יש להגדיל את ההון העצמי.
כעת נחשב הפרש מקורי:
	תמורה
	720,000
	=900,000*4/5

	שווי מאזני נרכש
	(587,000)
	1,467,500*40%

	הפרש מקורי
	133,000
	


· החברה מחזיקה ב 40% מהון המניות, כי היא מחזיקה ב 4,000 מניות מתוך 10,000 מניות (5,000 ישנות + 5,000 שהונפקו הרגע).
	
	30/6/10
	הפחתה
	12/10
	תיקון רטרואקטיבי
	הפחתה
	12/11

	(1) ריהוט משרדי
	-0-
	-
	-
	-
	-
	-

	(2) ציוד
	12,000
	(1,200)
	10,800
	7,200
	(4,000)
	14,000

	מס נדחה
	(3,000)
	300
	(2,700)
	(1,800)
	1,000
	(3,500)

	(3) מכונות
	3,200
	(160)
	3,040
	-
	(320)
	2,720

	מס נדחה
	(800)
	40
	(760)
	-
	80
	(680)

	(4) נדל"ן להשקעה
	-0-
	-
	-
	-
	-
	-

	מוניטין PN
	121,600
	------
	121,600
	(6,000)
	------
	115,600

	הפרש מקורי
	133,000
	(1,020)
	131,980
	(600)
	(3,240)
	128,140


· לא נשאלנו על מספרי השוואה ולכן אין צורך להראות עמודה של "12/10 מתוקן"
(1) נכס מוחזק למכירה- מהווה חריג למדידה, במקום למדוד לפי שווי הוגן אנו מודדים לפי שווי הוגן בניכוי עלויות מכירה. שווי פנקסני 245,000
 שווי הוגן     245,000 = 250,000-5,000
· אין יחוס מכיוון שאין הפרש.
(2) כיוון שנכון לתאריך הדיווח אין עדיין שווי הוגן סופי אנו מבצעים את היחוס לפי שווי הוגן זמני. ולכן הייחוס הוא: (130,000-100,000)*40% = 12,000. הפחתה: 12,000/5*1/2 = 1,200.
תיקון רטרו- יש לשים לב שב - 1.4.11 התקבל הערך הסופי. ה 1.4.11 נמצא בתוך תקופת המדידה, והמידע החדש שהתקבל שופך אור על נסיבות ועובדות הקיימות למועד הרכישה ועל כן עלינו לבצע תיקון רטרואקטיבי- נעבוד בשני שלביים :
1. נחשוב על התיקון למועד הרכישה. עלי לתקן את הציוד ב (150,000-130,000)*40%=8,000. ואת המס הנדחה ב 8,000*0.25 = 2,000.
	ציוד
	8,000

	מס נדחה
	(2,000)

	מוניטין PN
	(6,000)

	
	0


2. חישוב העלות המופחתת של התיקון לתאריך הדיווח 12/10.
	ציוד
	7,200
	=8,000*4.5/5
	
	פקודת היומן
	

	מס נדחה
	(1,800)
	
	
	ח- עודפים י.פ.
	600

	מוניטין
	(6,000)
	ללא שינוי
	
	ז-השקעה י.פ.
	

	
	(600)
	
	
	
	



לגבי ההפחתה בשנת 2011 : (10,800+7,200)/4.5 = 4,000. ומס: 4,000*0.25 = 1,000.
(3) שווי הוגן הינו נתון אוביקטיבי והוא לא קשור לצורת השימוש הספציפית של הישות, הוא קשור לאיך השוק מעריך את השווי ההוגן ולכן הוא יוערך לפי 38,000 . מכאן ההפרש המקורי הינו: 3,200
(38,000-30,000)*40% = 3,200. 
הפחתה ב 2010 : 3,200/10*1/2 = 160. הפחתה ב 2011 : 3,200/10 = 320.
(4) לנדל"ן להשקעה ביצענו התאמת מדיניות והעמדנו את ההון העצמי של הכלולה על הון עצמי כאילו הנדל"ן מוצג לפי שווי הוגן ולכן אין יחוס הפרש מקורי לנדל"ן להשקעה.
פתרון שאלה 4
הנדרש לא דורש הפרש מקורי וייחוסו אלה רק חישוב מוניטין.
כדי לחשב את המוניטין ניתן לעבוד בשתי צורות:
1. כמו שעשינו עד עכשיו – חישוב ההפרש המקורי, ייחוסו, וקבלת המוניטין כ PN.
2. נחשב ישירות רק את המוניטין:
	תמורה
	XX

	(שווי הוגן של נכסים מזוהים)
	(XX)

	מוניטין
	XX



נדרש א
חישוב המוניטין כפי שפורסם ב- 2008.
	תמורה
	56,000
	=50,000+6,000 . יש לקחת את השווי ההוגן של התמורה המותנית למועד הרכישה כחלק מעלות הרכישה.

	שווי הוגן נרכש
	(43,750)
	=175,000*0.25. (175,000=סכימת שווי הוגן לפי נתון 3.)

	מוניטין
	12,250
	



נדרש ב
מוניטין כמספר השוואה.
מה שעלינו עכשיו הוא לעבור על כל הנתונים הנוספים ולבדוק בעבור איזה נתון יש לבצע תיקון רטרואקטיבי ובגין איזה נתון לא.
שתי אופציות:
1. לחשב ישירות את התיקונים למוניטין.
2. להבין את כל התיקונים הנדרשים ולחשב מחדש את המוניטין המתוקן.
נעבוד לפי דרך א.
	מוניטין רשום
	12,250
	

	תיקונים נדרשים
	
	

	(1) תמורה מותנית
	2,000
	=8,000-6,000

	(2) מלאי
	---0---
	

	(3) רכוש קבוע
	(1,250)
	=5,000*0.25

	(4) ידע
	1,250
	=5,000*0.25

	(5) תביעה משפטית
	1,750
	

	מוניטין מתוקן
	16,000
	



(1) תמורה מותנית - השווי החדש של התמורה המותנית הינו 8,000 , מידע זה התקבל במהלך תקופת המדידה והוא שופך אור על נסיבות ועובדות למועד הרכישה, ולכן בגין התמורה המותנית נבצע תיקון רטרואקטיבי. השווי ההוגן של התמורה המותנית גבוה יותר, המשמעות היא שהעלות גבוהה יותר, ועל כן המוניטין גבוהה יותר.
(2) מלאי - רעידת אדמה השמידה את המלאי כך שלמעשה הוא שווה -0-, אבל מידע זה לא קשור למועד הרכישה ועל כן אני לא מבצע בגינו תיקון רטרואקטיבי.
(3) רכוש קבוע - לאור תקופת הזמן הקצרה עד למכירה סביר להניח שסכום זה מייצג את השווי ההוגן למועד הרכישה, ולכן יש לבצע תיקון רטרואקטיבי. יש להגדיל את הרכוש הקבוע ב 5,000 ולכן המוניטין יקטן ב- 5,000 כפול שיעור האחזקה.
· מידע זה התקבל ב-2/1/10 סביר להניח שעדיין לא פרסמתי את הדוח הכספי ולכן הייתי נותן כבר ביטוי לסכום זה בדוחות המקוריים.
(4) ידע - נאמר במפורש שהמידע שייך למועד הרכישה, ולכן נבצע תיקון רטרואקטיבי. יש להקטין את הידע ב- (35,000-40,000)=5,000, ולכן להגדיל את המוניטין ב 5,000*0.25=1,250.
(5) תביעה משפטית - הערכה מחודשת שופכת אור על נסיבות ועובדות למועד הרכישה, על כן נבצע תיקון רטרואקטיבי. יש להגדיל את ההפרשה ב 7,000 כלומר להגדיל את ההתחיבות, אם מגדילים התחיבות המוניטין גדל, ולכן נגדיל את המוניטין ב- 7,000*0.25=1,750.
פתרון שאלה 5
לפני חישוב ההפרש המקורי עלינו למצוא את ההון העצמי המתוקן. במקרה זה אין שום נתונים שבגינם יש לבצע תיקון להון העצמי ועל כן נעבור לחשב את ההפרש המקורי.
	תמורה
	405,000
	105,000+300,000=. (105,000=שווי הוגן תמורה מותנית)

	שווי נרכש
	(45,000)
	=150,000*30%

	הפרש מקורי
	360,000
	



	
	1/10/08
	12/08
	(6)תיקון רטרו'
	12/08 מתוקן (לא נדרש)
	12/09

	(1) מלאי
	3,000
	3,000
	-
	3,000
	-

	מס נדחה
	(750)
	(750)
	-
	(750)
	-

	(2) רכוש קבוע
	2,100
	2,013
	(575)
	1,438
	1,188

	מס נדחה
	(525)
	(503)
	144
	(359)
	(297)

	(3) פטנט
	7,500
	7,125
	-
	7,125
	5,625

	מס נדחה
	(1,875)
	(1,781)
	-
	(1,781)
	(1,406)

	(4) הפרשה בגין תביעה
	(600)
	(600)
	(1,500)
	(2,100)
	(2,100)

	מס נדחה
	150
	150
	375
	52
	525

	(5) פרויקט מו"פ
	2,400
	2,400
	-
	2,400
	2,400

	מס נדחה
	(600)
	(600)
	-
	(600)
	(600)

	מוניטין
	349,200 PN 
	349,200
	11,575
	306,775
	306,775

	הפרש מקורי
	360,000
	
	10,019
	369,673
	366,109


(1) מלאי - הייחוס למלאי 30% מ 10,000=3,000. ומס נדחה 3,000*0.25=750.
לפי הנתון ניתן להבין שעד ל 12/08 המלאי לא נמכר ולכן ב 12/08 היתרות נשארות אותו הדבר. בכל מקרה נכון לשנת 2009 צריך להפחית את מלוא המלאי כי הוא נשרף. בעבור אירוע זה לא מבצעים תיקון רטרואקטיבי מכיוון שהאירוע קרה לאחר תאריך הרכישה ולא קשור למועד הרכישה.
(2) רכוש קבוע - ייחוס: 7,000*30% = 2,1000. מס נדחה: 2,100*0.25 = 525.
יתרת הרכוש הקבוע ל 12/08: 2,100*5.75/6 = 2,013. מס נדחה: 2,013*0.25 = 503.
התקבל מידע חדש שבגינו יש לבצע תיקון רטרואקטיבי, ניתן לפתור זאת בשני אופנים:
1. נחשב את התיקון הרטרואקטיבי ואת התיקון למוניטין בגין הרכוש הקבוע, ואחר כך אם ניתקל בתיקון נוסף הדורש תיקון רטרואקטיבי נטפל בו.
2. נחכה עם התיקון ונבצע זאת לגבי כל הנתונים ביחד.-אנו נעבוד כך.
(3) פטנט - ייחוס: 25,000*30%=7,500. מס נדחה: 7,500*0.25=1,875.
הערכת השווי המחודשת היא ב 1.3.10 - זה לא בתקופת המדידה ועל כן בגין הפטנט אין לבצע תיקון רטרואקטיבי.
יתרת אורך החיים היא 5 שנים ולכן:
היתרה ל-12/08: 7,500*4.75/5 = 7,125. מס נדחה: 7,125*0.25=1,781. 
היתרה ל-12/09: 7,500*3.75/5 = 5,625. מס נדחה: 5,625*0.25=1,406. 


(4) הפרשה בגין תביעה - ייחוס: 2,000*30%=600. מס נדחה: 600*0.25=150.
בגין התלויה התקבל מידע השופך אור על נסיבות ועובדות הקיימות למועד הרכישה ולכן נצטרך לבצע תיקון רטרואקטיבי מאוחר יותר.
(5) פרויקט מו"פ - אנו מייחסים הפרש מקורי בין אם הנכס רשום בספרי הכלולה ובין אם לא. פרויקט מו"פ הינו דוגמא מצוינת לנושא כיוון שבהתאם ל IAS 38 בשלב המחקר החברה רושמת הוצאה ולא השקעה כי לא ברורות אם בכלל ההטבות הכלכליות בעתיד. אבל אם ישות רוכשת חברה שיש לה פרויקט מו"פ היא משלמת על השווי ההוגן של הפרויקט, ועצם התשלום חזקה שהיא צופה הטבות כלכליות ועל כן יש להכיר בנכס.
ייחוס: 8,000*30%=2,400. מס נדחה: 2,400*0.25=600.
יש לשים לב שנאמר במפורש כי פרויקט המו"פ לא הסתיים והמשמעות היא שעדיין לא מבצעים הפחתה ולכן היתרות ל 12/08 ו- 12/09 זהות.
(6) תיקון רטרואקטיבי - ישנם 3 גורמים שבגינם נבצע תיקון רטרואקטיבי בשאלה:
i. תמורה מותנית
ii. רכוש קבוע
iii. התחיבות תלויה
מבין שלושתם התמורה המותנית יוצאת דופן כי היא משנה את עלות הרכישה, ועל כן היא משנה גם את סך ההפרש המקורי. בניגוד לרכוש קבוע והתחייבות תלויה אשר משנים מיון פנימי.
ישנם שני שלבים לתיקון:
1. תיקון למועד הרכישה (ל-1/10/08).
	רכוש קבוע
	(600)
	(30,000-32,000)*30%=

	מס נדחה
	150
	=600*0.25

	התחיבות תלויה
	(1,500)
	(12,000-7,000)*30%=

	מס נדחה
	375
	=1,500*0.25

	מוניטין PN
	11,575
	

	סה"כ תמורה מותנית
	10,000
	=115,000-105,000



2. יש לחשב את העלות המופחתת של התיקון ל 12/09:
	רכוש קבוע
	(575)
	600*5.75/6=

	מס נדחה
	144
	150*5.75/6=

	התחייבות תלויה
	(1,500)
	לא מופחת

	מס נדחה
	375
	

	תיקון מוניטין
	11,575
	

	סה"כ
	10,019
	


פקודת היומן לתיקון:
	ח - השקעה י.פ.
	10,019
	

	ז - זכאים י.פ.
	10,000
	(בגין תמורה מותנית)

	ז - עודפים י.פ.
	19
	


המשמעות של ה- 19 הינה בעצם התיקון של ההפחתה. ההפחתה היחידה היא בגין הרכוש הקבוע והמס הנדחה עליו: (600-150)*0.25/6=19.
עוד כדאי לשים לב לכיוון, זה בזכות-הגדלת רווח, כי בתיקון אני מקטין את הרכוש הקבוע ולכן מקטין את הוצאות הפחת.
· עלות מופחתת של הרכוש הקבוע ליום 12/09: 1438*4.75/5.75=1,188. ושל המס הנדחה בגינו: 1,188*0.25=297.





עקרון 2 – רווחי אקוויטי
אם החברה הכלולה מרוויחה ההון העצמי שלה גדל ולכן חשבון ההשקעה צריך לגדול גם הוא. פקודת היומן:
	ח-השקעה
	לפי חלקה של החברה המחזיקה

	ז-רווחי אקוויטי
	



אם החברה הכלולה מפסידה נרשום פקודת יומן הפוכה.
· הערות
1. רווחי אקוויטי כוללים למעשה שני רכיבים
1. חלק ברווח/הפסד של הכלולה-נלמד עכשיו
2. הפחתת הפרש מקורי-נלמד בעקרון הראשון
2. רווחי האקוויטי מוצגים ברווח והפסד ברווח לפני מס, מס הכנסה אינו מכיר בשיטת האקוויטי ועל כן לא נראה בגינם הוצאות מס.
3. כדאי לשים לב שהחברה המחזיקה מכירה ברווח למרות שהיא טרם קיבלה כסף (לא קיבלה דיבידנד).
עקרון 3-דיבידנד
כאשר החברה הכלולה מחלקת דיבידנד היא רושמת את הפקודה
ח-דיבידנד שהוכרז/עודפים
	ז-מזומן/דיבידנד לשלם
ההון העצמי שלה קטן, ואם ההון העצמי שלה קטן חשבון ההשקעה צריך לקטון גם הוא. ולכן החברה המחזיקה תרשום:
	ח- מזומן/דיבידנד לקבל
	בגובה חלקה

	ז- השקעה
	



כדאי לשים לב שהחברה המחזיקה לא מכירה ברווח כאשר היא מקבלת את הדיבידנד כי היא כבר הכירה ברווח לפני שהיא קבלה אותו באמצעות רווחי האקוויטי. אם היא תכיר בהם גם עכשיו תהיה כפילות.
עקרון 4- היוון לקרנות הון וחלוקת מניות הטבה
כאשר החברה הכלולה מהוונת למטרה מסוימת היא רושמת את הפקודה:
ח-עודפים
ז-קרן הון
כאשר היא מנפיקה את מניות ההטבה, היא רושמת:
ח-קרן הון
ז-הון מניות
מה שמאפיין את שתי הפקודות הנ"ל הוא שההון העצמי לא משתנה, אם ההון העצמי לא משתנה חשבון ההשקעה גם הוא לא משתנה. החברה המחזיקה לא צריכה לרשום דבר.
דוגמא עד כה:
בינואר 2009 רכשה חברה א' 40% מהון המניות של חברה ב' תמורת 70,000 ₪. ההון העצמי של ב' לאותו יום הינו 100,000 ₪. באותו יום בספרי חברה ב' ישנה מכונה ששווייה ההוגן גבוה משוויה הפנקסני ב 20,000 ₪ יתרת חייה 5 שנים.
בשנת 2009 הרוויחה חברה ב' 80K חילקה דיב של 30K והוונה לקרנות הון 10K.
נדרש:
1- הצג את התנועה בחשבון ההשקעה, ופקודות יומן.
2- נתח את יתר ההשקעה ליום 31.12.09.
3- מהי ההשפעה על הדוחות הכספיים של חברה א'.
פתרון:
נדרש א
	
	השקעה
	
	פקודת יומן
	

	1/09- עלות (1)
	70,000
	
	ח-השקעה
ז-מזומן
	70,000

	רווחי אקוויטי
	32,000
	40%*80,000
	ח-השקעה
ז-אקוויטי
	32,000

	הפחתת הפרש מקורי
	(1,600)
	8,000/5
	ח- אקוויטי
ז- השקעה
	(1,600)

	דיבידנד
	12,000
	40%*30,000
	ח- מזומן
ז- השקעה
	12,000

	היוון לקרנות הון (2)
	---0---
	
	
	

	12/09 יתרה
	88,400
	
	
	



נדרש ב
	חלק בשווי המאזני (3)
	60,000
	=150,000*40%

	הפרש מקורי
	
	

	מכונה
	6,400
	=8,000*4/5

	מוניטין
	22,000
	

	
	88,400
	



נדרש ג
בדוח על המצב הכספי
השקעה	88,400

בדוח רווח והפסד / דוח על הרווח הכולל
רווח לפני מס
רווחי אקוויטי	30,400	32,000-1,600=

ביאורים
(1) בינואר 2009 נוצרה לראשונה השפעה מהותית ועל כן באותו יום יש לחשב הפרש מקורי:
	תמורה
	70,000
	

	שווי מאזני נרכש
	(40,000)
	=40%*100,000

	הפרש מקורי
	30,000
	

	ייחוס
	
	

	מכונה
	8,000
	=40%*20,000

	מוניטין
	22,000
	PN

	הפרש מקורי
	30,000
	



(2) בהיוון לקרנות הון – ההון העצמי של החברה הכלולה לא משתנה ועל כן חשבון ההשקעה לא משתנה גם הוא.
(3) כדי לדעת מהו החלק בשווי המאזני עלינו לדעת /לחשב מהו ההון העצמי של החברה הכלולה ל 12/09 100,000+80,000-30,000=150,000.





עיקרון 5 מדיניות חשבונאית אחידה
כפי שכבר למדנו לפני חישוב ההפרש המקורי אנו מבצעים התאמה של מדיניות כדי לגרום לכך שהמדיניות של הכלולה תהיה זהה למדיניות של החברה המחזיקה. אנו לא ממש מתקנים את הדוח של הכלולה אלה מבצעים זאת בנייר העבודה. זאת אומרת שהדוחות הכספיים של החברה הכלולה ממשיכים לשקף את המדיניות שלה. הרווחים שהיא מציגה בדוחות מתבססים על המדיניות שלה, ההון העצמי לסוף שנה מתבסס על המדיניות שלה, ולכן כפי שביצענו התאמות לפני שחישבנו את ההפרש המקורי נצטרך לבצע התאמות כל שנה ושנה. כדאי לשים לב שבמקרה הזה תמונת הראי לא נשמרת חשבון ההשקעה לא יהיה מורכב רק מחלק בשווי המאזני ועוד יתרת הפרש מקורית, אלה גם מהתאמות בגין מדיניות.
דוגמא לנושא:
בינואר 2009 רכשה חברה א' 40% מהון המניות של חברה ב' תמורת 90,000 ₪, ההון העצמי של חברה ב' לאותו יום הינו 120,000 ₪ . בשנים 2009 2010 הרוויחה ב' 80,000 ו-150,000 בהתאמה.
חברה ב' נוהגת להעריך מלאי בשיטת FIFO, חברה א' נוהגת להעריך אותו סוג של מלאי בשיטת ממוצע. להלן נתונים לגבי המלאי בתאריכים מסוימים:
	
	FIFO
	ממוצע
	שווי הוגן(שווי מימוש נטו)

	12.08
	50K
	60K
	75K

	12.09
	65K
	74K
	70K

	12.10
	58K
	K50
	55K


הנח כי בכל שנה נמכר מלוא המלאי מתחילת השנה. 
שיעור המס 25%.
נדרש:
א הצג את התנועה בחשבון ההשקעה לשנים 2009 2010 
 ב הצג את הרכב חשבון ההשקעה לימים 31.12.09 ו 31.12.10
ג הצג את ההשפעה על הדוחות הכספיים בכל שנה

פתרון:
נדרש א
	
	השקעה
	

	1.09-עלות (1)
	90,000
	

	אקוויטי
	32,000
	40%*80,000

	הפחתת הפרש מקורי (2)
	(4,500)
	

	התאמת מדיניות (3)
	(1,500)
	

	12.09-יתרה
	116,000
	

	2010
	
	

	אקוויטי
	60,000
	150,000*40%

	התאמות מדיניות (5)
	(3,000)
	

	12.10-יתרה
	173,000
	



נדרש ב
12.09 הרכב ההשקעה			   רווחים            הון עצמי
חלק בשווי המאזני		80,000		=40%*(120,000+80,000)
התאמות בגין מדיניות (4) 	1,500
הפרש מקורי
מוניטין 			34,500
			116,000




12/10				   רווחים השנה     רווחים מ09    הון עצמי מקורי
חלק בשווי המאזני		140,000		=40%*(120,000+80,000+150,000)
התאמות בגין מדיניות (6)	(1,500)
הפרש מקורי
מוניטין 			34,500
			173,000

נדרש ג
השפעה על הדוחות
	
	2009
	2010

	דוח על המצב הכספי
	
	
	
	

	השקעה
	116,000
	
	173,000
	

	דוח על הרווח הכולל
	
	
	
	

	רווח והפסד
	
	
	
	

	רווחי אקוויטי
	26,000
	=(32,000-4,500-1,500)
	57,000
	=(60,000-3,000)



ביאורים
(1) בינואר 209 נוצרה לראשונה השפעה מהותית. עלינו לחשב הפרש מקורי,לפני שנחשב הפרש מקורי אני חייב למצוא הון עצמי מתוקן וזאת כיוון שהמדיניות על המלאי שונה.
	חישוב הון עצמי מתוקן
	

	הון עצמי נתון
	120,000
	  ניכוי מס

	תיקון מדיניות מלאי
	7,500
	(60,000-50,000)*0.75=

	הון עצמי מתוקן
	127,500
	

	
	
	

	חישוב הפרש מקורי
	

	תמורה
	90,000
	

	שווי נרכש
	(51,000)
	40%*127,500=

	הפרש מקורי
	39,000
	

	
	
	

	ייחוס הפרש מקורי
	

	מלאי
	6,000
	40%*75,000-60,000=

	מס נדחה
	(1,500)
	6,000*0.25=

	מוניטין PN
	34,500
	

	הפרש מקורי
	39,000
	



(2) כיוון שנתון כי בכל שנה נמכר המלאי שהיה קיים בתחילת השנה זה אומר שכל המלאי שבגינו יוחס ההפרש המקורי נמכר ועל כן יש להפחית את מלוא ההפרש המקורי בגין המלאי. 6,000-1,500=4,500.
(3) כאשר רשמנו את רווחי האקוויטי בסך 32,000 , רשמנו אותם על סמך הדוחות של חברה ב', על סמך הרווח שהציגה חברה ב'. כאמור זה בעייתי כי במלאי החברה הפעילה מדיניות שונה מזו שבספרי חברה א', ועל כן יש לתקן את רווחי האקוויטי.
החברה הכלולה הציגה אצלה את המלאי סגירה ב 65,000 כי העלות נמוכה משווי המימוש נטו. וכן היא הציגה גידול במלאי של 15,000 (65,000-50,000). אם היא הייתה נוקטת בשיטת הממוצע היא הייתה מציגה מלאי סגירה של 70,000 כי השווי מימוש נטו נמוך מהעלות לכן אם היא הייתה פועלת בשיטת הממוצע הגידול במלאי היה רק 10,000 (70,000-60,000).
המשמעות היא שצריך להקטין את הרווח ב 5,000 (במקום גידול של 15,000 היה צריך לרשום גידול של 10,000) בניכוי מס ולפי שיעור האחזקה ועל כן נקטין את הרווח ב 1,500=5,000*0.75*0.4 .

(4) יש לשים לב שאני מנתח יתרה מאזנית ולכן מה שמעניין אותי זוהי ההתאמה המצטברת של המדיניות, ישנן שתי אפשרויות לחישוב:
1. לחבר את כל ההתאמות שבוצעו מיו הרכישה ועד לתאריך שבו אנו עוסקים. 
(7,500-3750)*40%=1,500. (7,500-תיקון ביום הרכישה, 3,750- בשנה השוטפת הקטנתי את הרווח בסכום זה)
2. השיטה העדיפה- לעבוד על הנכס הבעייתי. הנכס הבעייתי במקרה שלנו הוא מלאי הסגירה ולכן:
	
	מלאי סגירה
	

	צריך להיות רשום
	70,000
	לפי שווי מימוש נטו כי הוא נמוך מהממוצע

	רשום
	(65,000)
	לפי FIFO

	
	5,000
	לכן צריך להגדיל הון עצמי ב 5,000 בניכוי מס וכפול שיעור האחזקה

	
	X 0.75
	

	
	X 0.4
	

	
	1,500
	


(5) חברה ב' הציגה את המלאי לדצמבר 2010 בסכום של 55,000 (שווי מימוש נטו נמוך מחישוב לפי פיפ"ו), המשמעות היא שהיא רשמה קיטון במלאי של 10,000 (55,000-65,000).
אם היא הייתה מיישמת את מדיניות הממוצע היא הייתה מציגה מלאי ב 12/10 על סך 50,000 (ממוצע נמוך משווי מימוש נטו), ואז הקיטון במלאי שהיא הייתה רושמת היה 20,000 (50,000-70,000). המסקנה היא שיש להקטין את הרווח ב 3,000=10,000*0.75*0.4.
(6) חברה ב' הציגה מלאי ב 12/10 בסכום של 55,000 אם היא הייתה פועלת לפי ממוצע היא הייתה מציגה מלאי של 50,000. על כן צריך להקטין את ההון העצמי ב 1,500 = 0.4*0.75*5,000.
עקרון  6 – שינוי במדיניות החשבונאית
נבחין בין 3 מצבים:
1. החברה הכלולה שינתה בשלב מסוים את המדיניות החשבונאית שלה (שינוי שיטה חשבונאית) למדיניות השונה מהמחזיקה - בהתאם להוראות IAS 8  שינוי שיטה חשבונאית בדרך כלל מטופל בתיקון רטרואקטיבי. ולכן ברגע שהכלולה ביצעה שינוי היא רשמה את הפקודה:
ח-עודפים יתרת פתיחה 
	ז-נכס יתרת פתיחה
או אולי פקודה הפוכה (תלוי בכיוון).
ברגע שהיא בצעה את הפעולה הזאת נוצרים הפרשי מדיניות. באותו יום החברה המחזיקה לא צריכה לעשות כלום כי זוהי מדיניות אחרת (מדיניות השונה מהמדיניות שלה) אך מכאן והילך כל שנה ושנה החברה המחזיקה תצטרך לבצע התאמות בגין המדיניות.
2. החברה הכלולה ביצעה שינוי במדיניות כדי להתאים את עצמה לחברה המחזיקה- כל עוד המדיניות הייתה שונה החברה המחזיקה ביצעה התאמות של מדיניות, ביום שהחברה הכלולה שינתה את המדיניות היא רשמה את הפקודה:
ח-עודפים י.פ.
	ז נכס יתרת פתיחה
החברה המחזיקה לא צריכה לרשום שום דבר כי חשבון ההשקעה בכל מקרה מגלם את המדיניות החדשה הזאת, אבל מכאן והילך לא יהיו יותר התאמות בגין מדיניות, כי הן פועלות לפי אותה מדיניות.
3. שינוי במדיניות על ידי הכלולה והמחזיקה- במקרה הזה הכוונה למצב ששתי החברות פעלו באותה מדיניות לכן כמובן לא ביצענו התאמות, בשלב מסוים שתי החברות ביצעו שינוי במדיניות. פקודת היומן שמבצעת החברה הכלולה:
ח- עודפים י.פ 
	ז-נכס י.פ


והחברה המחזיקה תצטרך לבצע את הפקודה:
	ח- עודפים יתרת פתיחה
	לפי חלקה של החברה המחזיקה

	ז- השקעה י.פ
	



דוגמא:
בינואר 2009 רכשה חברה א' 30% מהון המניות של חברה ב' תמורת 50,000 ₪. ההון העצמי של חברה ב' לאותו יום 100,000 ₪.
בשנים 2009 עד 2011 הרוויחה חברה ב' 100K 120K 150K בהתאמה.
ביום 2.1.09 רכשה חברה ב' נדל"ן להשקעה תמורת 100,000 ₪. מרכיב הקרקע זניח.
חברה ב' מיישמת את מודל העלות אורך החיים 10 שנים. חברה א' מיישמת את מודל השווי ההוגן בשנת 2010 שינתה חברה ב' את מדיניותה למודל השווי ההוגן. להלן נתונים לגבי השווי ההוגן של הנדל"ן:
12/09 120,000.
החל מ- 31.12.09 חברה ב' החלה להחזיק מלאי, היא מעריכה את המלאי בשיטת FIFO. בשנת 2011 היא שינתה את המדיניות החשבונאית לשיטת ממוצע. חברה א' לכל אורך השנים פועלת בשיטת FIFO.
להלן נתוני מלאי לפי שתי השיטות:
	
	FIFO
	ממוצע

	12.09
	60K
	70K

	12.10
	64K
	79K

	12.11
	71K
	80K


נדרש:
1- הצג את התנועה בחשבון ההשקעה לשנים 2009-2011
2- נתח את הרכב חשבון ההשקעה בסוף כל שנה.
מס 25%
פתרון:
נדרש א
	
	תנועה בהשקעה
	

	1/09- עלות (1)
	50,000
	

	רווחי אקוויטי
	30,000
	100,000*30%

	התאמת מדיניות (2)
	6,750
	

	12/09- יתרה
	86,750
	

	
	
	

	2010
	
	

	רווחי אקוויטי
	36,000
	120,000*30%

	התאמת מדיניות (4)
	---0---
	

	12/10- יתרה
	122,750
	

	
	
	

	2011
	
	

	רווחי אקוויטי
	45,000
	150,000*30%

	התאמת מדיניות (5)
	1,350
	

	12/11- יתרה
	169,100
	




נדרש ב
	הרכב ההשקעה
	
	

	12/09
	
	    רווח השנה         י.פ הון

	חלק בשווי המאזני
	60,000
	30%*200,000=30%*(100,000+100,000)=

	התאמת מדיניות (3)
	6,750
	

	הפרש מקורי=מוניטין
	20,000
	

	
	86,750
	

	12/10
	
	

	חלק בשווי המאזני
	102,750
	    רווח השנה       תיקון רטרו        י.פ הון השנה

	הפרש מקורי=מוניטין
	20,000
	30%*(200,000+22,500+120,000)==30%*342,000

	
	122,750
	

	12/11
	
	    רווח השנה       תיקון רטרו        י.פ הון השנה

	חלק בשווי המאזני
	151,125
	30%*503,750=30%*(342,000+11,250+150,000)=

	התאמת מדיניות (6)
	(2,025)
	

	הפרש מקורי=מוניטין
	20,000
	

	
	169,100
	


ביאורים
(1) בינואר 2001 נוצרה לראשונה השפעה מהותית, עלינו לחשב את ההפרש המקורי, כדאי לשים לב שבאותו יום אין הבדלי מדיניות ועל כן אין צורך לתקן את ההון העצמי.
	חישוב הפרש מקורי
	
	

	תמורה
	50,000
	

	שווי מאזני נרכש
	(30,000)
	30%*100,000=

	הפרש מקורי-בהעדר נתונים אחרים כולו מוניטין
	20,000
	



(2) בשנה הזו לגבי המלאי הם פועלים באותה מדיניות (שתי החברות לפי FIFO) ולכן אין בעיה עם המלאי.
לגבי נדל"ן להשקעה יש הבדלי מדיניות כי החברה הכלולה פועלת לפי מודל העלות  ואילו המחזיקה פועלת לפי מודל השווי ההוגן.לפי IAS 40 אין אפשרות שחלק מהנדל"ן יהיה לפי מודל העלות וחלק לפי מודל השווי ההוגן.
חברה ב' רשמה הוצאות פחת של 10,000 = 100,000/10.
לפי המדיניות של א' חברה ב' הייתה אמורה להכיר ברווח של 20,000 = 120,000-100,000. ולכן יש להגדיל את הרווח ב 30,000 בניכוי מס וכפול שיעור האחזקה:
6,750 = 30,000*0.75*0.3.
(3) ברגע שמנתחים יתרה מאזנית עובדים על הנכס או ההתחייבות הבעייתית.
הבעייתיות היא בגין נדל"ן להשקעה. בספרי חברה ב' הנדל"ן להשקעה מופיע בסכום של 90,000 (לאחר פחת) , לפי המדיניות של א' הוא אמור להופיע בסך של 120,000. לכן נגדיל אותו ב 30,000 בניכוי מס וכפול שיעור האחזקה:
6,750 = 30,000*0.75*0.3.
· בגלל שזו השנה הראשונה היתרה התוצאתית שווה ליתרה המאזנית.
(4) עדיין אין בעיה לגבי מלאי כי החברות פועלות על פי אותה מדיניות.
לגבי הנדל"ן להשקעה: החברה הכלולה שינתה את מדיניותה החשבונאית למודל השווי ההוגן, הפקודה שהיא רשמה:
	ח-נדל"ן להשקעה י.פ
	30,000
	=120,000-90,000
	מתקנים את הרווח בשנה הקודמת

	ז-מס נדחה י.פ
	7,500
	=30,000*0.25
	מגדילים נכס ולכן נוצר הפרש זמני

	ז-עודפים י.פ
	22,500
	
	PN



	ביטול הפחת
	10,000
	

	הכרה ברווח הון
	20,000
	=120,000-100,000

	הכרה ההוצאות מס
	(7,500)
	=30,000*0.25

	
	22,500
	


בכל מקרה הפקודה שביצעה החברה הכלולה יוצרת מצב שהמדיניות שלה עכשיו זהה למדיניותה של החברה המחזיקה.  החברה המחזיקה לא צריכה לבצע שום פעולה באותו יום כי חשבון ההשקעה מגלם את המדיניות של שווי הוגן בנדל"ן להשקעה.
· מכאן והילך גם אין התאמות מדיניות לגבי נדל"ן להשקעה מכיוון שהן פועלות באותה מדיניות.

(5) הפעם אנו עוסקים במלאי- יש לשים לב שעד שנת 2011 המדיניות לגבי מלאי הייתה זהה, אך בשנת 2011 חברה ב' שינתה את המדיניות ולא על דעתה של א' (א לא שינתה). ולכן החל מ 2011 נוצרים הפרשי מדיניות.
התיקון שביצעה חברה ב:
	ח- מלאי י.פ (נכס)
	15,000
	עליה מ 64,000 ל 79,000

	ז- מס נדחה י.פ
	3,750
	15,000*0.25

	ז- עודפים י.פ
	11,250
	


בכל מקרה החברה המחזיקה לא מבצעת פעולה מקבילה כי היא לא שינתה את המדיניות שלה, הפקודה הנ"ל מבחינתה לא קיימת, אבל מעכשיו כל שנה יש לבצע התאמות בגין מדיניות.
במהלך 2011 חברה ב' רשמה גידול במלאי של 1,000 (80,000-79,000 לפי ממוצע), אם היא הייתה פועלת לפי FIFO היא הייתה רושמת גידול של 7,000 (71,000-64,000) ועל כן צריך להגדיל את הרווח ב: 6,000*0.75*0.3 = 1,350.
(6) שוב אנו עובדים על הנכס הבעייתי – מלאי.
בספרי חברה ב' המלאי רשום ב 80,000. לפי מדיניותה של חברה א' הוא אמור להיות רשום ב 71,000.
על כן יש להקטין את המלאי (להקטין הון עצמי) ב: 9,000*0.75*0.3 = 2,025.
עקרון 7 הסתייגות בדוח הכספי של הכלולה
כבר למדנו שאם למועד הרכישה קיימת בספרי הכלולה הסתייגות אנחנו לפני חישוב ההפרש המקורי מבצעים התאמות, למעשה אנו מתקנים את ההסתייגות באמצעות ההתאמות כדי שרואי החשבון לא יצטרך להסתייג גם בדוחות המחזיקה.
אבל בדומה למדיניות החשבונאית ההתאמות מתבצעות בנייר העבודה, דהיינו הדוחות הכספיים של החברה הכלולה עדיין משקפים את ההסתייגות, הרווחים שלה בהמשך הם רווחים לא נכונים והונה העצמי לא נכון, ולכן שוב כל שנה ושנה נצטרך לבצע התאמות בגין ההסתייגות וזאת בכדי שרווחי האקוויטי ישקפו את הרווח המתוקן של החברה הכלולה ולא את הרווח על פי דוחותיה.
אם וכאשר החברה הכלולה מתקנת את ההסתייגות היא מטפלת בזה כמו תיקון של טעות – כלומר היא מבצעת תיקון רטרואקטיבי:
	ח- נכס י.פ
	או להפך

	ז- עודפים י.פ
	


המחזיקה לא צריכה לבצע פעולה מקבילה כי מבחינתה מראש לא קרתה ההסתייגות, אבל מכאן והילך כבר לא נצטרך יותר לבצע התאמות בגין ההסתייגות.

שיעורי בית
שאלה 6 בלי נתון 5
הרצאה 3	עמוד 6

