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	(1) 1/07 עלות
	5,000
	

	אקוויטי
	18,000
	

	ה.ה.מ
	(180)
	=900/5

	התאמת הסתייגות
	(1,800)
	=30%*10,000*0.6

	12/07 יתרה
	66,020
	

	(2) 1/08 עלות
	80,000
	

	אקוויטי 1-6/08
	12,000
	60,000/2*40%

	(3) ה.ה.מ 1-6/08
	135
	

	התאמות בגין הסתייגות
	2,400
	=40%*10,000*0.6

	(4) ע.פנימית 1 ב←א
	(1,260)
	

	(5) ע.פנימית 2 א←ב קרקע
	(2,400)
	מרכיב הקרקע

	(5) ע.פנימית 2 א←ב מבנה
	(4,560)
	 (
ח-מזומן
120,000
ז-השקעה
73,790
ז-רווח הון
46,210
)מרכיב המבנה

	30/6/2008 יתרה
	147,265
	

	(6) גריעה
	73,790
	

	אקוויטי
	6,000
	=20%*10,000*0.6

	(7) ה.ה.מ
	------
	

	(8) התאמות בגין הסתייגות
	(2,200)
	=11,000*20%

	(9) מימוש ע.פנימית 1 ב←א
	------
	

	(10) מימוש ע.פנימית 2 א←ב קרקע
	(200)
	מרכיב הקרקע

	(10) מימוש ע.פנימית 2 א←ב מבנה
	(240)
	מרכיב המבנה

	(11) ע.פנימית 3 א←ב 
	(140)
	

	12/08 יתרה
	76,695
	


ביאורים
(1) נחשב הפרש מקורי. לפני החישוב יש לתקן הון עצמי.
נתון			100,000
תיקון הסתייגות		(12,000)	0.6*20,000
הון עצמי מתוקן		88,000

תמורה			50,000
שווי נרכש		(26,400)	30%*88,000
הפרש מקורי		23,600
ייחוס ההפרש המקורי
מכונה א'			1,500		30%*5,000
מס נדחה			(600)		1,500*40%
מוניטין			22,700		PN
			23,600
(2) נחשב הפרש מקורי. לצורך כך עלינו ראשית למצוא את ההון המתוקן לשנת 2008.
נתון			160,000		60,000+100,000
תיקון הסתייגות		(18,000)	0.6*30,000
			142,000

תמורה			80,000
שווי נרכש		(14,200)	142,000*10%
הפרש מקורי		65,800
ייחוס הפרש מקורי
מכונה א'			600		10%*(14,000-10,000*4/5)
מס נדחה			(240)		600*40%
מוניטין			65,440		PN
			65,800
(3) יתרת ההפרש המקורי בגין המכונה לינואר 2008 1,500*4/5 + 600=1,800
1,800*0.6*0.5/4=135
(4) שימו לב שב' מכרה לא' את המכונה שבגינה יוחס ההפרש המקורי, מכיוון שלא מדובר כאן על עסקה כלפי חיצוניים, לא מימשנו את ההפרש המקורי אבל הוא הופך להיות הפרש מקורי מיוחד, כי הוא הפרש מקורי בגין נכס אשר נמצא אצל א'. כעיקרון כדאי לשים לב האם א' מפחיתה את המכונה בשיטה שונה, כי אם כן יש להכיר בשינוי אומדן. כמו כן יש לשים לב לא לממש את ההפרש המקורי הנ"ל כאשר א' תמכור חלק מחברה ב'. לגבי העסקה הפנימית עצמה הטיפול בה הוא רגיל לחלוטין.
40% * (14,000-8,000)*0.6*3.5/4 = 1,260     (3.5/4 מימוש לחצי שנה)
(5) עלינו להפריד בין מכירת המבנה לבין מכירת הקרקע. נתחיל בקרקע: הרווח בגינה הוא 1/3 מ- 30,000. אני דוחה 40% מ-10,000 כפול 0.6(ניכוי מס) =2,400 אשר נממשם בעת המכירה.
חלק המבנה 40%*20,000*0.6*9.5/10=4,560
(6) ביולי 2008 חברה א' מכרה מחצית מההשקעה, צריך להזהר בגריעה משתי סיבות:
1. חשבון ההשקעה כולל בתוכו עסקה פנימית שב' מכרה ל-א' – הנכס נשוא העסקה הפנימית נמצא אצל א' ואנו בכלל מוכרים את ב' -> אסור לממש
2. הפרש מקורי מיוחד
יתרה 3/6/08			147,265
נטרול עסקה פנימית		1,260
נטרול הפרש מקורי			(945)		1,800*0.6*3.5/4
חשבון ההשקעה ללא ע.פנימית ו-ה.מ	147,580
מתוך זה מכרנו 50%		X50%
				73,790
פקודת היומן:
	ח-מזומן			120,000
		ז-השקעה		73,790
		ז-רווח הון	46,210
(7) יש לשים לב לשני גורמים:
1. כתוצאה מהירידה בשיעור האחזקה לא גרענו את ההפרש המקורי
2. יש שניוי בשיעור המס- אם יש שינוי בשיעור המס מבצעים י.פ לעומת י.ס
הפרש מקורי
יתרת פתיחה 1.7.08	945
PN			------
יתרת סגירה 31.12.08	945 	=1,800*3/4*0.7
(8) כיוון שיש שינוי בשיעור המס אנו נפעל לפי יתרת פתיחה ויתרת סגירה.
הסתייגות
יתרת פתיחה 1.7.08	(24,000)	=40,000*0.6
PN			(11,000)
יתרת סגירה 31.12.08	(35,000)	=50,000*0.7
(9) שוב עלינו לשים לב שכתוצאה מהירידה בשיעור האחזקה העסקה הפנימית לא השתנתה, וגם כמובן שיש שינוי בשיעור המס.
עסקה פנימית
יתרת פתיחה 1.7.08	(1,260)	
PN			------
יתרת סגירה 31.12.08	(1,260)		=1,260*3/3.5*0.7/0.6


(10) הפעם מדובר על עסקה פנימית שא' מכרה לב'. ועל כן בעת הירידה בשיעור האחזקה גרענו מחצית ממנו. נעבוד שוב לפי יתרת פתיחה יתרת סגירה
קרקע
יתרת פתיחה 1.7.08	(1,200)		=2,400/2 לאחר המכירה נותר חצי
PN			(200)
יתרת סגירה 31.12.08	(1,400)		=1,200*0.7/0.6
מבנה
יתרת פתיחה 1.7.08	(2,280)		=4,560/2
PN			(240)
יתרת סגירה 31.12.08	(2,520)		=2,280*9/9.5*0.7/0.6
(11) נבדוק מהו הניפוח במלאי לסוף שנה 
ספרי ב'			28,000		(שווי מימוש נטו < עלות)
חברה א'			27,000		=30,000*0.9 עלות של א'
ניפוח המלאי		1,000
				X20%
				X0.7
				140
הערה כללית – במכירת השקעה יש אירוע מס. מס הכנסה אינו מכיר בשיטת האקוויטי, כלומר בעת מכירה הרווח מבחינת מס הכנסה הוא התמורה פחות העלות המקורית של ההשקעה ועל זה אנו משלמים מס.
הרווח לצרכי מס בשאלה הספציפית הזאת בעת המכירה
תמורה 120,000
גריעה 	65,000	50+80)/2
רווח	55,000	עליהם ישולם מס
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	תנועה בהשקעה
	

	(1) 1/06 עלות
	300,000
	

	אקוויטי
	20,000
	=50,000*40% (60-10=50 ייחוס רק החלק של המניות הרגילות)

	(2) ה.ה.מ
	(6,533)
	

	(3) ע.פנימית 1 תומר←יונתן
	(2,160)
	

	דיבידנד
	(800)
	=10,000*40%*20%

	(4) ירידת ערך מכונות
	(4,267)
	

	12/06 יתרה
	306,240
	

	רווחי אקוויטי
	2,000
	

	מימוש ע.פנימית 1 בקצב הפחת
	(480)
	=2,160/4.5

	(6) ע.פנימית 2 יונתן←תומר
	(2,400)
	

	(4) עליית ערך מכונות
	960
	

	12/07 לפני הנפקה
	325,280
	

	(7) הנפקה
	(127,840)
	ח-הפסד הון , ז-השקעה 127,840

	12/07 לאחר הנפקה
	197,440
	

	אקוויטי
	10,000
	

	ה.ה.מ.
	(69)
	=7/(800-320)

	מימוש ע.פנימית 1
	240
	=840/3.5

	(8) מימוש ע.פנימית 2
	480
	

	(9) ע.פנימית 3 תומר←יונתן
	---
	

	(4) עליית ערך מכונות
	1,189
	

	
	209,280
	



	הרכב ההשקעה
	

	12/06
	
	

	(5) חלק בשווי
	95,200
	=40%*238,000

	מוניטין
	213,200
	

	ע.פנימית 1 תומר←יונתן
	(2,160)
	

	
	306,240
	

	12/07
	
	

	חלק בשווי
	93,600
	20%*(238,000+50,000+180,000)=

	מכונה
	800
	1,600*20%/40%=

	מס נדחה
	(320)
	40%*800=

	מוניטין
	106,600
	=213,200*20/40

	ע.פנימית 1 תומר←יונתן
	(840)
	=20/40*(2,160-480)

	ע.פנימית 2 יונתן←תומר
	(2,400)
	

	
	197,440
	

	12/08
	
	

	חלק בשווי
	103,600
	20%*(468,000+50,000)=

	מכונה
	2,667
	

	מס נדחה
	(1,067)
	

	מוניטין
	106,600
	

	ע.פנימית 1 תומר←יונתן
	(600)
	

	ע.פנימית 2 יונתן←תומר
	(1,920)
	

	
	209,280
	









ביאורים
(1) על מנת לחשב את ההפרש המקורי יש לחשב את ההון העצמי המשוייך לבעלי המניות הרגילות:
כל ההון העצמי			300,000
משוייך לבעלי מניות בכורה		(110,000)
משוייך לבעלי מניות רגילות		190,000
נחשב הפרש מקורי:
תמורה				300,000
שווי נרכש			(76,000)	=40%*190,000
הפרש מקורי			224,000
ייחוס ההפרש המקורי:
*מלאי				10,000		=(125,000-100,000)*40%
מס נדחה				(4,000)		=10,000*40%
**מכונות			8,000		=(110,000-90,000)*40%
מס נדחה				(3,200)		=8,000*40%
***ציוד				----0----		=(45,000-45,000)*40%
מוניטין PN			213,200
				224,000
*מלאי – לא מעניין בכלל העובדה שתומר מכרה את המלאי ליונתן כי היא בוצעה לפני ההשפעה המהותית ולכן זו עסקה עם חיצוניים לכל דבר ועניין.
**מכונות – בביאור של הרכוש הקבוע בנתונים נתון שעלות המכונות היא 100,000 ל1/08, נתון גם שלא היו רכישות וגריעות בשנים 2006 ו-2007. המשמעות היא שעלות המכונות נכון ל1/06 היא 100,000. נתון שה-פח"נצ לינואר 2008 הוא 30,000 וגם ששיעור הפחת10%, כך שהפחת לשנה הוא 10,000. המשמעות היא שה-פח"נצ לינואר 2006 הוא 10,000 = 30,000-10,000*2 מכאן העלות המופחתת היא 90,000 ויתרת אורך החיים היא 9 שנים.
***ציוד – בביאור נתון שעלות לינואר 2008 היא 50,000. לא היו רכישות ב2006 ו- 2007 על כן זאת היא העלות לינואר 2006. אחוז הפחת הינו 20% ולכן פחת לשנה הינו 10,000. הפח"נצ לינואר 2008 הינו 25,000 לכן לינואר 2006  5,000 = (25,000-10,000*2) המשמעות היא שהעלות המופחתת לינואר 2006 הינה 45,000.
(2) 	מלאי		(6,000)		המלאי מומש ולכן נפחית את כולו
מכונות		(533)		=4,800/9
		(6,533)
(3) (2,160) = 40%*10,000*0.6*4.5/5
(4) 2006 – נתון שבשנת 2007 נרשמו הוצאות פחת של 8,000 (נתון ג'). אנו יודעים שהוצאות הפחת אמורות להיות 10,000. למה נרשמו 8,000? מכיוון שיונתן הכירה ב 12/06 בירידת ערך ולכן הוצאות הפחת בשנת 2007 רשומות לפי הסכום בר השבה. המסקנה אם כך שנכון ל12/06 המכונות מופיעות לפי סכום בר השבה. מכיוון שהעלות לתומר היא גבוהה יותר זה אומר שגם אצל תומר בהכרך הנכס מופיע לפי סכום בר השבה. המשמעות היא שאין הפרש מקורי. ולכן נפחית את מלוא ההפרש המקורי.
(4,267) = (8,000-3,200)*8/9
שיחזור סכום בר השבה ל 12/06 – אם בשנת 2007 נרשמו הוצאות פחת של 8,000 זה אומר שהסכום בר השבה ל 12/06 הוא 64,000 = 8*8,000
כיוון שנתון ששווי בר השבה ב- 12/07 גבוה ב-10,000 אז השווי בר השבה הינו 74,000.
כיוון שנתון ששווי בר השבה ב- 12/08 גבוה ב-10,000 אז השווי בר השבה הינו 84,000.




	
	2007
	2008

	יונתן
	90,000*7/9=
	90,000*6/9=

	עלות מקורית מופחתת
	70,000
	60,000

	סכום בר השבה
	74,000
	84,000

	
	
	

	תומר
	110,000*7/9=
	110,000*6/9=

	עלות מקורית מופחתת
	85,556
	73,333

	סכום בר השבה
	74,000
	84,000

	
	
	

	
	=4,000*40%
	=13,333*0.2

	יתרת הפרש מקורי
	1,600
	2,667

	
	
	

	
	1,600*0.6=
	2,667*0.6-480*6/7=

	מסקנה:(ירידת)/עלית ערך
	960
	1,189















(5) ישנן שתי דרכים למצוא את השווי המאזני לדצמבר 2006. מה שמעניין אותנו זה רק ההון העצמי השייך לבעלי מניות רגילות בלבד:
1. נחשב את סך ההון העצמי ונחלקו בין בעלי מניות רגילות לבעלי מניות בכורה 
338,000		 300,000+60,000-20,000-2,000=
			דיב' רגילות	  דיב' בכורה	 
בכורה		רגילות
100,000		238,000
2. נחשוב רק על מניות רגילות 
238,000		=190,000+50,000-2,000
			דיב' רגילות   רווח רגילות   הון עצמי תחילת שנה שמשוייך לבעלי מניות רגילות
(6) המלאי מופיע ב 58,000 בעוד שהוא צריך להופיע בסכום של 60,000*0.8 = 48,000 עלות. מכאן המלאי מנופח ב 10,000. 40%*10,000*0.6 = 2,400
(7) חברת יונתן הנפיקה 10,000 מניות, כתוצאה מכך שיעור האחזקה ירד מ – 40% ל- 20%. נחשב את חשבון ההשקעה מיד לאחר ההנפקה. (ראה הרכב 12/07)
(8) נחשב על כמה צריכה לעמוד היתרה
המלאי מופיע ב 56,000 בעוד שהוא צריך להופיע לפי עלות 48,000 (60,000*0.8). מכאן שהניפוח הוא 8,000. יתרת העסקה הפנימית עם כך 40%(שיעור האחזקה המקורי לא משתנה)*8,000*0.6 = 1,920. לכן המימוש הוא 480 = 1,920-2,400.
דרך נוספת נרשמה ירידת ערך בסך 2,000 שלא קיימת מנקודת מבטה של תומר, לכן יש לממש את העסקה בשיעור של 40%*2,000*0.6 = 480
(9) מדובר על עסקה פנימית שבוצעה בהפסד. אנו נחשוב האם היינו מכירים באותו הפסד גם אילולי העסקה הפנימית, אם כן לא דוחים את ההכרה בהפסד. שימו לב שמחיר המכירה מייצג סכום בר השבה כך שגם אם לא הייתה מבוצעת עסקה פנימית היינו מפחיתים את הנכס לסכום בר השבה שלו ומכירים באותו הפסד, לכן אין מה לדחות.










המשך אחזקה לצדדים
גורם ראשון – איכן אנו דוחים את העסקה
נניח לדוגמא שחברה א' מחזיקה ב-ב' 40% וב- ג' 30%.			א
						       40%		30%
							ב		ג
וחברה ב' הרוויחה 100 ₪.
ברגע שב' הרוויחה 100 ₪ א' רושמת:
	ח-השקעה בחברה ב'	40
		ז-אקוויטי		40
נניח כעת שחברה א' רוצה לדחות את הרווח או את חלקו. היא תדחה את זה בחשבון ההשקעה בחברה ב' כי זה רשום שם.
המסקנה: תמיד נדחה בחשבון ההשקעה בחברה המוכרת.
בדוגמא שלנו אם ב' מכרה ל-ג' נדחה בחשבון ההשקעה של א' בחברה ב'. ואם ג' מכרה ל-ב' נדחה בחשבון ההשקעה של א' בחברה ג'.

גורם שני – כמה דוחים
נבחין בין שני מצבים עקרוניים:
1. השפעה מהותית והשפעה מהותית (השפעה מהותית בשתי החברות)
לדוגמא שחברה א' מחזיקה ב-ב' 40% וב - ג' 30%. 			א		
נניח שב' מכרה ל-ג'. כמה צריך לדחות?			      40%		30%
ננתח מי זו ב' ומי זאת ג':					ב		ג
	א'
	מעניין
	א'

	40% מ-ב'
	
	30% מ-ג'

	חיצוניים
	לא מעניין
	חיצוניים

	60% מ-ב'
	לא מעניין
	70% מ-ג'



40% מ-ב' מכרו ל30% מ-ג' ← צריך לדחות 12% (40%*30%)
דרך נוספת לחשיבה:
נניח ש-ב' מכרה ל-א' ← דוחים 40% ואז א' מכרה ל-ג', ברגע ש-א' מכרה ל-ג' היא מכרה 70% לחיצוניים ולכן נשאר מהעסקה הפנימית 40%*30% = 12%
2. השפעה מהותית ושליטה – נניח שחברה א' מחזיקה ב- ב' 40% וב- ג' 90% . 	א
        40%		90%
	ב		ג
מכיוון שאנו עדיין לא מכירים את התפיסה של שליטה ← במצב של שליטה אנו לא חושבים על א' ועל ג' כעל שתי ישויות נפרדות אלה חושבים עליהן כישות כלכלית אחת. אם כך אם ב' מכרה ל-ג' זה זהה לחלוטין למצב שבו היא מכרה לא' ועל כן נדחה על פי שיעור האחזקה 40%
לסיכום:	1. אם כלולה מוכרת לכלולה נדחה את מכפלת שיעורי האחזקה
	2. אם כלולה מוכרת לבת (חברה תחת שליטה = בת) נדחה לפי שיעור האחזקה בכלולה.


גורם שלישי – שינויים בשיעורי האחזקה
גם כן נבחין בין שני מצבים:
1. השפעה מהותית והשפעה מהותית - לדוגמא שחברה א' מחזיקה ב-ב' 40% וב - ג' 30%.
א
						       40%		30%
							ב		ג
נניח שהיו שתי עסקאות פנימיות:	1- ב' מכרה ל-ג' ← דחינו בחשבון ההשקעה בחברה ב' 12%.
2- ג' מכרה ל-ב' ← בחשבון ההשקעה בחברה ג' דחינו 12%.
נניח כעת שיש ירידה בשיעור האחזקה בחברה ג' ל-20% . נחשוב מה קורה לעסקאות הפנימיות:
1- הנכס נמצא אצל ג', מכרנו שליש מ-ג', לכן שליש מהנכס נמכר לחיצוניים, לכן יש לממש שליש מהעסקה. פקודת היומן:
ח-השקעה בחברה ב' (כי שם דחינו, ולכן גם שם נממש)
			ז-רווח הון (כי זה נובע ממכירת ג')
2- לא משתנה כי הנכס נשוא העסקה הפנימית נמצא אצל ב'.
נניח כעת שמכרנו את כל ג' או לחילופין שאנו מיישמים כעת את גישת המעברים:
1- הנכס אצל ג', כל ג' נמכרה לחיצוניים, לכן צריך לממש את מלוא העסקה:
ח-השקעה ב-ב'
		ז-רווח הון
2- לא משתנה, כי הנכס אצל ב'.
2. השפעה מהותית ושליטה – א' מחזיקה ב-ב' 40%, וב-ג' 90%. 		א
						       40%		90%
							ב		ג
הפעם יש רק עסקה פנימית אחת, ב' מכרה ל-ג'. אנו דוחים בחשבון ההשקעה של א' ב-ב' 40%.
נניח כעת שיש ירידה בשיעור האחזקה ב-ג' ל-60%.
שימו לב ש-60% עדיין מהווה שליטה,עדיין א' ו-ג' נחשבות ישות כלכלית אחת, והנכס לא נמכר מחוץ ליישות הזאת, לכן לא ממשים את העסקה.
נניח כעת שמכרנו את כל ג' או לחילופין נוצרה גישת המעברים. במקרה הזה נממש את כל העסקה
סיכום: 	1- במצב בו כלולה מכרה לכלולה אחרת ויש ירידה בשיעור האחזקה בכלולה שאצלה נמצא הנכס, אם עדיין נשארת בהשפעה מהותית נממש חלק יחסי של העסקה, ועם נמכרה כולה או שנוצרה גישת המעברים נממש את מלוא העסקה.
	2- במצב שבו כלולה מכרה לחברת הבת ויש ירידה בשיעור האחזקה בבת. אם למרות הירידה עדיין קיימת שליטה בבת לא נממש את העסקה, ואם מכרנו את כל הבת או לחילופין נוצרה גישת המעברים נממש את מלוא העסקה.
דוגמא כוללת
בינואר 2009 רכשה חברה א' 40% מהון המניות של חברה ב' תמורת 40,000. ההון העצמי של חברה ב' לאותו יום 100,000. כמו כן חברה א' רכשה 30% מחברה ג' תמורת 36,000. ההון העצמי של ג' לאותו יום 120,000.
חברה א' מחזיקה 90% בחברה ד'.
בינואר 2010 מכרה חברה א' 10% ממניות ד'. בינואר 2011 היא מכרה את יתרת ההשקעה ב-ד'. בינואר 2012 חברה א' מכרה 10% ממניות ג'. בינואר 2013 היא מכרה 10% ממניות ב'.
בינואר 2014 היא מכרה את יתרת ההשקעה בחברה ג'.
עסקאות פנימיות
ב 2.1.09 
1- מכרה ב' ל-ד' מכונה ברווח של 30,000 יתרת החיים 10 שנים. 
2- מכרה ב' ל-ג' ציוד ברווח של 40,000, יתרת החיים 10 שנים.
ב 31.12.09
3- ג' מכרה ל-ב' מלאי ברווח של 16,000 ממומש בארבעה חלקים שווים החל משנת 2010.
רווחי חברה ב' בכל שנה 80,000
רווחי חברה ג' בכל שנה 100,000
נדרש – הצג את התנועה בחשבון ההשקעה של א' ב-ב' ושל א' ב-ג'.




פתרון
לפני שנתחיל בפתרון עצמו אנו חייבים לסרטט את אחוזי האחזקה בכל נקודת זמן.
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א-בתנועה בחשבון ההשקעה של א' בחברה ב' נתייחס אך ורק לעסקאות פנימיות שבהן ב' מוכרת לא חשוב למי, וגם עסקאות שבהן א' מוכרת ל-ב'. בדוגמא שלנו נתייחס לעסקה פנימית 1 ועסקה פנימית 2.
	תנועה בהשקעה א←ב

	1/09 עלות
	40,000
	(100,000*40%=40,000 אין הפרש מקורי)

	אקוויטי
	32,000
	=80,000*40%

	(1) ע.פנימית 1 ב←ד
	(10,800)
	=9/10*30,000*40%

	(2) ע.פנימית 1 ב←ג
	(4,320)
	=9/10*40,000*12%

	12/09 יתרה
	56,880
	

	אקוויטי
	32,000
	=80,000*40%

	(3) מימוש ע.פנימית 1 כתוצאה ממכירת ד
	------
	

	מימוש ע.פנימית 1 בקצב הפחת
	1,200
	=10,800/9

	מימוש ע.פנימית 2 בקצב הפחת
	480
	=4,320/9

	12/10 יתרה
	90,560
	

	אקוויטי
	32,000
	=80,000*40%

	(4) מימוש ע.פנימית 1 כתוצאה ממכירת ד
	9,600
	

	מימוש ע.פנימית 2 בקצב הפחת
	480
	

	12/11 יתרה
	132,640
	

	אקוויטי
	32,000
	=80,000*40%

	(5) מימוש ע.פנימית 2 כתוצאה ממכירת ג
	1,120
	

	מימוש ע.פנימית 2 בקצב הפחת
	320
	=2,240/7

	12/12 יתרה
	166,080
	

	(6) גריעה
	(42,000)
	

	1/13
	124,080
	

	אקוויטי
	24,000
	=80,000*30%

	מימוש ע.פנימית 2 בקצב הפחת
	320
	

	12/13 יתרה
	148,400
	

	אקוויטי
	24,000
	=80,000*30%

	(5) מימוש ע.פנימית 2 כתוצאה ממכירת ג
	1,600
	

	12/14 יתרה
	174,000
	


(1) ב' מכרה ל-ד', כלולה מוכרת לבת, אנו דוחים לפי שיעור האחזקה בכלולה.
(2) ב' מוכרת ל-ג', כלולה מוכרת לכלולה, אנו דוחים לפי מכפלת שיעורי האחזקה.
(3) בינואר 2010 יש ירידה בשיעור האחזקה ב-ד' מ-90% ל-80%. ד' עדיין בשליטה (גישת היישות האחת) לכן הנכס לא נמכר מחוץ לקבוצה ואסור לממש את העסקה הפנימית.
(4) בינואר 2011 חברה א' מכרה את כל ד'. הנכס בגין עסקה 1 נמצא אצל ד', לכן צריך לממש את מלוא העסקה. היתרה שלה 10,800 פחות 1,200 = 9,600. פקודת היומן:
ח-השקעה בחברה ב'	9,600 	איפה שדחינו, שם ממשים
	ז-רווח הון	9,600
(5) בינואר 2012 חברה א' מכרה שליש מ-ג' (ירדה מ- 30% ל-20%) הנכס אצל ג', ולכן יש לממש שליש מהעסקה. היתרה שלה 4,320-480-480 = 3,360
3,360/3 = 1,120
		ח-השקעה ב-ב'		1,120
			ז-רווח הון	1,120
נותר מהעסקה 2,240
(6) בינואר 2013 חברה א' מכרה רבע מ-ב', צריך להזהר כי חשבון ההשקעה מגלם בתוכו עסקה פנימית שב' מכרה ל-ג', אסור לממש את העסקה הפנימית הזאת מכיוון שהנכס אצל ג'. נמצא את חשבון ההשקעה בניטרול העסקה.
יתרה 12/12				166,080
יתרת ע.פנימית				1,920		=2,240-320
חשבון ההשקעה בנטרול ע.פנימית		168,000
(מוכרים 25% מההשקעה ב-ב')		X25%
החלק הנגרע				42,000
(7) בינואר 2014 חברה א' מכרה את כל ההשקעה בחברה ג', על כן צריך לממש את כל עסקה פנימית 2. כמה נותר מעסקה פנימית 2. 1,920-320 = 1,600.
ב-כשאנחנו מבצעים תנועה בחשבון ההשקעה של א' ב-ג' אנו צריכים להתייחס לעסקאות פנימיות כש-ג' מוכרת לא חשוב למי, וכש-א' מוכרת ל-ג'. בדוגמא שלנו עסקה פנימית 3 , ג' מוכרת ל-ב'.
	תנועה בהשקעה א←ג
	
	

	1/09 עלות
	36,000
	(120,000*30%=36,000 אין הפרש מקורי)

	אקוויטי
	30,000
	=100,000*30%

	(8) ע.פנימית 3 ג←ב
	(1,920)
	=9/10*40,000*12%

	12/09 יתרה
	56,880
	

	אקוויטי
	30,000
	=100,000*30%

	מימוש ע.פנימית 3 בקצב הפחת
	480
	=1,920/4

	12/10 יתרה
	94,560
	

	אקוויטי
	30,000
	=100,000*30%

	מימוש ע.פנימית 3 בקצב הפחת
	480
	=1,920/4

	12/11 יתרה
	125,040
	

	(9) גריעה
	(42,000)
	=126,000/3

	אקוויטי
	20,000
	=100,000*20%

	(5) מימוש ע.פנימית 3 כתוצאה ממכירת ב
	120
	

	מימוש ע.פנימית 3
	360
	יתרה נמכרה לחיצוניים ולכן נממש הכל 480*3/4

	
	124,000
	

	גריעה
	(124,000)
	

	
	---0---
	



(8) ג' מכרה ל-ב', כלולה מכרה לכלולה. דוחים לפי מכפלת  שיעורי האחזקה 12%.
(9) בינואר 2012 חברה א' מכרה שליש מ-ג'. שימו לב אסור לגרוע את העסקה הפנימית כי הנכס נמצא אצל ב'. לכן עלינו לנטרל את העסקה. 125,040+(1,920-480-480) = 126,000
(10) בינואר 2013 חברה א' מכרה רבע מחברה ב'. הנכס נמצא אצל חברה ב' לכן צריך לממש רבע מהעסקה. היתרה של העסקה היא 480, רבע זה 120.
ח-השקעה בחברה ג'		120
	ז-רווח הון		120









החזקה בשרשרת
החזקה בשרשרת זהו מצב שחברה א' מחזיקה בחברה באמצעות חברה אחרת. לדוגמא א' מחזיקה ב-ב' ו-ב' מחזיקה ב-ג'. למעשה א' מחזיקה ב-ג' באמצעות ב'. יתכן שבנוסף א' תחזיק במישרין ב-ג'.
כיצד קובעים השפעה מהותית במקרה כזה?
IAS 28 קובע שהתנאים של השפעה מהותית צריכים להתקיים במישרין או בעקיפין.
מישרין – הכוונה לאחזקה ישירה.
עקיפין – הכוונה היא דרך חברות בנות, דרך חברות שיש לנו עליהן שליטה.
מההגדרה הזו נובעים ארבעה מצבים עקרוניים:
1. שליטה על השפעה מהותית 			א'←80%←ב'←30%←ג'
א' שולטת ב-ב', מקורח בעקיפין היא מחזיקה גם ב-30% מ-ג'. והמשמעות היא שיש לא' השפעה מהותית על חברה ג'. מצב זה לא מעניין אותנו בסמסטר הזה.
2. שליטה על שליטה 				א'←80%←ב'←90%←ג'
חברה א' שולטת בחברה ב' ומקורח בעקיפין היא מחזיקה 90% ב-ג' ועל כן היא שולטת גם בחברה ג'. גם מצב זה לא מעניין אותנו בסמסטר הזה.
3. השפעה מהותית על שליטה			א'←40%←ב'←80%←ג'
לפי ההגדרה היבשה ל-א' אומנם יש השפעה מהותית ב-ב' אבל אין לה השפעה מהותית בג'. מדוע? כי א' לא מחזיקה במישרין בג', ולמעשה גם לא בעקיפין כי חברה ב' היא לא חברה בת. אבל במקרה שכזה צריך להפעיל שיקול דעת. כי אמרנו ש-ב' ו-ג' מהווים מבחינת התפיסה ישות כלכלית אחת. לכן אם לחברה א' יש השפעה מהותית ב-ב' בודאי שיש לה גם השפעה מהותית ב-ג'. גם המצב הזה לא מעניין אותנו הסמסטר.
4. השפעה מהותית על השפעה מהותית		א'←40%←ב'←30%←ג'
ברור שלחברה א' יש השפעה מהותית בחברה ב', לאור ההגדרה אין לה השפעה מהותית ב-ג'. מדוע? כי במישרין היא מחזיקה -0- ובעקיפין -0- כי חברה ב' היא לא חברה בת. כמובן שיכולות להתקיים נסיבות שעל פיהן נחליט של א' יש השפעה מהותית ב-ג'. זהו המצב היחידי שמעניין אותנו הסמסטר.
עקרונות באחזקה בשרשרת
לצורך כל העקרונות :  	א'←40%←ב'←30%←ג'
עקרון ראשון – ניהול ההשקעה
ניהול ההשקעות תמיד יהיה מהסוף להתחלה. ראשית ננהל את חשבון ההשקעה של חברה ב' בחברה ג' ורק אחר כך ננהל את ההשקעה של א' ב-ב' (כי אנו חייבים לדעת את הרווח הנכון של חברה ב', והרווח הנכון של חברה ב' כולל בין השאר רווחי אקוויטי בגין חברה ג'). 
כדאי מאוד לשים לב שלמעשה חשבון ההשקעה של א' ב-ב' מגלם בתוכו 40% מהנכסים וההתחייבויות של ב', בין השאר הוא מגלם בתוכו 40% מההשקעה של ב' ב-ג', כיוון שההשקעה של ב' ב-ג' מייצגת 30% מנכסי ג', הרי שחשבון ההשקעה של א' ב-ב' מגלם 12% מהנכסים של ג'.
אותו הדבר לגבי רווחי אקוויטי. רווחי האקוויטי של א' ב-ב' מהווים הרי 40% מהרווח של ב', הרווח של ב' כולל בתוכו רווחי אקוויטי בגין חברה ג' לפי 30%. כלומר רווחי האקוויטי של א' ב-ב' מייצגים בין השאר 12% מרווחי חברה ג'.
דוגמא
נניח שחברה ג' הרוויחה 100 ₪ וחברה ב' ללא ההשקעה בחברה ג' הרוויחה 0. נציג דוח רו"וה של ב':
		רווח של ב'		-0-
		רווחי אקוויטי בגין ג'	30	100*30%
					30
כמה רווחי אקוויטי רושמת א'?
		אקוויטי			12	30*40%
המשמעות היא ש-א' רושמת 12% מרווחי ג'.


עיקרון שני – הפרש מקורי
נבחין בין שני מצבים:
1- קודם א' רכשה את ב', ואחר כך ב' רכשה את ג'. שימו לב שבמצב הזה כאשר א' רוכשת את ב' היא רואה לנגד עיניה אך ורק את חברה ב'. ג' בכלל לא בתמונה, על כן חישוב ההפרש המקורי של א' ב-ב' יהיה לפי כל הכללים שלמדנו והייחוס שלו יהי אך ורק בגין הנכסים של חברה ב'. כאשר ב' רוכשת את ג' היא משלמת עבור הנכסים של ג' לכן שוב נחשב הפרש מקורי של ב' ב-ג' על פי כל הכללים שלמדנו ונייחס אותו לנכסי ג' בלבד.
2- קודם ב' רכשה את ג' ורק אחר כך א' רכשה את ב'. כאשר חברה ב' רוכשת את ג' היא משלמת עבור הנכסים של ג', לכן שוב נחשב הפרש מקורי בספרי ב' רגיל לחלוטין ונייחס אותו אך ורק לנכסי ג'. כאשר א' רוכשת את ב' היא רואה לנגד עיניה את הנכסים של ב' ובין השאר את ההשקעה של ב' ב-ג'. ואז צריך לתת צומת לב לשלושה גורמים:
1. הון עצמי מתוקן.
2. ייחוס הפרש מקורי להשקעה.
3. ייחוס הפרש מקורי פנימי.
גורם ראשון – הון עצמי מתוקן
אמרנו בעבר שלפני חישוב הפרש מקורי אנו צריכים לדאוג שההון העצמי יהיה ללא הסתייגויות וישקף את מדיניות החברה המחזיקה. בשאלות של אחזקה בשרשרת נפוץ מאוד הנושא של ההסתייגות מבלי שזה מכונה הסתייגות. לפני חישוב ההפרש המקורי אני חייב לוודא שחברה ב' ניהלה את ההשקעה ב-ג' על בסיס IAS 28 ואם היא לא עשתה זאת אני צריך לבצע תיקון להון העצמי בדיוק כמו תיקון הסתייגות. כיצד נחשב את התיקון?
חשבון ההשקעה הנכון (לפי בסיס שווי מאזני) לעומת חשבון ההשקעה הרשום.
דוגמא
בינואר 2009 רכשה חברה ב' 30% מ-ג' תמורת 60,000. ההון העצמי של חברה ג' לאותו יום 100,000. באותו יום בספרי חברה ג' מכונה ששוויה ההוגן גבוה מהפנקסני בסכום של 40,000 ₪ ויתרת חייה 5 שנים. בשנת 2009 הרוויחה חברה ג' 80,000.
חברה ב' ניהלה את ההשקעה ב-ג' לפי הוראות IAS 39 שווי הוגן דרך רווח והפסד.
השווי ההוגן של ההשקעה לדצמבר 2009 75,000 . הון העצמי של חברה ב' לדצמבר 2009 הינו 150,000.
נדרש חשב את ההון העצמי המתוקן.

פתרון
שימו לב שההון העצמי בסך 150,000 לא נכון, כי היא ניהלה את ההשקעה על בסיס שווי הוגן ולא על בסיס שווי מאזני. 
נחשב את חשבון ההשקעה הנכון:
חישוב הפרש מקורי של ההשקעה של ב' ב-ג'
תמורה				60,000
שווי נרכש			(30,000)	=100,000*30%
הפרש מקורי			30,000
ייחוס ההפרש המקורי
מכונה				12,000		=40,000*30%
מוניטין PN			18,000
				30,000





חשבון ההשקעה של ב' ב-ג' הנכון ל-12/09 הינו:
חלק בשווי המאזני			54,000		=180,000*30%
מכונה				9,600		=12,000*4/5
מוניטין				18,000
				81,600

ההון העצמי המתוקן של ב'
נתון 				150,000
חשבון ההשקעה הנכון של ב' ב-ג'	81,600
חשבון ההשקעה הרשום של ב' ב-ג'	(75,000)
הון עצמי מתוקן			156,600
על סמך ההון העצמי הזה נחשב את ההפרש המקורי כש-א' רוכשת את ב'.
גורם שני – ייחוס הפרש מקורי להשקעה
חברה א' כאשר היא רוכשת את ב' מייחסת הפרש מקורי לכל הנכסים וההתחייבויות של ב' בהם השווי ההוגן שונה מהשווי הפנקסני. בין השאר היא צריכה לייחס גם להשקעה של ב' ב-ג'. הייחוס יהיה רגיל = אחוז האחזקה*(שווי הוגן פחות ערך פנקסני) . שימו לב שבאופן עקרוני אנו מייחסים מיסים נדחים כאשר אנו נבצע ייחוס לנכס מסויים. במקרה של ייחוס להשקעה לא ניצור מיסים נדחים, הסיבה היא שבגין השקעה על בסיס שווי מאזני אנו לא יוצרים מיסים נדחים אלה אם יש כוונת מכירה או כוונת חלוקת דיבידנד.
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