הרצאה 13	03.01.11	13

פתרון שאלה 24
שיעורי האחזקה של א' בחברות ב, ג, ו-ד :
	1/04-6/05
	
	7-12/05
	
	31/12/05

	40%
	23%
	30%
	
	4/15
	23%
	30%
	
	20%
	61/300
	30%

	ב
	ג
	ד
	
	ב
	ג
	ד
	
	ב
	ג
	ד


תנועה בהשקעה בחברה ב'
מתייחסים לעסקאות פנימיות שחברה ב' מוכרת לא חשוב למי, או לחילופין חברה א' מוכרת ל-ב'.
	(1) 1/04 עלות
	159,280
	

	אקוויטי
	20,000
	=40%*50,000

	(2) ה.ה.מ
	(4,864)
	

	(3) הפחתת קרן שיערוך
	------
	

	(4) שיערוך
	14,400
	

	12/04 יתרה
	188,816
	

	אקוויטי 1-6/05
	20,000
	=40%*100,000/2

	(5) ה.ה.מ. 1-6/05
	(1,152)
	

	(6) הפחתת קרן שיערוך 1-6/05
	------
	

	(7) ע.פנימית ב←ג
	(677)
	

	יתרה 30/6/05 לפני הנפקה
	206,987
	

	(8) הנפקה
	(62,555)
	PN

	יתרה 30/6/05 לאחר הנפקה
	144,432
	

	אקוויטי 7-12/05
	13,333
	=4/15*100,000/2

	ה.ה.מ. 7-12/05
	(768)
	=1,152/0.4*4/15

	(9) הפחתת קרן שיערוך 7-12/05
	------
	

	(10) שיערוך
	4,267
	

	מימוש ע.פנימית בקצב הפחת
	59
	=667*0.5/5.75

	(11) מימוש ע. פנימית כתוצאה ממכירת חלק מ-ג'
	72
	=0.23/(618*2/75)

	יתרה 31/12/05 לפני הנפקה
	161,395
	

	(12) גריעה
	(32,485)
	PN

	יתרה 31/12/05 לאחר הנפקה
	128,910
	



תנועה בהשקעה בחברה ג'
מתייחסים לעסקאות פנימיות שחברה ג' מוכרת לא חשוב למי, או לחילופין חברה א' מוכרת ל-ג'.
	(13) 1/04 עלות
	180,000
	

	אקוויטי
	23,000
	=100,000*23%

	קרן הון
	5,750
	=23%*25,000

	12/04 יתרה
	208,750
	

	אקוויטי
	27,600
	

	(14) קרן הון
	(5,750)
	

	(15) מנית הטבה
	------
	

	(16) ע.פנימית ג←ב
	(236)
	

	(17) מימוש ע. פנימית כתוצאה ממכירת חלק מ-ב'
	118
	=236/2

	12/05 יתרה לפני מכירה
	230,482
	

	(18) גריעה
	(26,736)
	=(230,482+118)*400/3,450

	12/05 יתרה לאחר מכירה
	203,746
	



תנועה בהשקעה בחברה ד'
	(19) 1/04 עלות
	8,000
	

	אקוויטי
	3,000
	=30%*10,000

	יתרה 12/04
	11,000
	

	אקוויטי
	15,000
	=30%*50,000

	יתרה 12/05
	26,000
	



כיוון שיש כוונת מכירה של חברה ד' יש ליצור כעת מיסים נדחים
השקעה בספרים		26,000
בסיס המס		(8,000)
הפרש זמני		18,000
שיעור מס רווח הון		X25%
			4,500
	ח-הוצאות מס נדחות		4,500
		ז-מס נדחה		4,500

	נדרש ב' – רווח (הפסד) הון
	
	
	

	
	חברה ב'
	חברה ג'
	חברה ד'

	2004
	-
	-
	-

	
	62,555-72+32,485=
	33,264+118=
	

	2005
	(94,9689)
	33,382
	-

	
	
	
	

	נדרש ג' – רווח כולל
	
	
	

	
	חברה ב'
	חברה ג'
	חברה ד'

	2004
	
	
	

		חלק ראשון
	
	
	

	
	20,000-4,864=
	
	

		אקוויטי
	15,136
	23,000
	3,000

		רווחי הון
	-
	-
	-

	
	
	
	

		חלק שני
	
	
	

		קרן שיערוך
	14,400
	-
	-

		קרן הון ני"ע זמינים למכירה
	-
	5,760
	-

	
	
	
	

	2005
	
	
	

		חלק ראשון
	
	
	

	
	20,000-1,152-677+13,333-768+59=
	=27,600-236
	

		אקוויטי
	30,795
	27,364
	15,000

		רווחי הון
	(94,968)
	33,382
	-

		הוצאות מס
	
	
	(4,500)

	
	
	
	

		חלק שני
	
	
	

		קרן שיערוך
	4,267
	-
	-

		קרן הון ני"ע זמינים למכירה
	-
	(5,750)
	-


ביאורים:
(1) חישוב הפרש מקורי
תמורה			159,280
שווי נרכש		(88,000)	=220,000*40%
הפרש מקורי		71,280
ייחוס ההפרש המקורי
	מלאי
	4,000
	=10,000*40%

	מס נדחה
	(1,440)
	=4,000*36%

	קרקע
	8,000
	=40%*20,000

	מס נדחה
	(2,000)
	=25%*8,000

	מכונה
	16,000
	=40%*40,000

	מס נדחה
	(5,760)
	=36%*16,000

	פטנט
	2,000
	=40%*5,000

	מס נדחה
	(720)
	=36%*2,000

	מוניטין
	51,200
	PN

	הפרש מקורי
	71,280
	



(2) הפחתת הפרש מקורי
מלאי		(2,560)		=4,000-1,440
קרקע		-------
מכונה		(2,048)		=(16,000-5,760)/5
פטנט		(256)		=(2,000-720)/5
		(4,864)
לגבי המלאי נאמר שהוא נמכר ולכן נפחית את כולו
קרקע- לא מפחיתים
(3) בדוח על השינויים של חברה ב' אנו רואים הפחתת קרן שיערוך, אבל מנקודת מבטה של חברה א' הקרן שיערוך הזו לא קיימת. מכיוון שההפחתה נובעת מקרן שיערוך לינואר 2004 וחברה א' רק רכשה את ב' בינואר 2004 ולכן אין מבחינתה עדיין קרן שיערוך.
(4) בדצמבר 2004 חברה ב' יצרה קרן שיערוך של 36,000 (לפי דוח שינויים בהון העצמי) חלקה של א' 40%
(5) הפחתת הפרש מקורי
מכונה		(1,024)		=2,048/2
פטנט		(128)		=256/2
		(1,152)
(6) 800 = 14,400/9*1/2
ח-קרן שיערוך		800
	ז-עודפים		800
(7) 
(8)  חברה ב' הנפיקה 5,000 מניות כתוצאה מכך שיעור האחזקה ירד ל- 4/15 , נחשב את חשבון ההשקעה מיד לאחר ההנפקה:
	חלק בשווי
	101,600
	=4/15*(306,000+50,000+25,000)

	קרקע
	5,333
	=8,000/0.4*4/15

	מס נדחה
	(1,333)
	=5,333*25%

	מכונה
	7,467
	=16,000/0.4*3.5/5*4/15

	מס נדחה
	(2,688)
	=7,467*36%

	פטנט
	933
	=2,000/0.4*3.5/5*4/15

	מס נדחה
	(336)
	=933*36%

	מוניטין
	34,133
	=51,200/0.4*4/15

	ע.פנימית
	(677)
	לא משתנה כי הנכס אצל ג'

	
	144,432
	


פקודות היומן:
	ח-הפסד הון		62,555
		ז-השקעה		62,555
						  הקרן צריכה לעמוד על             הקרן עומדת על
	ח-קרן שיערוך		4,533		=(14,400-800)-(13,600/0.4*4/15)
		ז-עודפים		4,533
(9)  הפקודה היא:
ח-קרן שיערוך		533		=9,067*0.5/8.5
	ז-עודפים		533	
(10)  בדוח על השינויים אנו רואים שחברה ב' שיערכה בסכום של 16,000 , חלקה של א' הוא 4/15  4,267
(11) בסוף השנה יש ירידה בשיעור האחזקה בחברה ג' ל- 61/300 הנכס נמצא אצל חברה ג' ולכן יש לממש חלק יחסי, זה נרשם ברווח הון כי זה נובע ממכירת ההשקעה. יש לציין שקיימת גם גישה שעל פיה זה ירשם ברווחי אקוויטי. .

(12) כתוצאה מההנפקה שיעור האחזקה ירד ל- 20% נחשב את חשבון ההשקעה
	חלק בשווי
	97,400
	20%*487,000=

	קרקע
	4,000
	=5,333/(4/15)*20%

	מס נדחה
	(1,000)
	=4,000*25%

	מכונה
	4,800
	=20%*(7,467*3/3.5)/(4/15)

	מס נדחה
	(1,728)
	=4,800*36%

	פטנט
	600
	=20%*(933*3/3.5)/(4/15)

	מס נדחה
	(216)
	=600*36%

	מוניטין
	25,600
	=34,133/(4/15)*20%

	ע.פנימית
	(546)
	=618-72

	
	128,910
	


פקודות יומן (לא נדרש):
				ח-הפסד הון		32,485
					ז-השקעה		32,485
ח-קרן שיערוך		3,200
	ז-עודפים		3,200
									הפחתה	1/7/05
דקה לפני ההנפקה עמדה הקרן על		12,801		=9,067-533+4,267
PN					(3,200)
דקה אחרי ההנפקה עמדה הקרן על		9,601		=12,801/(4/15)*20%
(13)  נחשב הפרש מקורי (לא חובה כי הכל מיוחס למוניטין ולא נדרש הרכב חשבון השקעה)
תמורה		180,000	
שווי נרכש	(23,000)	=100,000*23%
		157,000
(14) נתון במפורש שכל הנירות ערך זמינים למכירה נמכרו, שימו לב שחברה ג' סגרה את כל הקרן הון שהיא יצרה אשתקד וחברה א' מוכרת את חלקה בסגירה 5,750
ח-קרן הון		5,750
	ז-השקעה		5,750
נדגיש שסעיף קרנות הון הנתון הוא כולל את כל סוגי קרנות ההון ולא רק את הקרן הון מני"ע זמינים למכירה, ועל כן עדיין רואים יתרה של קרנות הון.
(15) שימו לב שחברה ג' חילקה מניות הטבה בערך נקוב של 5,000 , החלוקה לא משנה את ההון העצמי שלה ועל כן חשבון ההשקעה לא משתנה גם הוא. בכל מקרה מיד לאחר הנפקת מניות ההטבה חברה א' מחזיקה 23% מ- 15,000  3,450 מניות.
(16) 236 = 23%*40%*40,000*10%*0.64
(17) בחברה ב' יש ירידה מ- 40% ל -4/15 ולאחר מכן מ- 4/15 ל- 20%. בסך הכל מחצית מחברה ב' נמכרה לחיצוניים, ולכן מחזית מהנכס נשוא העסקה הפנימית נמכר לחיצוניים.
(18) נתון שחברה א' מכרה 400 מניות של חברה ג', לכן מיד לאחר המכירה היא מחזיקה 3,450-400=3,050 ולכן שיעור האחזקה החדש שלה הוא 3,050/15,000 = 20.333 . ניתן לעבוד גם לפי מה שנמכר 400/3,450 (מה שמכרתי מתוך ההשקעה).
לפני שאני גורע חלק מההשקעה יש לשים לב שחשבון ההשקעה כולל בתוכו עסקה פנימית ש-ג' מכרה ל-ב', הנכס נשוא העסקה הפנימית נמצא אצל ב' ולכן אסור לגרוע חלק מהעסקה. מכאן הגריעה היא 400/3,450 מתוך (230,482+118) = 26,736
פקודת היומן
	ח-מזומן			60,000
		ז-השקעה		23,736
ז-רווח הון	33,264
(19) תמורה		8,000
שווי נרכש		12,000		=30%*(40,000-)
מוניטין חיובי	20,000
פתרון שאלה 25
שיעורי האחזקה של צדק בשאר החברות:
	1.1.07
	
	1.3.07
	
	30.12.07
	

	40%
	35%
	
	40%
	35%
	40%
	
	40%
	35%
	25%
	

	נגה
	שבתאי
	
	נגה
	שבתאי
	מאדים
	
	נגה
	שבתאי
	מאדים
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	1.1.08
	
	31.12.08

	40%
	35%
	25%
	50%
	45%
	
	30%
	30%
	25%
	50%
	45%

	נגה
	שבתאי
	מאדים
	קרן
	טיטן
	
	נגה
	שבתאי
	מאדים
	קרן
	טיטן

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	25%
	
	22%
	
	
	
	25%
	
	22%

	
	
	ירח
	
	סהר
	
	
	
	ירח
	
	סהר


תנועה בהשקעה בחברת נגה
מתייחסים לעסקאות פנימיות שנגה מוכרת לא חשוב למי, או לחילופין שצדק מוכרת לנגה.
	(1) 1/07 יתרה
	120,000
	

	אקוויטי
	24,000
	=60,000*40%

	(2) ע.פנימית 1 צדק ←נגה
	(256)
	=5,000*20%*40%*0.64

	(3) ע.פנימית 2 נגה←צדק
	------
	

	12/07 יתרה
	143,744
	

	אקוויטי
	(4,000)
	=40%*10,000

	מימוש ע.פנימית 1 צדק←נגה
	128
	=256/2

	(4) ע.פנימית 3 נגה←שבתאי
	(18)
	=4,000*5%*40%*35%*0.64

	(5)מימוש ע.פנימית 3 נגה←שבתאי
	3
	=18*1/7 כתוצאה ממכירת שבתאי

	12/08 יתרה לפני המכירה
	139,857
	

	(6) גריעה
	(34,968)
	=(139,857+15)/4

	12/08 יתרה לאחר המכירה
	104,889
	



תנועה בהשקעה בחברת שבתאי
מתייחסים לעסקאות פנימיות ששבתאי מוכרת לא חשוב למי, או לחילופין שצדק מוכרת לשבתאי
	(7) 1/07 יתרה
	75,000
	

	אקוויטי
	12,250
	=35,000*35%

	12/07 יתרה
	87,250
	

	אקוויטי
	7,000
	=20,000*35%

	(8) ע.פנימית 4 שבתאי←צדק
	(2,688)
	=35%*(25,000-10,000)*0.64*4/5

	12/08 יתרה לפני המכירה
	91,562
	

	(9) גריעה
	(13,464)
	=(91,562+2,688)/7

	12/08 יתרה לאחר המכירה
	78,098
	



תנועה בהשקעה בחברת מאדים
	(10) 1/3/07 עלות
	100,000
	

	אקוויטי
	(28,000)
	=40%*(-70,000)

	12/07 לפני הנפקה
	72,000
	

	(11) הנפקה
	10,500
	

	12/07 לאחר הנפקה
	82,500
	

	אקוויטי
	(6,250)
	=25%*(-25,000)

	12/08 יתרה
	76,250
	



תנועה בהשקעה בחברת קרן
	(12) 1/08 עלות
	250,000
	=500,000*50%

	אקוויטי
	(10,000)
	=50%*(-20,000)

	12/08 יתרה
	240,000
	




תנועה בהשקעה בחברת מאדים
	(13) 1/08 עלות
	45,000
	

	אקוויטי
	11,250
	=25,000*45%

	(14) ה.ה.מ
	(94)
	

	12/08 יתרה
	56,156
	



רווח (הפסד) הון
	
	נגה
	שבתאי
	מאדים
	קרן
	טיטן

	2007
	-
	-
	10,500
	-
	-

	
	=15,032+3
	
	
	
	

	2008
	15,035
	1,536
	-
	-
	-


אקוויטי
	
	נגה
	שבתאי
	מאדים
	קרן
	טיטן

	
	=24,000-256
	
	
	
	

	2007
	23,744
	12,250
	(28,000)
	-
	-

	
	=-4,000+128-18
	7,000-2,688=
	
	
	11,250-=94

	2008
	(3,890)
	4,312
	(6,250)
	(10,000)
	11,156


ביאורים:
(1) בניגוד לתרגילים הקודמים לא נתון לנו הפעם את עלות הרכישה אלה את היתרה לתאריך מסויים. אני חייב לדעת ממה מורכבת היתרה. היא אמורה להיות מורכבת מחלק בשווי המאזני, מהפרש מקורי ומעסקאות פנימיות. חשוב לדעת מהו ההפרש המקורי המיוחס לצורך ההפחתה העתידית. בשאלה הזו זה לא נתון ולכן נניח שהוא -0-, חשוב לדעת את יתרת העסקה הפנימית לצורך המימוש  בשאלה הזו נאמר במפורש שהיתרה אינה כוללת עסקאות פנימיות (יתרות רווח שטרם מומש).
(2) 256 =5,000*20%*40%*0.64
(3) מדובר על עסקה פנימית בהפסד מחיר המכירה מייצג סכום בר השבה, המשמעות שגם אם העסקה הפנימית לא היתה מבוצעת עדיין היינו מכירים בדיוק באותו הפסד ולכן אנו לא דוחים אותו.
(4) נגה מכרה לשבתאי ולכן דוחים 40%*35%
(5) בדצמבר 2008 שביעית משבתאי נמכרה לחיצוניים, הנכס אצל שבתאי ועל כן שביעית ממנו נמכר לחיצוניים. 
(6) בדצמבר 2008 צדק מכרה רבע מנגה  אסור לממש את ע.פנימית 3 כי הנכס אצל שבתאי. צריך לממש את ע.פנימית 2 כי הנכס אצל נגה. הגריעה תהיה 34,968 =(139,857+15)/4.
ח-מזומן			50,000
	ז-השקעה		34,968
	ז-רווח הון	15,032
(7) היתרה היא כוללת מוניטין אבל זה לא כל כך מעניין אותנו כי מוניטין לא מופחת.
(8) שבתאי מכרה לצדק ולכן יש לדחות 35%
(9) בדצמבר 2008 חברת צדק מכרה שביעית משבתאי, צריך להזהר מהעסקה הפנימית כי הנכס נשוא העסקה הפנימית נמצא אצל צדק ועל כן אסור לממש.
ח-מזומן			15,000
ז-השקעה		13,464
ז-רווח הון 	1,536
(10) צדק היא בין המקימות של חברת מאדים ועל כן אין הפרש מקורי.
(11) נתון שחברת מאדים הנפיקה 600 מניות  שיעור האחזקה ירד ל- 400/1,600 = 25%. נחשב את חשבון ההשקעה מיד לאחר הירידה.
חלק בשווי		82,500		=0.25*(100,000/4-70,000+150,000)
(12) צדק הקימה את קרן ועל כן אין הפרש מקורי. נתון שקרן רכשה מאוחר יותר 25% מירח ו- 22% מסהר אבל מדובר על מצב של קרן הון סיכון השקיעה השקעות המכונות "השקעות הון סיכון" והיא יעדה את ההשקעות לשווי הוגן דרך רווח והפסד. להזכירכם במצב כזה אנו לא מכילים את IAS 28 (שיעור ראשון – מקרים בהם לא מכילים בסיס שווי מאזני), כלומר כל הנתון של ירח וסהר זה נתון סרק.
(13) חישוב הפרש מקורי
תמורה		45,000
שווי נרכש	(31,500)	=70,000*45%
הפרש מקורי	13,500
ייחוס הפרש מקורי
		*אג"ח		473		=45%*(8,950-10,000)
		מס		(170)		=473*36%
		מוניטין		13,197		PN
		הפרש מקורי	13,500
*חישוב שווי הוגן אג"ח:
n=3, i=7, FV=10,000,
PMT=300 (10,000*3% בהנחה שהאג"ח מוצגות בערכן הנקוב)      PV=8,950
(14) נחשב את יתרת ההפרש המקורי לסוף השנה:
השווי ההוגן לסוף שנה (BAL1) = 9,276
יתרת הפרש מקורי	326	=0.45*(9,276-10,000)
ה.ה.ה		94	=(326-473)*0.64
פתרון שאלה 26
שיעורי האחזקה של א' בחברות ב, ג, ו-ד :
	2006
	
	2007
	
	2008
	
	31/12/08

	40%
	
	30%
	40%
	45%
	
	30%
	40%
	40%
	
	30%
	40%
	10%

	ג
	
	ב
	ג
	ד
	
	ב
	ג
	ד
	
	ב
	ג
	ד


השקעה אב –מעניין ע.פנימיות ש-ב' מוכרת לא משנה למי, או שא' מוכרת ל-ב'.
	(1) 1/07 עלות
	200,000
	

	אקוויטי
	24,000
	=30%*80,000

	(2) התאמת מדיניות
	16,200
	

	(3) ע.פנימית ב←ד
	(567)
	=30%*45%*35,000*20%*0.6

	12/07 יתרה
	539,633
	

	אקוויטי
	30,000
	=100,000*30%

	(4) התאמת מדיניות
	7,560
	=42,000*0.6*30%

	(5) מימוש ע.פנימית כתוצאה ממכירת ד
	567
	

	12/08 יתרה
	277,760
	


השקעה אג –מעניין ע.פנימיות ש-ג' מוכרת לא משנה למי, או שא' מוכרת ל-ג'.
	(6) 1/06 עלות
	120,000
	
	

	אקוויטי
	16,000
	=40,000*40%
	

	ה.ה.מ
	(1,440)
	=7,200/5
	

	12/06 יתרה
	134,560
	
	

	אקוויטי
	20,000
	=50,000*40%
	

	ה.ה.מ
	(1,440)
	
	

	(7) התאמת מדיניות
	24,000
	
	

	(8) ע.פנימית ג←ד
	(648)
	
	

	(9) שיערוך
	9,600
	=24,000*40%
	5,280

	(10) ה.ה.מ. כנגד קרן שיערוך
	(4,320)
	=12,000*3/5*0.6
	

	12/07 יתרה
	181,752
	
	

	אקוויטי
	28,000
	=70,000*40%
	

	(11) התאמת מדיניות
	24,000
	
	

	(12)מימוש ע.פנימית כתוצאה ממכירת ד'
	72
	=648*5/45 (כנגד רווח הון)
	

	מימוש ע.פנימית כתוצאה ממכירת המלאי לחיצוניים
	576
	=648-72 (כנגד אקוויטי) 
	

	(13) הפחתת קרן השיערוך
	------
	
	

	(14) שיערוך
	5,600
	
	

	דיבידנד
	(96,000)
	=240,000*40%
	

	יתרה 12/08
	144,000
	
	


ביאורים:
(1) כל ההפרש המקורי הוא מוניטין
(2) חברה ב' רשמה הוצאה של 90,000 בעוד שמבחינת המדיניות של א' זה צריך להיות נכס  90,000*0.6*0.3 = 16,200
(3) 567 =30%*45%*35,000*20%*0.6
(4) מצד אחד צריך לבטל הוצאה שרשמה ב' בסך 60,000, מצד שני יש להכיר בפחת של 90,000/5 =18,000. בנטו 42,000
(5) למעשה ד' יצאה מהשפעה מהותית בשנת 2008, בהתאם לתפיסת המעברים כאילו מכרנו את כל חברה ד', לכן יש לממש את מלוא העסקה
(6) חישוב הפרש מקורי
תמורה		120,000
שווי נרכש	(40,000)	=100,000*40%
הפרש מקורי	80,000
ייחוס הפרש מקורי
	מכונה		12,000		=30,000*40%
	מס נדחה		(4,800)
	מוניטין		72,800		PN
	הפרש מקורי	80,000
(7) חברה ג' רשמה הוצאה של 100,000 בעוד שמבחינת א' זהו נכס. לכן 100,000*0.6*0.4=24,000
(8) 40%*45%*30,000*20%*0.6=648
(9) חברה ב' העמידה את הנכס על סכום של 100,000 יצרה קרן שיערוך של:
שווי הוגן		 100,000
עלות מופחתת	60,000		=100,000*3/5
קרן שיערוך ברוטו	40,000
ניכוי מס		*0.6
		24,000
(10) כיוון שחברה ג' העמידה את הנכס על השווי ההוגן צריך להפחית את מלוא ההפרש המקורי בגין הנכס כנגד קרן שיערוך 
ח-קרן שיערוך		4320
	ז-השקעה
(11) אותו רעיון, מצד אחד צריך לבטל הוצאה שרשמה חברה ג' בסכום של 120,000 , מצד שני יש לרשום הפחתה של 100,000/5=20,000. בנטו התיקון הוא 100,000*0.6*0.4=24,000
(12) בינואר 2008 5/45 מ-ד' נמכר לחיצוניים  יש לממש 5/45 מהעסקה.
(13) ח-קרן שיערוך , ז-עודפים		5,280*1/3=1,760
(14) שווי הוגן 90,000
ערך פנקסני	66,667		100,000*2/3
		23,3333
		*0.6
		14,0000
חלקה של א 40% 5,600






המשך החזקה בשרשרת
המשך עקרונות באחזקה בשרשרת
לצורך כל העקרונות :  	א'←40%←ב'←30%←ג'
עיקרון שני – הפרש מקורי
גורם ראשון – הון עצמי מתוקן
גורם שני – ייחוס הפרש מקורי להשקעה
גורם שלישי – ייחוס פנימי (ייחוס הפרש מקורי פנימי)
לאחר שיחסנו הפרש מקורי להשקעה של ב' ב-ג' נוצרת בעיה, כי אנו צריכים הרי להפחית את ההפרש המקורי, איך נפחית אותו? כדי להבין את הנקודה הזאת צריך להבין לעומק מדוע בכלל נוצר הפרש מקורי להשקעה (של ב' ב-ג')  כי השווי ההוגן של ההשקעה גבוהה מהערך הפנקסני  כי כנראה השווי ההוגן של הנכסים של ג' עלה (זה יכול להיות מלאי, רכוש קבוע, מוניטין וכדומה) ולכן אני חייב לבצע ייחוס פנימי, להבין בדיוק עבור אילו נכסים של ג' נוצר ההפרש המקורי בגין ההשקעה, ולפי זה אנו נוכל לבצע מאוחר יותר את ההפחתה.
דוגמא:
חברה ב' מחזיקה 30% מ-ג', ערכה הפנקסני של ההשקעה נכון ל-12/09 הינו 100,000 שוויה ההוגן הינו 140,000. באותו יום בספרי חברה ג' ציוד ששוויו ההוגן 40,000 וערכו הפנקסני 30,000. כמוכן בספרי חברה ג' מכונה ששויה ההוגן 80,000. המכונה הזו הייתה קיימת כבר במועד הרכישה של ב' את ג' (ינואר 2009), אורך חייה אז היה 5 שנים, ושוויה ההוגן באותו יום היה:
1. 100,000
1. 105,000
1. 95,000
בינואר 2010 רכשה חברה א' 40% מהון המניות של חברה ב'.
נדרש:
1. חשב את ההפרש המקורי המיוחס להשקעה בכללותה.
1. חשב את היחוס הפנימי תחת שלושת המצבים באופן בלתי תלוי.
פתרון:
נדרש א. ההפרש המקורי המיוחס להשקעה בכללותה הוא 40%*(140,000-100,000) = 16,000
נדרש ב.
ייחוס פנימי מצב ראשון
ציוד			1,200	(40,000-30,000)*30%*40%=
מכונה			----	80,000-100,000*4/5=
מוניטין			14,800
			16,000
מכונה – מהו ההבדל העקרוני בין הציוד לבין המכונה? השווי ההוגן של הציוד שונה מהפנקסני רק נכון ל- 12/09, אותו ציוד לא היה קיים כאשר ב' רכשה את ג' או לחילופין הוא היה קיים אבל השווי ההוגן שלו היה שווה לפנקסני. כך או כך חברה ב' לא יחסה הפרש מקורי לציוד. שונה הדבר לגבי המכונה כי המכונה היתה קיימת כאשר ב' רכשה את ג' והיא יחסה לה הפרש מקורי. אם נייחס עוד פעם יכולה להיווצר כפילות, מתי למעשה נייחס בינואר 2010 שוב? –> כאשר השווי ההוגן בינואר 2010 הוא יותר גבוה או יותר נמוך מהעלות המופחתת של השווי ההוגן ל 1/09.
הערך הפנקסני של ההשקעה בסך 100,000 כולל בתוכו שווי הוגן של המכונה אבל עלות מופחתת של שווי הוגן של ינואר 2009, אם השווי ההוגן בינואר 2010 הוא זהה אז אני צורך לחשב/לייחס הפרש מקורי.
ייחוס פנימי מצב שני
ציוד			1,200	(40,000-30,000)*30%*40%=
מכונה			(480)	80,000-105,000*4/5)*0.3*0.4=)
מוניטין			15,280
			16,000
ייחוס פנימי מצב שלישי
ציוד			1,200	(40,000-30,000)*30%*40%=
מכונה			480	80,000-95,000*4/5)*0.3*0.4=)
מוניטין			14,320
			16,000
עיקרון שלישי – רווחי אקוויטי
לפני שאנו רושמים רווחי אקוויטי של א' ב-ב' אני חייב לוודא שהרווח של ב' הוא נכון, ושוב אם חברה ב' לא ניהלה את ההשקעה ב-ג' על בסיס שווי מאזני אז הרווח שלה הוא לא נכון. לכן אני קודם אתקן את הרווח של חברה ב', אני יגרום לכך שהוא ישקף ניהול בסיס אקוויטי ב-ג', ורק אחר כך אני ארשום רווחי אקוויטי של א' ב-ב'
כדאי לשים לב שרווחי האקוויטי שחברה א' רושמת כוללים באופן אוטומטי 40% מהרווח של ב' ו-12% מהרווח של ג'. נוכיח זאת:
נניח שחבר ה ג' הרוויחה 100 ₪ וחברה ב' ללא קשר ל-ג' הרוויחה גם היא 100 ₪.
הרווח המתוקן של-ב':
	רווח 			100
אקוויטי בגין ג'		30	=100*30%
			130
ספרי א'
רווח אקוויטי		52	=130*40%

	40% מ- 100=40		12=40% מ- 30 / 12% מ- 100
	הרווח מ- ב'		הרווח מ-ג'
למרות של-א' אין השפעה מהותית ב-ג' היא עדיין נהנית באופן אוטומטי מ-12% מרווחי ג'.
עיקרון רביעי – עסקאות פנימיות
אנו צריכים להחליט איפה לדחות? וכמה?
	
	ספרי א'
	ספרי ב'

	
	השקעה א←ב
	השקעה ב←ג

	א'ב'
	40%
	-

	ב'א'
	40%
	-

	א'ג'
	*
	-

	ג'א'
	*
	-

	ב'ג'
	12% (אוטומטית)
	30%

	ג'ב'
	12% (אוטומטית)
	30%


*  -0- לא דוחים, כי אמרנו של-א' אין השפעה מהותית ב-ג' ולכן למעשה מדובר על עסקה כלפי חיצוניים. אם הנסיבות מורות על כך שלחברה א' יש בכל זאת השפעה מהותית על ג' אז בהחלט נדחה 12%.














דוגמא כוללת
בינואר 2009 רכשה חברה ב' 30% מחברה ג' תמורת 80,000. ההון העצמי של חברה ג' לאותו יום 100,000.
באותו יום בספרי ג' - מכונה א' ערכה הפנקסני 25,000 שוויה ההוגן 40,000 ויתרת חייה 5 שנים.
בשנת 2009 הרוויחה ג' 60,000 , בשנת 2010 הרוויחה ג' 100,000.
ב 1.10.10 מכרה ב' ל-ג' מלאי תמורת 30,000 רווח גלום 10% טרם מומש.
חברה ב' ניהלה את ההשקעה בשווי הוגן דרך רווח והפסד.
השווי ההוגן ל- 12/09 הינו 140,000
השווי ההוגן ל- 12/10 הינו 160,000
בינואר 2010 רכשה חברה א' 40% מהון המניות של חברה ב' תמורת 250,000. ההון העצמי של חברה ב' לאותו יום הינו 300,000.
באותו ביום בספרי ג' – מכונה א' ששויה ההוגן 50,000.
בשנת 2010 הרוויחה חברה ב' 150,000.
ב-1/11/10 מכרה ב' ל-א' מלאי תמורת 50,000 רווח גלום 20% טרם מומש.
שיעור המס 25%.
נדרש
	א. הצג את התנועה בחשבון ההשקעה של ב' ב-ג' לפי בסיס שווי מאזני
	ב. הצג את התנועה בחשבון ההשקעה של א' ב-ב' לפי בסיס שווי מאזני
	ג. נתח את הרכב חשבון ההשקעה של א' ב-ב' ל- 2010

פתרון
←למען הסר ספק, כאשר מנהלים השקעה של ב' ב-ג' אנו מתעלמים לחלוטין מחברה א'.
נדרש א' – תנועה בהשקעה ב←ג
	(1) 1/09 עלות
	80,000
	

	אקוויטי
	18,000
	=30%*60,000

	ה.ה.מ
	(675)
	=(4,500-1,125)/5

	12/09 יתרה
	97,325
	

	אקוויטי
	36,000
	=120,000*30%

	ה.ה.מ
	(675)
	

	ע.פנימית ב←ג
	(675)
	=30,000*10%*0.75*0.3

	12/10 יתרה
	131,975
	



נדרש ב' – תנועה בהשקעה א←ב
	(2) 1/10 עלות
	250,000
	

	(3)אקוויטי
	67,860
	

	ה.ה.מ
	(405)
	=(2,160-540)/4

	ע.פנימית ב←א
	(3,000)
	=0.75*40%*50,000*20%

	12/10 יתרה
	314,455
	



נדרש ג' – הרכב ההשקעה א←ב
	(4) חלק בשווי
	176,790
	=40%*441,975

	השקעה של ב' ב-ג'
	16,665
	=17,070-405

	מוניטין
	124,000
	

	ע.פנימית ב←א
	(3,000)
	

	
	314,455
	


ביאורים:
1. חישוב הפרש מקורי
תמורה		80,000
שווי נרכש	(30,000)	=100,000*30%
הפרש מקורי	50,000
ייחוס הפרש מקורי
	מכונה א		4,500		=15,000*30%
	מס נדחה		(1,125)		=4,500*25%
מוניטין		46,625		PN
הפרש מקורי	50,000
1. קודם ב' רכשה את ג' ורק אחר כך רכשה א' את ב', לכן צריך להזהר. 3 גורמים:
1. הון עצמי מתוקן של ב' – נתון במפורש שחברה ב' ניהלה את ההשקעה בחברה ג' בשווי הוגן דרך רווח והפסד, ועל כן ההון העצמי הנתון שלה הוא לא נכון. נמצא את ההון העצמי המתוקן.
חישוב הון עצמי מתוקן
נתון			300,000
השקעה נכונה ב-ג'		97,325		(יתרת 12/09 בנדרש א')
השקעה רשומה		(140,000)
הפחתת מס נדחה		15,000		זו התחיבות שביטולה מגדיל הון עצמי
סה"כ הון עצמי מתוקן	272,325	
אם חברה ב' ניהלה את ההשקעה לפי שווי הוגן  היא יצרה מס נדחה בגובה של:
 (140,000-80,000)*25% = 15,000
מה המשמעות של 272,325? אם חברה ב' הייתה מנהלת בחברה ג' בסיס שווי מאזני אז ההון העצמי שלה היה 272,325.
חישוב הפרש מקורי
	תמורה		250,000
	שווי נרכש	(103,930)	=40%*272,325
	הפרש מקורי	141,070
1. יחוס להשקעה בכללותה
השקעה ב-ג'	17,070		=(140,000-97,325)*40% -לא מייחסים מס נדחה
מוניטין		124,000		
הפרש מקורי	141,070
1. ייחוס פנימי
מכונה א'		2,160		=(50,000-40,000*4/5)*30%*40%
מס נדחה		540		=2,160*25%
מוניטין		15,450		PN
השקעה ב-ג'	17,070
*מכונה – השווי ההוגן 50,000 , בזמנו חברה ב' יחסה לה לפי 40,000 אבל עברה שנה ולכן יש להפחית 1/5 מערכה.
1. כדי לחשב את רווחי האקוויטי עלינו למצוא את הרווח המתוקן של חברה ב'
הרווח הנתון שלה		150,000		(לא נכון כי ההשקעה לפי שווי הוגן)
רווחי אקוויטי		34,650		=36,000-675-675
ביטול רווח מעלית ערך נטו ממס 15,000		=20,000*0.75
			169,650				(160,000-140,000)
			*40%
			67,860
1. כדי לחשב את החלק בשווי עלינו למצוא את ההון העצמי המתוקן של ב' לדצמבר 2010.
הון מתוקן ב' – 12/10
נתון			450,000		=300,000+150,000
השקעה של ב' ב-ג		131,975
נוריד את ההשקעה הרשמה	(160,000)		שווי הוגן
מס נדחה			20,000		=25%*(160,000-80,000)
			441,975
סוגיה באחזקה בשרשרת, מישרין ועקיפין
עד כה דיברנו על מצב אשר בו יש רק אחזקה בעקיפין. מה עושים כאשר יש אחזקה גם במישרין?
לצורך ההסבר נניח המצב הבא:	א ← 40% ← ב ← 30% ← ג
				
						25%
הפעם לחברה א' יש השפעה מהותית לחברה ג' מכורך במישרין. בספרי חברה א' אנו מנהלים שתי השקעות נפרדות:
1.  א ב על פי כל הכללים שלמדנו באחזקה בשרשרת – שימו לב שחשבון ההשקעה הזה ישקף 40% מהרווח של ב', ו-12% מהרווח של ג'.
2.  אג ינוהל באופן בלתי תלוי לפי 25%.
←דגש מיוחד ניתן לעסקאות הפנימיות: העיקרון המנחה הוא תמיד נדחה לפי אחוזי הרווח.
אם א' מוכרת ל-ב' נדחה 40% בחשבון ההשקעה של א' ב-ב'.
אם ב' מוכרת ל-א' נדחה 40% בחשבון ההשקעה של א' ב-ב'.

אם א' מוכרת ל-ג' נדחה 12% בחשבון ההשקעה של א' ב-ב', ובחשבון ההשקעה של א' ב-ג' נדחה 25%.
אם ג' מוכרת ל-א' נדחה 12% בחשבון ההשקעה של א' ב-ב', ובחשבון ההשקעה של א' ב-ג' נדחה 25%.

אם ב' מוכרת ל-ג' נדחה 30% בחשבון ההשקעה של ב' ב-ג', ואז חברה א' מושכת אוטומטית בחשבון ההשקעה של א' ב-ב' 12%.

אם ג' מוכרת ל-ב' נדחה 30% בחשבון ההשקעה של ב' ב-ג' ואז חברה א' מושכת אוטומטית בחשבון ההשקעה של א' ב-ב' 12%, אבל בנוסף בחשבון ההשקעה של א' ב-ג' יש לדחות 25%. כי בגין הרווחים של ג' מגיעה לה 12% + 25% , ה-12% מתקבל אוטומטית ואת ה- 25% צריך לרשום.
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