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השפעת השינויים בשער החליפין 21 IAS (נחשב נושא קשה)
21 IAS עוסק ב-3 נושאים מרכזיים:
1. עסקאות במט"ח
2. מטבע הצגה
3. פעילות חוץ
[bookmark: _Toc316002428]הגדרות
מטבע פעילות – זהו המטבע אשר בו יישות מודדת את התוצאות שלה, המטבע של הסביבה הכלכלית העיקרית של היישות. המטבע אשר בו היא מפיקה ומשתמשת במזומנים.
לעיתים קל מאוד לזהות את מטבע הפעילות, לדוגמה אם יישות פועלת בישראל, מוכרת בשקלים, קונה בשקלים, משלמת שכ"ע בשקלים ולמעשה עושה את כל הפעילות בשקלים ברור כי מטבע הפעילות שלה בוא שקל.
אבל ישנם מקרים בעייתיים יותר, לדוגמה – יישות ממוקמת בישראל, מוכרת סחורות בארה"ב בדולרים, קונה את המלאי ביפן ביין, ומשלמת שכ"ע באירו, מהו מטבע הפעילות שלה?!
21 IAS מציג בפנינו קריטריונים לקביעת מטבע הפעילות, הקריטריונים מסודרים לפי שני מדרגי חשיבות:
מדרג ראשון:
1. המטבע המשפיע בעיקר על מחיר המכירה (בדרך כלל המטבע שבו נקובים מחירים אלו) והמטבע אשר בו פועלים כוחות השוק וכוחות הפיקוח. לדוגמה בישראל ברוב המוצרים השוק פועל בשקלים אבל לא תמיד כך, בענף היהלומים למשל השוק הוא דולארי.
2. המטבע המשפיע בעיקר על עליות החומרים העבודה ועלויות אחרות (בדרך כלל המטבע אשר בו נקובות עלויות אלו.
מדרג שני:
1. המטבע אשר בו נשמרים התקבולים מהפעילות השוטפת.
2. המטבע אשר בו מופקים פעילויות המימון (כלומר באיזה מטבע מתקבלות ההלוואות, מונפק ההון וכדומה).
ישנם קריטריונים נוספים שמבחינת המדרג שלהם שייכים למדרג השני אבל הם נועדו בעיקר לקבוע האם מטבע הפעילות של חברת הבת/כלולה זהה או שונה ממטבע הפעילות של חברת האם/מחזיקה.
1. האם חברת הבת פועלת תוך שמירה על עצמאות כלכלית או היא מהווה שלוחה של האם
עצמאית – כלכלית הכוונה היא שחברת הבת לא נזקקת לחברת האם, יש לה את הספקים שלה, את הלקוחות שלה, היא מגייסת אשראי באופן עצמאי, ואין כמעט העברות כספים בינה לבין חברת האם, במקרה הזה כמובן תוך הנחה שחברת הבת פועלת במדינה אחרת סביר להניח שמטבע הפעילות שלה הוא שונה משל האם.
שלוחה הכוונה למצב שיש קשר עסקי הדוק בין האם לבת, הבת נזקקת למימון של האם, יש הרבה העברות כספים ביניהן, מצב זה מרמז שמטבע הפעילות שלהם הוא זהה.
2. האם העסקאות הפנימיות מהוות חלק משמעותי מפעילות הבת, אם כן מרמז על מטבע פעילות זהה, אם לא מרמז על מטבע פעילות שונה.
3. האם תזרים המזומנים של חברת האם מושפע מהפעילות של הבת באופן משמעותי, הוא יושפע כאשר יש הרבה העברות כספים ביניהן, וזה מרמז על מטבע פעילות זהה, אם הוא לא מושפע כנראה הפעילות מנותקת, וזה מרמז על מטבע פעילות שונה.
4. האם תזרים המזומנים של הבת מספיק למימון פעילותיה או שהיא נזקקת לעזרתה של האם, אם הוא מספיק מרמז על מטבע שונה, אם הוא לא מספיק והיא נזקקת לעזרת האם מרמז על מטבע זהה.





מטבע הצגה – מטבע הצגה זהו מטבע אשר בו מוצגים הדוחות הכספיים, ברוב המקרים מטבע הצגה = מטבע פעילות, אך זה לא הכרחי.
דוגמאות:
1. נניח שמטבע הפעילות של יישות מסויימת הוא שקל ומשקיע אמריקאי מעוניין לרכוש את היישות, נצטרך להציג לו את הדוחות בדולארים.
2. חברת האם פועל בישראל, ומטבע הפעילות שלה הוא שקל והיא מציגה בשקלים. חברת הבת פועלת בארה"ב ומטבע הפעילות שלה הוא דולאר. כדי לאחד דוחות צריך להעביר או להציג את חברת הבת לפי מטבע הצגה שקל.
פריטים כספיים – אלו הם פריטים אשר יהפכו למספר קבוע של יחידות מטבע כגון: מזומן, פקדונות, לקוחות, ספקים , הלוואות לקבל, הלוואות לשלם, השקעה באג"ח, אג"ח לשלם, הכנסות לשלם, הכנסות לקבל וכדומה.
שימו לב שקיים הבדל בין הגדרת פריט כספי לפי 21 IAS לבין הגדרת נכס כספי נכס פיננסי לפי הגדרת 32 IAS.
כך לדוגמה השקעה במניות אינה מהווה פריט כספי לפי 21 IAS אבל היא כן מהווה נכס פיננסי לפי 32 IAS.

פריטים לא כספיים – אלה הם הפריטים שאינם עונים על הגדרת פריט כספי. רכוש קבוע, נכסים בלתי מוחשיים, הוצאות מראש, הכנסות מראש, נדל"ן להשקעה וכדומה.

[bookmark: _Toc316002429]חלק 1 – עסקאות במט"ח
אנו מדברים כעת על מצב אשר בו מטבע הפעילות של יישות מסויימת הוא X והיא בצעה חלק מהפעילויות שלה במטבע אחר והשאלה היא כיצד לתרגם את הפעולות הנ"ל למטבע הפעילות.
[bookmark: _Toc316002430]כללים מנחים:
1. פריט כספי יתורגם למועד הדיווח (שע"ח מועד הדיווח).
2. פריט לא כספי יתורגם לפי שע"ח מועד העסקה.
3. פריט לא כספי הנמדד בשווי הוגן יתורגם לפי שע"ח המועד קביעת השווי ההוגן.
4. הפרשי השער יוצגו בדרך כלל בנפרד בתוך הוצאות/הכנסות מימון.
דוגמה – מטבע הפעילות של יישות הינו שקל, ב-1.1.10 היא רכשה קרקע בארה"ב בסך 10,000$.
שע"ח	1.10		1.2
	4.10		1.5
	12.10		1.8
	2.11		2
	12.11		2.5

נדרש – הצג את ההשפעה של העסקה על הדוחות בשנת 2010 ו-2011 תחת שלוש הנחות בלתי תלויות:
1. הסכום שולם ב-1.10
2. הסכום שולם ב-4.10
3. הסכום שולם ב-2.11
נדרש 1
בדו"ח על המצב הכספי ל-12/10 ול-12/11 הקרקע תוצג בסכום של 12,000 (10,000*1.2) הסיבה היא שקרקע היא פריט לא כספי ועל כן הוא מתורגם למועד העסקה.

נדרש 2 
בדו"ח על המצב הכספי ל-12/10 ול-12/11 הקרקע תוצג בסכום של 12,000 , עצם העובדה שהסכום שולם ב-4.10 לא רלוונטית כי התרגום הוא למועד העסקה, אבל במקרה הזה בדו"ח רוו"ה לשנת 2010 יופיעו הוצאות הפרשי שער בסכום של 3,000 		10,000*(1.5-1.2)


נדרש 3
בדו"ח על המצב הכספי ל-12/10 ול-12/11 הקרקע תוצג בסכום של 12,000 , הפעם בדצמבר 2010 יהיו גם זכאים 18,000	(10,000*1.8). שימו לב זכאים זה פריט כספי ועל כן התרגום הוא למועד הדיווח (1.8).
בדו"ח רוו"ה לשנת 2010 יופיעו הוצאות הפרשי שער של 6,000 		10,000*(1.8-1.2)
בשנת 2011 גם יופיעו הוצאות הפרשי שער של 2,000			10,000*(2-1.8)
[bookmark: _Toc316002431]הערות ודגשים
1. פריטים לא כספיים הנמדדים בשווי הוגן ושהשינויים בשווי הוגן נזקפים לרוו"ה – פריטים כאלו מתורגמים למועד קביעת השווי ההוגן, כל השינוי בשווי ההוגן כמקשה אחת נזקף לאותו סעיף ב-רוו"ה, והשינוי הזה נובע בין השאר מהפרשי שער, לכן במקרה הזה הפרשי השער לא יוצגו בנפרד
דוגמאות לפריטים כאלו – נדל"ן להשקעה הנמדד בשווי הוגן, השקעה במניות המסווגת לקבוצת שווי הוגן דרך רוו"ה.
דוגמה
ב-12/10 רכשה יישות אשר מטבע הפעילות שלה הוא שקל נדל"ן להשקעה בארה"ב תמורת 20,000$, הנדל"ן נמדד בשווי הוגן, השווי ההוגן לסוף השנה 25,000$.
שע"ח:	12/10	1.2
	12/11	1.5
נדרש – חשב את סכום רווח ההון

העלות		24,000			20,000*1.2
השווי ההוגן	37,500			25,000*1.5
רווח ההון		13,500

שימו לב שהרווח הון כולל בתוכו מרכיב של הפרשי שער אבל אין צורך להפריד אותם.
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פתרון שאלה 14 – חוברת 33 IAS
 (
1/05
10,000 מ.ר
6/05
הנפקת 1,000 אופציות
ב
1/05
א←70%←ב
15,000 מ.ר.
4/05
הנפקת 1,500 אופציות
6/05
א←20% אופציות
9/05
פדיון 10% מהמניות
1/06
הנפקת אג"ח להמרה
3/06
הנפקת מחצית ממניות באוצר
7/06
מימוש 7,000 אופציות
31/8
המרת 7,000 אג"ח
12/05
)

	
	2005
	
	2006
	

	שלב מקדמי טיפול באיחוד
	99,600
	
	119,400
	

	א. חישוב תמורת האם (1)
	50,000
	
	70,000
	

	חישוב תמורת הבת (1)
	5
	
	7
	

	ב. חישוב רווח בסיסי למניה על סמך תרומת הבת (2)
	4.94
	
	6.75
	

	חישוב רווח מדולל למניה על סמך תרומת הבת (2)
	134,600
	
	168,400
	

	ג. חלקם של הבעלים בבסיסי
	
	
	
	

	ד. השפעה על המדולל
	
	
	
	

		מונה
	(296)
	
	(1,244)
	

		מכנה
	-
	
	-
	

	
	
	
	
	

	שלב 1 – חישוב רווח בסיסי למניה
	
	
	
	

	רווח בסיסי
	
	
	
	

	חלקם של הבעלים
	134,600
	
	168,400
	

	
	
	
	
	

	כמות בסיסית
	
	
	
	

	1/05
	1,500
	
	
	

	פדיון
	(375)
	=1,500*3/12
	
	

	1/06
	
	
	13,500
	

	3/06 הנפקה
	
	
	563
	=750*9/12

	7/06 המרת אופציות
	
	
	3,750
	=7,000*6/12

	31/8 המרת אג"ח
	______
	
	292
	=7,000/8*4/12

	
	14,625
	
	17,855
	

	
	
	
	
	

	רווח בסיסי למניה
	9.2
	
	9.43
	

	
	
	
	
	

	שלב 2 – חישוב רווח מדולל למניה
	
	
	
	

	מספר בוחן
	9.2
	
	9.43
	

	
	
	
	
	

	ני"ע המירים
	
	
	
	

	של הבת
	
	
	
	

		מונה
	(296)
	
	(1,244)
	

		מכנה
	-
	
	-
	

	
	
	
	
	

	של האם
	
	
	
	

	אופציות שטרם הומרו (5)
	
	
	
	

		מונה
	45,000
	 64
	56,000
	 36.8

		מכנה
	703
	
	1,520
	

	
	2005
	
	2006
	

	אופציות שהומרו (6)
	
	
	
	

		מונה
	
	
	14,000
	 26.2

		מכנה
	
	
	533
	

	אג"ח שהומרו (7)
	
	
	
	

		מונה
	
	
	415
	0.71

		מכנה
	
	
	583
	

	אג"ח שטרם הומרו (7)
	
	
	
	

		מונה
	
	
	724
	 0.72

		מכנה
	
	
	1,000
	

	
	
	
	
	

	רווח מדולל למניה (8)
	9.18
	
	8.66
	



	שלב 3 – הצגה
	
	

	רווח בסיסי למניה
	רווח מדולל למניה

	06
	05
	06
	05

	9.43
	9.2
	8.66
	9.18



ביאורים
(1) תרומת האם:	2005:			רווח		100,000
					רווח מאופציות	(400)		(אין מס)	200*(5-3)
							99,600
		2006:			רווח		120,000
					רווח מאופציות	(600)		(אין מס)	200*(8-5)
							119,400
תרומת הבת – אין שום נתון שמשנה את הרווחים שלה, אין עודף עלות כי הרכישה היא במועד ההקמה, אין עסקאות פנימיות והתאמות מדיניות לכן:
		2005		50,000
		2006		70,000

(2) (שאלה בתוך שאלה) 		2005			2006
רווח בסיסי למניה
רווח בסיסי			50,000			70,000
כמות בסיסית			10,000			10,000
רווח בסיסי למניה			5			7
רווח מדולל למניה
אופציות (א)
	מונה			-			-	
	מכנה			125			375
רווח מדולל למניה			4.94  50,000/10,125	6.75   70,000/10,375


(א)			 	6-12/05				06
האם האופציות בתוך הכסף?		כן				כן
				20 > 15				24 > 15
תמורה צפויה			15,000		1,000*15	15,000
כמות במחיר שוק			750		15,000/20	625		15,000/24
כמות חוזה			1,000				1,000
כמות חינם			250				375
משוקלל				125				375
(3) גם ב-2005 וגם ב-2006 חברה א מחזיקה בחברה ב 7,000 מניות, לכן:
2005		134,600			99,600+7,000*5
2006		168,400			119,400+7,000*7

(4) בשנת 2005 כמות המניות המשוקללת שחברה א מחזיקה ב-ב במדולל היא 	7,025	7,000+20%*125
לכן:	ביטול החלק על סמך בסיסי		(35,000)		7,000*5
	רישום החלק על סמך מדולל		34,704			7,025*4.94
					(296)
בשנת 2006 כמות המניות המשוקללת היא 7,075		7,000+20%*375
לכן:	ביטול החלק על סמך בסיסי		(49,000)		7,000*7
	רישום החלק על סמך מדולל		47,756			7,075*6.75
					(1,244)

(5) בשנת 2005 שום אופציה לא הומרה, שימו לב שהאופציות צמודות לדולר ← נמדדות בשווי הוגן דרך רוו"ה
השווי עלה מ-30,000 (ב-4/05) ל-75,000 (15,000*5), כלומר חברה א רשמה הפסד של 45,000 , זאת התוספת למונה.
מכנה: האם האופציה בתוך הכסף?		כן
					24 > 20*4.5/4		(4.5 שע"ח ממוצע לתקופה)
תמורה צפויה				337,500			15,000*4.5/4*20
כמות במחיר שוק				14,063			337,500/24
כמות חוזה				15,000
כמות חינם				937
משוקלל					703			9/12*937

שנת 2006 – עוסקים רק ב- 8,000 אופציות
השווי ההוגן של אופציה עלה מ- 5 ל- 12 לכן היישות הכירה בהפסד של 56,000 ₪  8,000*(12-5) שזו התוספת למונה
מכנה: האם האופציה בתוך הכסף?		כן
					25 > 20*4.05/4		[(3.9+4.2)/2=4.05]
תמורה צפויה				162,000			8,000*20*4.05/4
כמות במחיר שוק				6,480			162,000/25
כמות חוזה				8,000
כמות חינם (=משוקלל)			1,520

(6) כמובן שהאופציות הנ"ל מעניינות אותנו עד ליום ההמרה (יולי 06), שווין עלה מ-5 ל-7, על כן נרשם בגינן הפסד של 14,000 		7,000*(7-5)

מכנה: האם האופציה בתוך הכסף?		כן
					23 > 20*3.9/4
תמורה צפויה				136,500			7,000*20*3.9/4
כמות במחיר שוק				5,935			136,500/23
כמות חוזה				7,000
כמות חינם				1,065
משוקלל					533			1,065*6/12	




(7) נבצע ראשית תנועה במרכיב ההתחיבות
1/1/06 הנפקה	(13,574)	n=4 , i=10% , pmt=15,000*7%=1,050 , FV=15,000  PV =
		(890)				
31/08/06	(14,464)		13,574*1.18/12
המרה		6,750			14,464*7/15
תשלום		560			1,050*8/15
הוצאות מימון	(249)			PN
31/12/06 יתרה	(7,403)			BAL1 * 8/15

אג"ח שהומרו	מונה	414		890*7/15
מכנה	583		7,000/8*8/12
אג"ח שטרם הומרו	מונה	724		890*8/15 + 249
מכנה	1,000		8,000/8

(8) פועלים בדרך השניה
2005: נשקלל רק את הני"ע של הבת כי האופציות אנטי מדללות        

2006: נשקלל את הני"ע ההמירים של הבת, ואת האג"ח שהומרו וטרם הומרו  
כעת נבדוק האם בין היחסים ששוקללו קיים יחס שהוא גבוה מ-8.66 , אין, על כן זהו הרווח המדולל למניה
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2. פריטים לא כספיים הנמדדים בשווי הוגן ואשר השינויים בשווי ההוגן נזקפים לרווח כולל אחר – התרגום של הנכס הלא כספי הוא למועד מדידת השווי ההוגן, כל השינוי בשווי ההוגן כמקשה אחת מוצג ברווח הכולל האחר, השינוי הזה כולל בתוכו גם הפרשי שער, ועל כן במקרה הזה הפרשי השער לא נכללים בכלל בדו"ח רוו"ה, הכוונה כאן היא לרכוש קבוע הנמדד במודל הערכה מחדש, נכסים בלתי מוחשיים הנמדדים במודל הערכה מחדש, השקעות במכשיר הוני המסווגות לקבוצת זמין למכירה.
דוגמה
ב-1/10 רכשה היישות אשר מטבע הפעילות שלה הוא שקל קרקע בארה"ב תמורת 10,000 דולר, היישות מודדת את הקרקע לפי מודל ההערכה מחדש, השווי ההוגן שלה לסוף השנה 12,000 דולר.
שע"ח		1/10		1.5
		12/10		2
נדרש – מה סכום קרן השערוך
עלות הקרקע בשקלים היא 15,000 (10,000*1.5) השווי ההוגן של הקרקע הוא 24,000 (12,000*2) מכאן קרן השיערוך היא 9,000 (הקרן כוללת מרכיב של הפרשי שער)

3. פריטים כספיים הנמדדים לפי שווי הוגן מתורגמים כמובן למועד הדיווח כמו כל פריט כספי, לגביהן גם אם השינויים בשווי ההוגן נזקפים לרווח כולל אחר עלינו את הפרשי השער להציג בסעיף נפרד כחלק מהוצאות המימון, לדוגמה:
השקעה באג"ח המסווג כזמין למכירה – אנו קודם מנהלים את שיטת העלות המופחתת, מפרידים את הפרשי השער, ורק אז מעמידים על השווי ההוגן כך שלמעשה קרן ההון לא כוללת מרכיב של הפרשי שער.

4. 23 IAS היוון עלויות אשראי – אם נלקחה הלוואה במט"ח לצורך מימון נכס כשיר אנחנו מהוונים את הוצאות המימון כולל הפרשי השער, במקרה הזה כמובן שהפרשי השער לא מוצגים בדו"ח רוו"ה אלה הם חלק מעלות הנכס, למעשה הם יועברו לרוו"ה או באמצעות הפחת או בעת מכירת הנכס. עוד נזכיר שלפי 23 IAS לקיחת הלוואה במט"ח נתפסת כהימור, ועל כן התקן מגביל את ההיוון עד גובה הוצאות המימון שהיו נוצרות אם הייתה נלקחת הלוואה במטבע הפעילות.

5. ירידות ערך – בהתאם להוראות 36 IAS אם נכס מפיק תזרים במט"ח יש לחשב את הסכום בר ההשבה שלו במט"ח ולתרגם למועד הדיווח (מדידת ירידת הערך), המשמעות היא שההפסד הון כולל בתוכו את המרכיב של הפרשי השער ואין צורך להפרידם. מאוד חשוב להקפיד למדוד את ירידת הערך לפי מטבע הפעילות כי בהחלט יתכן מצב שבמט"ח יש ירידת ערך ובמטבע הפעילות אין או להיפך.
דוגמה
ב-1/10 רכשה יישות שמטבע הפעילות שלה הוא שקל קרקע בארה"ב תמורת 10,000 $.
ב-12/10 נוצר סימן לירידת ערך.
חשב את הפסד ההון תחת שתי הנחות בלתי תלויות:
1. הסכום בר ההשבה ב-12/10 הוא 9,000$ , שע"ח:	1/10	1.5
12/10	2
2. הסכום בר ההשבה ב-12/10 הוא 12,000$ , שע"ח:	1/10	2
12/10	1.5
פתרון
הנחה א 
כדאי לשים לב שבדולרים יש ירידת ערך מ- 10,000 ל- 9,000 דולר, אבל זו מדידה לא נכונה.
המדידה הנכונה היא:
	עלות		15,000		10,000*1.5
	סכום בר השבה	18,000		9,000*2
	 המשמעות היא שאין ירידת ערך
הנחה ב
כדאי לשים לב שבדולרים יש עליה מ-10,000 ל-12,000 דולר, אך שוב זוהי מדידה לא נכונה.
המדידה הנכונה:
	עלות		20,000		10,000*2
	סכום בר השבה	18,000		12,000*1.5
	 המשמעות היא שיש ירידת ערך של 2,000
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לעיתים ישויות נאלצות לבצע טעויות במטבע הפעילות.
לדוגמה נניח שחברת האם פועלת בישראל ומטבע הפעילות שלה הוא שקל. חברת הבת פועלת בארה"ב ומטבע הפעילות שלה הוא שקל.
סביר להניח שלמרות שמטבע הפעילות של הבת הוא שקל היא תמדוד לפי דולר, מדוע? מכיוון שכך ידרשו רשויות בארה"ב (כמו ראשיות הבת)
האם תקבל את דוחות הבת לפי מטבע הפעילות דולר והיא לא יכולה לבצע איחוד כי מבחינה חשבונאית הדוחות של הבת מוטעים, לכן יש לבצע תיקון. כיצד נעשה זאת?
שלב 1 – תיקון הדוחות על המצב הכספי
פריטים כספיים נתרגם לפי מועד הדיווח
פריטים לא כספיים נתרגם לפי מועד העסקה
	פריטים לא כספיים הנמדדים לפי שווי הוגן נתרגם לפי מועד קביעת השווי ההוגן.
	את העודפים נקבל כ-PN.
שלב 2 – מציאת הרווח השנתי
נמצא את הרווח השנתי באמצעות תנועה בעודפים, כשדיבידנד מתורגם למועד ההכרזה
שלב 3 – תיקון דו"ח רוו"ה
	את מרכיבי רוו"ה נחלק ל-3 קבוצות:
1. מרכיבים הקשורים לפריטים לא כספיים בדו"ח על המצב הכספי כגון: פחת, רווח הון בגין נדל"ן להשקעה, רווח ממניות הנמדדות בשווי הוגן דרך רוו"ה, העברה מהוצאות מראש להוצאות, העברה מהכנסות מראש להכנסות, שינויים במלאי וכדומה.
פריטים אלו יתורגמו בהתאם לתרגום של הפריט הלא כספי.
שתי דוגמיות
1. מטבע הפעילות של היישות הינו שקל. ב-1/10 היא רכשה רכוש קבוע בשנת 2011 לפי מטבע פעילות דולר היא הציגה פחת של 10,000 דולר. שע"ח	1/10		1.2
ממוצע 2011	1.4	
12/11		1.5
נדרש – מהן הוצאות הפחת לפי מטבע פעילות שקל

תרגום למועד העסקה	12,000		10,000*1.2

2. חברה שמטבע הפעילות שלה הוא שקל רכשה נדל"ן להשקעה בארה"ב ב-12/10 בתמורה ל-10,000$, לפי מטבע הפעילות דולר היא הציגה בשנת 2011 רווח של 5,000$.
שע"ח	12/10		1.2
	ממוצע 2011	1.4
	12/11		2
מהו הרווח לפי מטבע פעילות שקל?
אנו חושבים רק בשקלים, לכן
העלות בשקלים		12,000		10,000*1.2
השווי ההוגן בשקלים הוא	30,000		15,000*2
לכן הרווח בשקלים הוא	18,000


2. שאר ההכנסות וההוצאות למעט הפרשי שער – כמו משכורות, קניות, הוצאות שכ"ע וכדומה.
סוג זה יתורגם לפי מועדי העסקה, בפרקטיקה נוהגים את העסקאות המהותיות לתרגם לפי מועד העסקה, ואת השאר לפי ממוצע.
דוגמה
המכירות בשנת 2011 הסתכמו ב- 120,000$, מתוכן 60,000 דולר ב-31/12/11 וכל היתרה מתפלגת שווה.
שע"ח		ממוצע		1.5
			31.12		1.8
נדרש – מהן המכירות לפי מטבע פעילות שקל

מכירה מהותית			108,000		60,000*1.8
השאר			90,000		60,000*1.5
				198,000

3. הפרשי השער יחושבו כ- PN.
הערה – דגש מיוחד ניתן לנושא של מיסים נדחים, כיוון שהחברה פועלת בחו"ל מס הכנסה רואה את הנכסים וההתחיבויות לפי מטבע פעילות דולר, הליך התיקון יכול לגרום להפרשים זמניים בגינם יש ליצור מיסים נדחים.
דוגמה
נניח שחברה פועלת בארה"ב, מטבע הפעילות שלה הוא שקל ויש לה שני נכסים:
לקוחות – לפי מטבע פעילות דולר 10,000 (ב-12/10)
רכוש קבוע – 20,000 דולר (הרכוש נרכש ב-4/10)
שע"ח	4/10		1.2
	12/10		1.5
שיעור המס בחו"ל 25%

נחשוב ראשית על הלקוחות:
בספרים		15,000		10,000*1.5
בסיס המס	15,000		10,000*1.5	(לפי שע"ח סוף שנה)
		------
רכוש קבוע:
בספרים		24,000		20,000*1.2
בסיס המס	30,000		20,000*1.5
הפרש זמני	6,000
מס נדחה		1,500		6,000*25%

מסקנה – בגין פריטים כספיים לא נוצרים הפרשים זמניים, ובגין פריטים לא כספיים כן נוצרים הפרשים זמניים.

דוגמה כוללת עד כה
מטבע הפעילות של יישות הינו שקל, היישות פועלת בארה"ב ולכן היא מדדה את התוצאות לפי מטבע פעילות דולר.
להלן הדוחות הכספיים לפי מטבע פעילות דולר:
			דוחות על המצב הכספי
			12/10		12/11
פרטים כספיים	100,000		120,000
מכונה		90,000		130,000
הון מניות		(10,000)	(10,000)
עודפים		(180,000)	(240,000)

			רוו"ה
			     $	
מכירות		600,000
עלות המכר	(300,000)
הנהלה		(150,000)
מס		(50,000)
	רווח		100,000

נתונים נוספים:
1. המכונה ל- 12/10 נרכשה ב-1/10 ואורך חייה החל מ-1/10 הוא 10 שנים.
ב-7/11 נרכשה מכונה נוספת בסכום של 70,000$
2. הון המניות הונפק ב-1/10
3. כל ההוצאות וההכנסות למעט פחת מתפלגות באופן שווה על פני השנה
4. הדיבידנד הוכרז ב-7/11
5. שע"ח 		1/10	1.2
12/10	1.5
7/11	1.8
ממוצע	1.7
12/11	2
6. שיעור המס בחו"ל 25%
נדרש – הצג דוחות כספיים לפי מטבע פעילות שקל.

פתרון
שלב 1 – תיקון הדו"ח על המצב הכספי
				12/10		12/11
					שקלים  		
פריטים כספיים (1)			150,000		240,000
מכונה (2)			108,000		186,000	
מס נדחה (3)			6,750		18,500	
הון מניות (4)			(12,000)	(12,000)			
עודפים PN			(252,750)	(432,500)

שלב 2 – מציאת הרווח השנתי						
				עודפים (בש"ח)					
12/10				(252,750)		
רווח		PN		(251,750)
דיבידנד (5)			72,000					
12/11				(432,500)
שלב 3 – תיקון דו"ח רוו"ה
מכירות (6)			1,020,000
ע.מכר (7)			(510,000)
גולמי				510,000
הוצאות הנהלה (8)			(252,000)
רווח תפעולי			258,000
הפרשי שער			67,000		PN	(הכנסות)
רווח לפני מס			325,000		PN
הוצאות מס(9)			(73,250)
רווח נקי				251,750				
ביאורים:
(1) פריטים כספיים מתורגמים לפי מועד הדיווח, על כן:
	12/10		150,000			100,000*1.5
	12/11		240,000			120,000*2	

(2) נתון שהמכונה ל- 12/10 נרכשה ב-1/10, מדובר בפריט לא כספי ← תרגום למועד העסקה
			90,000*1.2 = 108,000
12/11 – נשחזר את המכונות
		    $				שע"ח		     ₪	
1/10		80,000		90,000*8/9	1.2		96,000
7/11		50,000		PN		1.8		90,000
		130,000						186,000

 (3) כאמור המס הנדחה נוצר בגין פריטים לא כספיים
שנת 2010:	מכונה בספרים	108,000
		בסיס המס	135,000		90,000*1.5
		הפרש		27,000
		מס נדחה		6,750		27,000*25%

שנת 2011:	מכונה בספרים	186,000
		בסיס המס	260,000		130,000*2
		הפרש		74,000
		מס נדחה		18,500		74,000*25%

(4) המניות הונפקו ב- 1/10 ← 12,000	10,000*1.2
(5) כיוון שהגידול בעודפים הוא 60,000$ והרווח הוא 100,000$ ברור כי הוכרז דיבידנד של 40,000%.
נתון שהוא הוכרז ב- 7/11 ולכן:	72,000		40,000*1.8

(6) נתון שהן מתפלגות שווה ← לפי שע"ח ממוצע
					600,000*1.7 = 1,020,000
(7) כיוון שאין מלאי כל עלות המכר מורכבת מקניות, מתפלגות שווה:
					300,000*1.7 = 510,000
(8) הוצאות ההנהלה מורכבות מ- 3 חלקים
				    $				שע"ח		     ₪	
פחת עבור הנכס שנרכש ב-1/10	10,000		90,000/9	1.2		12,000
פחת עבור הנכס שנרכש ב-7/11	20,000		(70K-50K)	1.8		36,000
שאר (מתפלג שווה)		120,000		PN		1.7		204,000					150,000						252,000

(9) הוצאות המס מורכבות משתיים:
מס שוטף			85,000				50,000*1.7  (מתפלג שווה)
הוצאות מס נדחות		(11,750)				6,750-18,500
			73,250






[bookmark: _Toc316002435]שינוי במטבע פעילות
כאמור מטבע פעילות מייצג את הסביבה הכלכלית העיקרית של היישות, אבל יתכן שהסביבה תשתנה, ואם הסביבה משתנה גם המטבע משתנה.
לדוגמה – נניח שחברת האם פועלת בישראל ומטבע הפעילות שלה הוא שקל, חברת הבת פועלת בארה"ב ולאור פעילות ענפה עם חברת האם מטבע הפעילות שלה הוא שקל. בשלב מסויים מכרה חברת האם את חברת הבת.
חברת הבת החלה בפעילות דולרית בלב, היא מוכרת בדולרים רוכשת בדולרים וכדומה.
שימו לב שבמקרה הזה מטבע הפעילות שלה הפך משקל לדולר, הטיפול החשבונאי:
את הדו"ח על המצב הכספי האחרון לפני מועד השינוי נתרגם לפי שער חליפין לאותו יום למטבע הפעילות החדש. ומכאן והילך המדידה תהא לפי מטבע הפעילות החדש, או במילים אחרות הטיפול החשבונאי הוא למעשה שינוי אומדן.

דוגמה
עד 12/10 מטבע הפעילות של היישות היה דולר. הדו"ח על מצבה הכספי:
				      $	
	פריטים כספיים		100,000
	מכונה			120,000
	הון עצמי			(220,000)
החל מ-1/11 מטבע הפעילות הינו שקל, שער החליפין ל-12/11 הוא 2.

את הדו"ח על המצב הכספי ל-12/10 אנו מתרגמים למטבע שקל לפי שע"ח 2.
				     ₪	
	פריטים כספיים		200,000
	מכונה			240,000
	הון עצמי			(440,000)

שימו לב שהטיפול החשבונאי הזה מתאים לטיפול בשינוי אומדן, מכאן והילך.
עוד כדאי לשים לב שהסכום המתקבל במכונה הוא לא אותו סכום שהיה מתקבל אם מראש מטבע הפעילות היה שקל, כי אם מראש מטבע הפעילות היה שקל היינו מתרגמים את המכונה למועד העסקה.
[bookmark: _Toc316002436]שינויים במטבע הפעילות וטעויות בו
נבחין בין שני מצבים:
[bookmark: _Toc316002437]מצב 1 – הטעויות נוצרו החל משינוי המטבע
לדוגמה – עד 12/10 מטבע הפעילות היה דולר, והחל משנת 2011 הוא שקל, ואילו היישות מדדה לכל אורך התקופה בדולרים
 (
צריך להיות:
₪
$
12/10
בפועל:
$
$
12/10
)
שימו לב שבשנת 2010 אין טעות, הטעות היא רק בשנת 2011.
התיקון:
פריטים כספיים ל-12/11 ← יתורגמו לפי מועד הדיווח (12/11)
פריטים לא כספיים ← תלוי מתי הם נרכשו
	אם נרכשו במהלך שנת 2011 ← יתורגמו למועד העסקה
	אם נרכשו לפני 12/10 ← הם יתורגמו למועד המעבר (12/10)


דוגמה
עד 12/10 מטבע הפעילות של היישות היה דולר והחל מ-1/11 שקל.
אף על פי כן לכל אורך התקופה היישות מדדה את תוצאותיה בדולרים.
להלן הדוחות לפי מטבע פעילות דולר
			    דוחות על המצב הכספי	
			12/10		12/11
פרטים כספיים	100,000		120,000
מכונה		90,000		130,000
הון מניות		(10,000)	(10,000)
עודפים		(180,000)	(240,000)

			   רוו"ה	
			      $	
מכירות		600,000
עלות המכר	(400,000)
הנהלה		(140,000)
	רווח		60,000
נתונים נוספים:
1. המכונה נרכשה ב-1/10 אורך חייה 10 שנים. ב-7/11 נרכשה מכונה נוספת תמורת 70,000$.
2. המניות הונפקו ב-1/10
3. הכנסות והוצאות למעט פחת מתפלגות שווה
4. שע"ח 		1/10	1.2
12/10	1.5
7/11	1.8
ממוצע	1.7
12/11	2
נדרש – הצג דוחות מתוקנים
פתרון
שלב 1 – תיקון הדו"ח על המצב הכספי
				12/10 (1)			12/11 (2)
						    שקלים		
פריטים כספיים			150,000				240,000
מכונה 				135,000				210,000
הון מניות 			(15,000)			(15,000)	
עודפים				(270,000)			(435,000) PN	
שלב 2 – מציאת הרווח השנתי						
				עודפים (בש"ח)					
12/10				(270,000)
רווח		PN		(165,000)
12/11				(435,000)
שלב 3 – תיקון דו"ח רוו"ה
מכירות (3) 			1,020,000	
ע.מכר (4)			(680,000)
גולמי				340,000
הוצאות הנהלה (5)			(238,000)
רווח תפעולי			102,000
הפרשי שער			63,000		PN
רווח נקי				165,000
ביאורים
(1) הדו"ח על המצב הכספי ל-12/10 נמדד בדולרים וכך הוא היה צריך להימדד, אין טעות.
כיוון ש-12/10 הינו מועד המעבר נתרגם לפי שע"ח לאותו יום את כל פריטי המאזן. (כופלים הכל ב-1.5)
(2) הדו"ח ל-12/11 הינו דו"ח מוטעה כי המדידה היא לפי מטבע פעילות דולר על אף שהיא אמורה להיות לפי מטבע פעילות שקל, לכן נבצע הליך תיקון:
	פריטים כספיים לפי שע"ח מועד הדיווח		240,000			120,000*2
	מכונה – נשחזר:
		    $     				שע"ח			    ₪     		
1/10		80,000		90,000*8/9	1.5 (מועד מעבר)		120,000
7/11		50,000		PN		1.8			90,000
		130,000							210,000

	הון המניות – הונפק לפני 12/10 לכן למועד המעבר   15,000		10,000*1.5

(3) המכירות מתפלגות באופן שווה ← שע"כ ממוצע	1,020,000		600,000*1.7
(4) כיוון שאין מלאי כל עלות המכר מורכבת מקניות שמתפלגות שווה 680,000	1.7*400,000
(5) הוצאות ההנהלה מורכבות מ- 3 חלקים
				    $     				שע"ח		    ₪     	
פחת עבור הנכס שנרכש ב-1/10	10,000		90,000/9	1.5 (מועד מעבר)	15,000
פחת עבור הנכס שנרכש ב-7/11	20,000		(70K-50K)	1.8		36,000
שאר (מתפלג שווה)		110,000		PN		1.7		187,000					140,000						238,000

[bookmark: _Toc316002438]מצב 2 – הטעות היא לכל אורך הדרך
לדוגמה – עד 12/10 מטבע הפעילות היה שקל והחל מ-1/11 הוא דולר, והיישות מדדה לכל אורך הדרך בדולרים
 (
צריך להיות:
$
₪
12/10
בפועל:
$
$
12/10
)

ברור כי בשנת 2010 יש טעות כי היישות הייתה צריכה למדוד בשקלים והיא מדדה בדולרים. אבל גם בשנת 2011 יש טעות, הבעיה בשנת 2011 היא רק בפריטים לא כספיים אשר נרכשו לפני 12/10, כי הם היו צריכים להימדד עד 12/10 בשקלים, ואז לתרגם לדולר לפי מועד המעבר, ומכאן להימדד בדולרים, ואילו בפועל לכל אורך הדרך הם נמדדו בדולרים.
נחזור ונדגיש – אין שום בעיה לגבי פריטים לא כספיים אשר נרכשו בשנת 2011 כי הם נמדדו בדולר, וכך הם היו צריכים להימדד.

דוגמה
בנתוני הדוגמה הקודמת הנח כי עד 12/10 מטבע הפעילות היה שקל, והחל מ-1/11 מטבע הפעילות דולר, ובפועל לכל אורך הדרך המדידה היתה דולרית.
נדרש – דוחות מתוקנים.




פתרון
שלב 1 – תיקון הדו"ח על המצב הכספי
				12/10 (1)	12/10 (2)	12/11 (3)
				   שקלים   	     $      		      $      	
פריטים כספיים			150,000		100,000		120,000
מכונה 				108,000		72,000		114,000
הון מניות 			(12,000)	(8,000)		(8,000)		
עודפים				(246,000)	(164,000)	(226,000)		

שלב 2 – מציאת רווח שנתי
			עודפים $
י.פ			(164,000)
רווח		PN	(62,000)
י.ס			(226,000)

שלב 3 – תיקון דו"ח רוו"ה
			      $ 	
מכירות (4)		600,000
עלות מכר (5)		(400,000)
גולמי			200,000
הנהלה (6) 		(138,000)
תפעולי			62,000

 דגש – שימו לב שבמקרה הזה אין הפרשי שער, מדוע?
מטבע הפעילות של היישות הינו דולר וכל הפעולות שהיא ביצע הן בדולרים לכן לא יכול להיות לה הפרשי שער, הפרשי שער יכולים להיווצר כאשר מטבע הפעילות הוא X וחלק מהפעולות מתבצעים במטבע Y.

ביאורים
(1) הדו"ח ל-12/10 אינו נכון, מכיוון שהוא נמדד בדולרים והיה צריך להמדד בשקלים, לכן אני מבצע הליך של תיקון.
פריטים כספיים	שע"ח מועד הדיווח		150,000		100,000*.15
מכונה		שע"ח מועד העסקה		108,000		90,000*1.2
הון מניות					(12,000)	10,000*1.2
עודפים – PN				(246,000)

(2) מכיוון ש-12/10 הינו מועד המעבר ממטבע פעילות שקל למטבע פעילות דולר, את כל הדו"ח על המצב הכספי אני מעביר לדולרים על ידי חלוקה בשע"ח לאותו יום (הכל חלקי 1.5)
(3) שוב עלינו לבצע הליך של תיקון בגלל הפריטים הלא כספיים אשר נרכשו לפני 12/10, כל מה שנוצר לאחר 12/10 לא מהווה בעיה.
פריטים כספיים	נשארים כפי שהם		120,000
מכונה:		
		     $     				שע"ח			   ₪    	
1/10		80,000		90,000*8/9	1.2/1.5			64,000
7/11		50,000	PN   						50,000
		130,000							114,000
(1/10 – כופלים ב-1.2 כדי להעביר לשקלים לפי מועד העסקה, ומחלקים ב-1.5 כדי להעביר לדולרים לפי מועד המעבר)  (7/11 אין בעיה – נמדד בדולרים וכך היה צריך להמדד)
הון מניות				10,000*1.2/1.5	(כמו מכונה 1/10)
(4) כל המכירות בוצעו במהלך 2011, נמדדו בדולרים וכך היו צריכים להמדד, לכן נשאר 600,000.
(5) כיוון שאין מלאים כל עלות המכר מורכבת מקניות בלבד, כולן בוצעו בשנת 2011, נמדדו בדולרים וכך היו צריכים להמדד, אין תיקון.
(6) 				     $    				שע"ח		   ₪   	
פחת עבור הנכס שנרכש ב-1/10	10,000		90,000/9	1.2/1.5		8,000
פחת עבור הנכס שנרכש ב-7/11	20,000		(70K-50K)	אין בעיה		20,000
שאר (מתפלג שווה)		110,000		PN		אין בעיה		110,000					140,000						138,000

[bookmark: _Toc316002439]חלק 2 – מטבע הצגה
מטבע הצגה הינו המטבע אשר בו מוצגים הדוחות הכספיים, בדרך כלל הדוחות הכספיים מוצגים באותו מטבע כמו מטבע הפעילות, או במילים אחרות בדרך כלל מטבע ההצגה שווה למטבע הפעילות אך לא תמיד הדבר הוא כך.
לדוגמה – חברת האם פועלת בישראל, מטבע הפעילות וההצגה שלה הוא שקל, חברת הבת פועלת בארה"ב, מטבע הפעילות שלה הוא דולר כדי לאחד את חברת הבת נצטרך להציג את דוחותיה בשקלים.
21 IAS מחייב יישות לקבוע את מטבע הפעילות בהתאם לסביבה הכלכלית העיקרית שבה היא פועלת. אבל הוא מאפשר ליישות להציג את הדוחות בכל מטבע שהיא רוצה, ובהחלט יתכן מצב שאותם דוחות יוצג במספר מטבעות.
אם נחזור לדוגמה שלנו סביר להניח שחברת הבת תציג את הדוחות שלה גם בדולרים לצורך הרשויות בארה"ב, ותציג את הדוחות שלה גם בשקלים לצורך האיחוד.
העיקרון המרכזי – כתוצאה מהצגה במטבע שונה ממטבע הפעילות נוצרים הפרשי שער, אסור שהפרשי השער הנ"ל ישנו את המדידה, אסור שהפרשי השער הנ"ל ירשמו בדו"ח רוו"ה. הסיבה הם לא קשורים לפעילות, הם קשורים רק להצגה, היישות לא נהנית מהפרשי השער הנ"ל, תזרים המזומנים שלה אינו מושפע מהם. אז מה עושים? כי עובדתית נוצרים הפרשי השער.
הפתרון – נציג אותם בשורה נפרדת בתוך ההון העצמי – הכינוי "הפרשי קרן הון מהפרשי תרגום"
הקרן הון הזו היא חלק מהרווח הכולל האחר אבל היא לעולם לא תסווג לרוו"ה.
[bookmark: _Toc316002440]כללי התרגום
[bookmark: _Toc316002441]דו"ח על המצב הכספי
דו"ח על המצב הכספי מייצג את מצבת הנכסים וההתחיבויות ליום מסויים ← התרגום של הפריטים הכספיים והלא כספיים יתורגם לפי מועד הדיווח.
לגבי סעיפי ההון העצמי נדון בשלב מאוחר יותר.
[bookmark: _Toc316002442]דו"ח רוו"ה
הצעה 1 – מועד העסקה – נבין באמצעות דוגמית מדוע ההצעה הזאת היא פסולה.
נניח שמטבע הפעילות של היישות הינו דולר והיא רוצה להציג בשקלים, ב-1/4 היא רכשה מלאי ב-100,000 דולר ומכרה אותו ב-1/10 באותו סכום.
ברור שהרווח לפי מטבע פעילות דולר הוא:	מכירות 	100,000
					ע.מכר	(100,000)
					רווח 	---0---
נניח כעת ששע"ח 1/4 הוא 1.3 וב-1/10 הוא 1.5
אם נתרגם לפי מועדי העסקאות: 		מכירות 	150,000
					ע.מכר	(120,000)
					רווח 	30,000		(כולו נובע מהפרשי שער)
חטאנו למטרה, הכנסנו את הפרשי השער לתוך דו"ח רוו"ה
הצעה 2 – מועד הדיווח – נוכיח באמצעות דוגמית מדוע גם ההצעה הזאת היא פסולה.
נניח שב-31/3 יישות סיפקה שירות בסכום של 100,000$, שע"ח לאותו יום 1.2 ולסוף שנה 1.5
אם נתרגם למועד הדיווח אז ברבעון הראשון נציג 120,000 ש"ח	100,000*1.2
ובדו"ח השנתי נציג 150,000 ₪				100,000*1.5
הגידול מ-120,000 ל-150,000 נבע מהפרשי שער, חטאנו למטרה, שוב הכנסנו את הפרשי השער לרוו"ה.
הפתרון – נתרגם לפי מועדי ההכרה בהכנסה ובהוצאה
כך בדוגמית הראשונה מועד ההכרה במכירות הוא מועד ביצוען, לכן 100,000*1.5 = 150,000 , מועד ההכרה בהוצאת עלות המכר הוא מועד המכירה, לכן עלות המכר 150,000 = 100,000*1.5 ← סה"כ הרווח הוא 0.
בדוגמית השניה – מועד ההכרה בשירות הוא המועד בו הוא ניתן ולכן 120,000 = 100,000*1.2
אז מהו מועד ההכרה בהכנסה והוצאה?
מכירות – מועד הביצוע
עלות המכירות – מועד המכירות
מתן/קבלת שירות – מועד המתן והקבלה
פחת – כל יום ויום (ממוצע)
בפרקטיקה – עסקאות מהותיות לפי מועדי ההכרה בהכנסה והוצאה והשאר בממוצע
[bookmark: _Toc316002443]סעיפי ההון העצמי
הון מניות ופרמיה – לפי מועדי ההכרה ← מועד התקבול 
דיבידנד – מועד ההכרזה
עודפים – באמצעות התנועה
[bookmark: _Toc316002444]שלבי פתרון
שלב 1 – תרגום הדו"ח על המצב הכספי
פריטים כספיים ולא כספיים – מועד הדיווח
הון מניות ופרמיה – מועד קבלת המזומן
עודפים וקרן מהפרשי תרגום – נשלים מאוחר יותר

שלב 2 – תרגום דו"ח רוו"ה
מועדי ההכרה בהכנסה ובהוצאה

שלב 3 – דו"ח על השינויים בהון העצמי
באמצעות דו"ח זה נקבל כ-PN את "קרן מהפרשי תרגום"

דוגמה כוללת
מטבע הפעילות של יישות הינו דולר. להלן הדוחות לפי מטבע זה:
			12/10		12/11
נכסים			100,000		140,000
הון מניות			(10,000)	(15,000)
עודפים			(90,000)	(125,000)	
					
נתונים נוספים:
1. החברה הוקמה ב-1/10 מועד בו הונפקו מניותיה, ב-7/11 הונפקו מניות נוספות	
2. רווחים מתפלגים שווה
3. ב-10/11 הוכרז דיבידנד בסך 15,000$
4. שע"ח		1/10		1.2
ממוצע		1.3
12/10		1.5
7/11		1.6
10/11		1.8
ממוצע		1.7
12/11		2
נדרש – הצג את הדחות הכספיים לפי מטבע הצגה שקל.					
					
פתרון
שלב 1 – תרגום דוחות על המצב הכספי (1)	
				12/10			12/11
						₪		
נכסים				150,000			280,000
הון מניות				(12,000)		(20,000)
קרן מהפרשי תרגום		(21,000)		(85,000)			
עודפים				(117,000)		(175,000)	
							
שלב 2 – דו"ח על הרווח הכולל		
				2010			2011
						₪		
רווח (2)				117,000			85,000
רווח כולל אחר
קרן מהפרשי תרגום		21,000			64,000		
רווח כולל			138,000			149,000

שלב 3 – דו"ח על השינויים
	
	הון מניות
	קרן מהפרשי תרגום
	עודפים
	סה"כ

	1/10 הנפקה (3)
	12,000
	
	
	12,000

	רווח כולל
	______
	21,000
	117,000
	138,000

	12/10 יתרה (4)
	12,000
	21,000
	117,000
	150,000

	הנפקה
	8,000
	
	
	8,000

	רווח כולל (5)
	
	64,000
	85,000
	149,000

	דיבידנד (6)
	______
	______
	(27,000)
	(27,000)

	12/11 יתרה (7)
	20,000
	85,000
	175,000
	280,000



ביאורים
(1) פריטים כספיים ולא כספיים לפי שע"ח מועד הדיווח
הון מניות – מועד ההנפקה קבלת המזומן
לכן ב-2010	12,000		10,000*1.2
	ב-2011		20,000		12,000+5,000*1.6	
(2) כיוון שהחברה הוקמה ב-1/10 העודפים לסוף השנה הם הרווח שלה, כיוון שזה מתפלג שווה אז בשקלים 117,000 	90,000*1.3
בשנת 2011 הרווח הוא 50,000$ (גידול של 35,000$ בעודפים בתוספת דיבידנד של 15,000$) והוא מתפלג שווה, ולכן נקח שע"ח ממוצע		85,000		50,000*1.7
(3) 10,000*1.2 = 12,000 (שע"ח יום ההנפקה)
(4) את סה"כ ההון העצמי ל-12/10 אנו יודעים מהדו"ח על המצב הכספי 150,000 ₪ (רק נכסים) (כ-PN נקבל את מה שסומן בכחול)
(5) 5,000*1.6 = 8,000
(6)נתון שבאוקטובר הוכרז דיבידנד של 15,000$ ← 15,000*1.8 = 27,000
(7) את סה"כ ההון העצמי ל- 12/11 אנו יודעים מהדו"ח על המצב הכספי ← 280,000 (כ-PN נקבל את מה שסומן בירוק)






הערות בהקשר לדוגמה
1. שימו לב שבשנת 2010 הקרן מהפרשי תרגום בדו"ח על הרווח הכולל בסך 21,000 זהה לדו"ח על המצב הכספי. מדוע? כי זו שנת ההקמה של היישות, רק בשנה הזו השינוי שווה ליתרה.
שימו לב שבשנת 2011 ברווח הכולל האחר כבר מופיע 64,000 ואילו בדו"ח על המצב הכספי 85,000.
2. נחזור ונדגיש שקרן ההון הנ"ל לעולם לא תסווג לרוו"ה.
3. אפשר לנתח ממה נובעת הקרן מהפרשי תרגום, אנו יודעים שבסופו של ההליך סה"כ ההון העצמי מתורגם לפי שע"ח למועד הדיווח, כל מה שתורגם בדו"ח על השינויים לפי שער אחר משפיע על הקרן מהפרשי תרגום.
שנת 2010 – מה משפיע?
הנפקת מניות		(3,000)			10,000*(1.5-1.2)
רווח			(18,000)		90,000*(1.5-1.3)
			(21,000)				
שנת 2011 – ממה נובעת קרן ההון?
הון עצמי			(50,000)		100,000*(2-1.5)
הנפקה			(2,000)			5,000*(2-1.6)
רווח			(15,000)		50,000*(2-1.7)	
דיבידנד			3,000			(15,000)*[2-1.8]
			(64,000)							
[bookmark: _Toc316002445]חלק 3 – פעילות חוץ
אנו מדברים כעת על מצב אשר בו חברת האם/מחזיקה פועלת במדינה מסויימת, חברת הבת/כלולה פועלת במדינה אחרת, ואנו צריכים לתרגם את הדוחות לצורך איחוד/ניהול בסיס שווי מאזני/איחוד יחסי.
למעשה נעסוק בשני מצבים עקרוניים:
1. מטבע הפעילות של חברת הבת/כלולה זהה למטבע הפעילות של חברת האם/מחזיקה.
2. מטבע הפעילות של חברת האם/מחזיקה שונה ממטבע הפעילות של חברת הבת/כלולה.

לשיעור		21 IAS שאלות 1,2
לתרגול		33 IAS שאלות 12,13,15
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פתרון שאלה 1 – חוברת 21 IAS
נדרש 1
החברה מדדה בדולרים וכך היא היתה צריכה למדוד ← הדוחות שלה נכונים.
אנו נדרשים להציג בשקלים, ועל כן אנו מפעילים את החלק השני של התקן "מטבע הצגה"
שלב 1 – תרגום הדו"ח על המצב הכספי (1)
			        ₪      	
מזומן			45,000
לקוחות			360,000
מלאי			180,000
רכוש קבוע 		315,000
הון מניות			(42,500)		10,000*2.5+5,000*3.5
פרמיה			(67,500)		20,000*2.5+5,000*3.5
קרן מהפרשי תרגום	(242,567)		
עודפים			(687,433)			

שלב 2 – דו"ח על הרווח הכולל
			        ₪      	
מכירות (2)		2,760,000	
עלות מכר (3)		(1,035,000)
רווח גולמי		1,725,000	
הוצאות הנהלה (4)		(1,037,567)			
רווח נקי			687,433			
רווח כולל אחר
קרן מהפרשי תרגום	242,567	
רווח כולל		930,000

שלב 3 – דו"ח על השינויים
	
	הון מניות
	פרמיה
	קרן מהפרשי תרגום
	עודפים
	סה"כ

	הנפקה
	42,500
	67,500
	
	
	110,000

	רווח כולל
	
	
	242,567 PN
	687,433
	930,000 PN

	דיבידנד (5)
	______
	______
	_________
	(140,000)
	(140,000)

	י.ס. (6)
	42,500
	67,500
	242,567 PN
	547,433
	900,000



למרות שלא נדרש ננתח את הקרן מהפרשי תרגום:
	הנפקה 1.08		(60,000)		30,000*(4.5-2.5)
	הנפקה 6.08		(10,000)		10,000*(4.5-3.5)
	רווח			(212,567)		200,000*4.5-687,433
	דיבידנד			40,000			(40,000)*(4.5-3.5)
				(242,567)










נדרש 2
הפעם הדוחות נמדדו בדולרים, אבל הם היו צריכים להימדד בשקלים, על כן יש לתקן את הדוחות, להפעיל את החלק הראשון של התקן.
שלב 1 – דו"ח על המצב הכספי
			     ₪	     		
מזומן (7)			45,000
לקוחות (7)		360,000
מלאי (8) 		140,000		
רכוש קבוע (9)		245,000
הון מניות (10)		(42,500)	
פרמיה (10)		(67,500)
עודפים PN		(680,000)

שלב 2 – דו"ח על הרווח הכולל
			     ₪	     		
מכירות (11)		2,760,000	
עלות מכר (12)		(846,000)
רווח גולמי		1,914,000
הוצאות הנהלה (13)	(1,035,233)
רווח תפעולי		878,767
הפרשי שער		(58,766)	PN
רווח נקי			820,000	

מציאת הרווח
			עודפים
			     ₪	     		
	י.פ		-
	רווח		(820,000)	PN
	דיבידנד		140,000
	י.ס		(680,000)

ביאורים:
(1) פריטים כספיים ולא כספיים מתורגמים לפי מועד הדיווח (שע"ח 4.5)
הון מניות ופרמיה לפי מועדי ההנפקה.
(2) נתון שהן מתפלגות שווה, לכן:	800,000*3.45
(3) לפי מועדי המכירות, לכן:		300,000*3.45
(4) הוצאות הנהלה למעט פחת מתפלגות שווה, נשחזר ממה מורכבות הוצאות ההנהלה:
	פחת		4,667
	אחרות		295,333		PN
			300,000	
פחת – נתון שהרכוש הקבוע נרכש ביולי ואורך חייו 8 שנים, הוצאות הפחת 	4,667	70,000/7.5*0.5
את הפחת אנו מתרגמים לפי ממוצע למחצית השנה השניה (שע"ח 4), את ההוצאות האחרות לפי ממוצע של כל השנה (שע"ח 3.45)
	פחת		18,668
	אחרות		1,018,899
			1,037,567
(5) הגידול בעודפים 160,000$ בעוד שהרווח הוא 200,000$ ← הוכרז דיבידנד של 40,000$, (שע"ח יוני 3.5)
(6) סה"כ ההון העצמי הוא מהדו"ח על המצב הכספי (900,000 = סכימת הנכסים).
(7) מהווים פריט כספי, על כן התרגום הוא למועד הדיווח ← מכפילים ב-4.5
(8) פריט לא כספי ← מועד העסקה ← 40,000*3.5 =140,000
(9) פריט לא כספי ← מועד העסקה ← 70,000*3.5 =245,000
(10) מועד ההנפקה ← כמו בנדרש א
(11) מתפלגות שווה ← ממוצע ← 800,000*3.45
(12)			     $		        שע"ח	   	    ₪	
מלאי פתיחה		-				
קניות			340,000 PN	2.9 (פילוג לחצי שנה)	986,000			
מלאי סגירה		(40,000)				(140,000)
עלות מכר		300,000					846,000
(13) ההרכב הדולרי הוא כמו בנדרש 1
			     $		         שע"ח	   	    ₪	
פחת			4,667		3.5 (מועד העסקה)		16,334
אחרות			295,333		3.45 (מתפלג שווה)	1,018,899
			300,000					1,035,233

פתרון שאלה 2 – חוברת 21 IAS
 (
12/07
₪
$
צ"ל:
12/07
$
$
בפועל:
)
נדרש א – דו"ח על המצב הכספי
			     ₪ 		
מזומן (1)			600,000
לקוחות (1)		200,000
מלאי (2)			72,000
רכוש קבוע (3)		135,000
הון מניות (4)		(15,000)
פרמיה (4)		(27,000)
עודפים PN		(965,000)	


נדרש ב – הצגה בדולרים
בנדרש הזה אנו צריכים להפעיל את החלק השני של התקן – מטבע הצגה. חשוב מאוד לשים לב לא להפעיל את החלק השני של התקן על סמך הדו"ח הנתון אלה על סמך הדו"ח המתוקן (שיצרנו בנדרש א)
			     $ 	(5)	
מזומן 			300,000
לקוחות 			100,000
מלאי 			36,000
רכוש קבוע 		67,500
הון מניות 		(10,000)
פרמיה 			(18,000)
עודפים			(551,429)
קרן מהפרשי תרגום PN	75,929

ניתוח הקרן מהפרשי תרגום (לא נדרש)
(נקודת המוצא תמיד היא מטבע הפעילות)
הנפקת מניות		7,000		(15,000+42,000)*(1/2-1/1.5)
רווח			68,929		965,000*(1/2-1/1.75)
			75,929

נדרש ג
שוב, נתון לנו דו"ח בדולרים שהוא לא נכון, ואנו צריכים לבצע הליך של תיקון – מפעילים את החלק הראשון של התקן.
		דו"ח על המצב הכספי
			     $	
מזומן (6)			200,000	
לקוחות (6)		180,000	
מלאי (7)			60,000
רכוש קבוע (8)		100,000			
הון מניות (9)		(12,500)	
פרמיה (9)		(20,500)	
עודפים PN		(507,000)	
			
מציאת הרווח			
		עודפים			
		     $	
	י.פ.	(482,500)	965,000/2	(לוקחים נתונים מהדו"ח המתוקן)
	רווח	(24,500)
	י.ס.	(507,000)

		דו"ח רוו"ה
		     $	
מכירות (10)	500,000					
עלות מכר (11)	(196,000)
רווח גולמי	304,000						
הנהלה (12)	(279,500)		
רווח נקי		24,500								
←אין הפרשי שער כי מטבע הפעילות הוא דולר וכל הפעולות בוצעו בדולרים					
נדרש ד (בשביל נדרש זה היה צריך את נדרשים א ו-ב)
למעשה בנדרש זה אנו נדרשים להפעיל את החלק השני של התקן – מטבע הצגה. חשוב מאוד להפעיל לא על סמך הדוחות הנתונים אלה על סמך הדוחות המתוקנים אותם מצאנו בנדרש ג.
		דו"ח על המצב הכספי
			      ₪ 	(13)
מזומן			600,000
לקוחות 			540,000
מלאי			180,000
רכוש קבוע		300,000			
הון מניות			(27,500)	
פרמיה			(44,500)	
עודפים			(1,028,700)
קרן מהפרשי תרגום PN	(519,300)
			דו"ח רוו"ה (14)
			      ₪ 	
מכירות			1,300,000		
עלות מכר 		(509,600)
רווח גולמי		790,400					
הנהלה			(726,700)
			63,700
רווח כולל אחר				
קרן מהפרשי תרגום	519,300					
			583,000

ביאורים:
(1) מדובר על פריטים כספיים ← תיקון לפי מועד הדיווח (שע"ח 2)
(2) פריט לא כספי ← מועד העסקה 	40,000*1.8
(3) פריט לא כספי ← מועד העסקה	90,000*1.5
(4) הונפקו במועד הקמת החברה 1.1.07 לפי 1.5
(5) פריטים כספיים ולא כספיים לפי מועד הדיווח ← הכל כפול 1/2
הון מניות ופרמיה לפי מועד ההנפקה, דהינו: 	הון מניות		10,000		15,000/1.5
					פרמיה		18,000		27,000/1.5
עודפים – כיוון שהחברה הוקמה בינואר 2007 העודפים שלה בסך 965,000 הם גם הרווח שלה, נתון שזה מתפלג שווה ← 	965,000/1.75
(6) פריטים כספיים ← נשאיר באותו סכום
(7) נתון שהמלאי נרכש ב-1.07 , הוא נמדד בדולרים וכך היה צריך להמדד, לכן אין בעיה.
(8) מורכב מ:				     $ 	
רכוש שנרכש לפני 12/07		80,000		90,000*8/9
רכוש שנרכש ב-7/08		40,000		PN
				120,000
				     ₪ 	
רכוש שנרכש לפני 12/07		60,000		80,000*1.5/2
רכוש שנרכש ב-7/08		40,000		אין בעיה
				100,000
(9) הון מניות:
			     $			שע"ח		$
	לפני 12/07	10,000			1.5/2		7,500
	10/08		5,000  PN				5,000	
			15,000					12,500
פרמיה:
			     $			שע"ח		$
	לפני 12/07	18,000			1.5/2		13,500
	10/08		7,000  PN				7,000	
			25,000					20,500

(10) נמדדו בדולרים וכך היו צריכים ← אין בעיה
(11)		      $							      $	
מלאי פתיחה	40,000		1.8/2 (1.8-להעברי לש"ח, 2 – יום המעבר)	36,000		
קניות PN	220,000							220,000
מלאי סגירה	(60,000)						(60,000)
עלות מכר	200,000							196,000
(12) הוצאות ההנהלה מורכבות מ:
				     $					     $	
	פחת נכס לפני 12/07	10,000	90,000/9	1.5/2		7,500
	השאר			272,000					272,000
				282,000					279,500

(13) פריטים כספיים ולא כספיים לפי מועד הדיווח ← שע"ח 3 (כופלים בהצגה מנדרש ג)
הון מניות – הון מניות שהונפק לפני מועד המעבר נתרגם למועד המעבר, הון המניות שהונפק ב-10/08 נתרגם ל-10/08. לכן אני נעזר בהסבר 9:
הון מניות		7,500*2+5,000*2.5 = 27,500
	פרמיה		13,500*2+7,000*2.5 = 44,500
עודפים – העודפים לתחילת השנה לפי מטבע פעילות שקל הינם 965,000 , בשנת 2008 החברה הרוויחה 24,500 דולר, שמתפלג באופן שווה, ולכן העודפים לסוף השנה הם: 1,028,700  =965,000+24,500*2.6

(14) כיוון שנאמר שהסעיפים מתפלגים שווה אני ממכפיל את כל סעיפי ה-רוו"ה ב-2.6 (את הסעיפים אני לוקח מנדרש ג)

(15) שימו לב שהקרן מהפרשי תרגום נוצרת רק בגין שנת 2008 כי בשנת 2007 מטבע הפעילות הינו שקל, ולכן אם אני מציג בשקלים לא נוצרת קרן מהפרשי תרגום.
מכאן כל הסכום המופיע בדו"ח על המצב הכספי יופיע בדו"ח על הרווח הכולל.
ננתח את הקרן מהפרשי תרגום (לא נדרש) – מכיוון שמנתחים מדולר לשקל נקודת המוצא היא דולר
הון עצמי י.פ		(503,500)		1,007,000/2*(3-2)
רווח			(9,800)			24,500*(3-2.6)
הנפקה			(6,000)			12,000*(3-2.5)
			519,300






[bookmark: _Toc316002446]חלק 3 – פעילות חוץ - המשך
[bookmark: _Toc316002447]מטבע הפעילות של חברת הבת/כלולה זהה למטבע הפעילות של חברת האם/מחזיקה
באופן עקרוני במקרה הזה אין בעיה, כיוון שלכאורה הדוחות של חברת האם נמדדו בשקלים, ושל חברת הבת נמדדו בשקלים ← מבצעים הליך איחוד רגיל.
ובכל זאת קיימת בעיה, סביר להניח שכיוון שחברת הבת פועלת בחו"ל אזי היא מדדה את תוצאותיה בדולר, ולכן אי אפשר להתחיל את הליך האיחוד עד אשר מתקנים את הדוחות של הבת.
למעשה עלינו להפעיל את החלק הראשון של התקן, להעביר את הדוחות של הבת למטבע הפעילות שקל, ורק אז לאחד דוחות.
[bookmark: _Toc316002448]הערות ודגשים
1. אם כך לפני הליך האיחוד/ניהול שווי מאזני אנו מבצעים שלב מקדמי אשר בו אנו מתקנים את דוחות הבת/כלולה.
כיצד?
1. תיקון הדוחות על המצב הכספי:
פריטים כספיים – לפי מועד הדיווח
פריטים לא כספיים – לפי מועד העסקה
פריטים לא כספיים הנמדדים בשווי הוגן – לפי מועד קביעת השווי ההוגן
2. מציאת הרווח השנתי על ידי תנועה בעודפים.
3. תיקון דו"ח רוו"ה עצמו
· אם אנו נדרשים רק שווי מאזני אין צורך לעשות את ג כי לא מעניין אותנו הרכב הרווח והפסד אלה רק השורה הסופית שלו
2. זהירות מנושא של ירידות ערך – כיוון שחברת הבת מדדה בדולרים יתכן שהיא הכירה בירידת ערך שבמדידה שקלית לא קיימת ולהיפך.
3. דגש מיוחד יש לתת לגבי מטבע הפעילות לפני עסקת הרכישה – אם מטבע הפעילות של הבת לפני עסקת הרכישה היה גם כן שקל אז אנו חייבים לבצע תיקון על הדו"ח על המצב הכספי שלה למועד הרכישה לפני שמחשבים את עודף העלות. ואם לפני מועד הרכישה מטבע הפעילות שלה היה דולר אז הדו"ח שלה הוא נכון אבל מכיוון שמאותה נקודה מטבע הפעילות שלה הפך להיות שקל יש לתרגם את הדו"ח לשקלים לפי שע"ח לאותו יום.
4. מיסים:
1. אני מזכיר שכתוצאה מהליך התיקון נוצרים הפרשים זמניים בגין פריטים הלא כספיים, עלינו ליצור מיסים נדחים לפי שיעור המס החל על חברת הבת/כלולה.
2. מיסים נדחים בגין עודף העלות יהיו לפי שיעור המס של הבת/כלולה כי עודף העלות הינו התאמה לשווי ההגון של נכסי הבת.
3. מיסים נדחים בגין עסקאות פנימיות לפי החברה הרוכשת, כי אצלה מתבצע ההיפוך.
4. דיבידנד – שימו לב שכיוון שהחברה המוחזקת בחו"ל הרי בעת חלוקת דיבידנד נוצרת חבות במס, במצב של השפעה מהותית החברה המחזיקה אינה שולטת על מדיניות הדיבידנדים, לכן היא אינה שולטת על היפוך ההפרש הזמני, על כן עלינו ליצור מיסים נדחים אלה אם כן יש הסכמים לאי חלוקת דיבידנד.
לעומת זאת במצב של שליטה, חברת האם שולטת על היפוך ההפרש הזמני, לכן אם אין כוונת חלוקה אין צורך ליצור מיסים נדחים, ואם יש כמובן שניצור.
5. יתכן שתאריך הדו"ח של חברת הבת/כלולה שונה מתאריך הדו"ח של האם/מחזיקה, אני מזכיר שאנו מאחדים ומנהלים בסיס שווי מאזני אם מקסימום הפער הוא חברה מוחזקת 3 חודשים לפני מחזיקה.
נניח לשם הדוגמה שתאריכי הדו"ח של החברה המחזיקה 1.1-31.12 , ושל המוחזקת 1.10-30.9 
האיחוד/אקוויטי יכלול את התוצאות של המוחזקת ל-1.10 עד 30.9 דהינו הוא יכלול את הרבעון האחרון אשתקד ולא יכלול את הרבעון האחרון השנה. אבל אם היו אירועים דווקא ברבעון האחרון של השנה נשקף אותם, ובשנה הבאה נבצע התאמות.



[bookmark: _Toc316002449]שתי דוגמאות לנושא
[bookmark: _Toc316002450]בסיס שווי מאזני
ב-1.1.10 רכשה חברה א' 40% מהון המניות ל חברה ב' תמורת 80,000$.
להלן הדוחות של חברה ב' לפי מטבע פעילות דולר.
		1/10		12/10
פריטים כספיים	90,000		120,000		
רכוש קבוע	60,000		100,000		
הון עצמי		(150,000)	(220,000)					
נתונים נוספים:
1. מטבע הפעילות של א הינו שקל.
2. מטבע הפעילות של ב עד 1.1.10 הינו דולר, והחל מאותו יום שקל.
3. השווי ההוגן של הרכוש הקבוע ב-1.1.10 הינו 80,000$ ויתרת אורך חייו 5 שנים. ב-1.10.10 נרכש רכוש קבוע נוסף.
4. ביום 1.10.10 הוכרז וחולק דיבידנד בסך 20,000$
5. שע"ח:	1/10		1.2
10/10		1.6
12/10		2
6. שיעור המס:	ארץ				25%
חו"ל				20%
קבלת דיבידנד מחברה בחו"ל 		10%
נדרש	א. הצג את התנועה בחשבון ההשקעה
ב. הצג את הרכב חשבון ההשקעה
ג. חשב את המס הנדחה בגין הדיבידנד
					
פתרון					
שלב מקדמי – תיקון הדוחות של חברה ב
א. דוחות על המצב הכספי
			1/10 (1)			12/10  (2)
					₪		
	פריטים כספיים	108,000			240,000
	רכוש קבוע	72,000			140,800
	מס נדחה		------			11,840
	הון עצמי		(180,000)		(392,640)	PN

ב. מציאת הרווח השנתי
				  עודפים	
				     ₪	
		י.פ		(180,000)			
		רווח		(244,640)		PN
		דיבידנד		32,000			20,000*1.6
		י.ס		(392,640)	
	(לא מתקנים את דו"ח רוו"ה עצמו כי זה לא מעניין אותנו לבסיס שווי מאזני)			




	
נדרש א - השקעה					
			₪ 
1/10 עלות (3)		96,000		1.2*80,000

אקוויטי			97,856		40%*244,640
הפחתת עודף עלות (4)	(1,536)
דיבידנד			(12,800)	40%*32,000
12/10			179,520
נדרש ב - הרכב
חלק בשווי		157,056		40%*392,640
מכונה			7,680		9,600*4/5
מס נדחה			(1,536)		7,680*20%
מוניטין			16,320
			179,520

נדרש ג
שימו לב שבגין הדיבידנד שהתקבל חברה א שילמה מס 12,800*10% = 1,280
	ח-הוצאות מס שוטפות		1,280
		ז-מיסים לשלם		1,280
אבל בנוסף עלינו ליצור מיסים נדחים
	השקעה בספרים		179,520
	בסיס המס		(96,000)	עלות
				83,520
	שיעור מס על דיבידנד	X10%		
				(8,352)

		ח-הוצאות מס נדחות	8,352
ז-מס נדחה	8,352

לחזור על מיסים נדחים בגין השקעה באקוויטי

ביאורים
(1) עד 1.10 מטבע הפעילות של ב היה דולר, ועל כן הדוחות הנתונים הם נכונים, כיוון שב-1.10 יש מעבר למטבע פעילות שקל אני מתרגם את כל הדו"ח לפי שע"ח מועד המעבר שהוא 1.2
(2) הדו"ח ל-12/10 כבר אינו נכון כי המדידה היא בדולרים והיא היתה צריכה להיות בשקלים.
פריטים כספיים נתרגם למועד הדיווח		120,000*2
	רכוש קבוע:
				    $     			שע"ח			    ₪	
	נרכש לפני 1/10		48,000	60,000*4/5	1.2 (מועד מעבר)		57,600
	נרכש ב-10/10		52,000	PN		1.6 (מועד העסקה)		83,200
				100,000						140,800
הרכוש הקבוע יוצר הפרש זמני:
	נכס בספרים		140,800
	בסיס המס		(200,000)		100,000*2
	הפרש זמני		59,200
	שיעור מס בחול		X20%		מדובר בנכס בחו"ל
				11,840

(3) 	תמורה		96,000
	שווי נרכש	(72,000)		180,000*40%
	הפרש מקורי	24,000
	מכונה		9,600			20,000*1.2*40%
	מס נדחה		(1,920)			20% שיעור המס בחו"ל
	מוניטין		16,320			PN

(4)				(9,600-1920)/5=1,536

[bookmark: _Toc316002451]כדוגמה על מאוחדים – פתרון שאלה 6 – חוברת 21 IAS
 (
א←70%←ב
ר.קבוע
1/09
ע.פנימית
א←ב
1.10.09
)
שלב מקדמי – תיקון דוחות
	א. דו"ח על המצב הכספי
				1/09 (1)			12/09 (2)		
						₪		
	נכסים כספיים		12,000			---------
	מלאי			36,000			175,000
	רכוש קבוע		60,000			97,000
	מס נדחה			--------			22,000
	הון עצמי			(108,000)		(294,000)	PN

	ב. מציאת הרווח השנתי
				  עודפים	
				     ₪	
		י.פ		(108,000)			
		רווח		(186,000)		PN
		י.ס		(294,000)	
		
	ג. תיקון דו"ח רוו"ה
				     ₪	
	מכירות (3) 		600,000	
	עלות מכר (4)		(273,500)					
	רווח גולמי		326,500					
	הוצאות הנהלה (5)		(131,500)					
	רווח תפעולי		195,000
	הפרשי שער		(1,000)		PN				
	רווח לפני מס		194,000		PN					
	הוצאות מס (6)		(8,000)			
	רווח נקי			186,000

בכך סימנו את השלב המקדמי – מכאן דוחות מאוחדים רגיל



שלב 1 – עודף עלות (7)
		1/09			הפחתה			12/09
רכוש קבוע	12,000	10,000*1.2	(2,400)	12,000/5	9,600
מס נדחה		3,000	12,000*25%	600			(2,400)		תרומת בת
מוניטין		43,000	PN		-			43,000
		52,000	PN					50,200
פרמיית שליטה	8,000						8,000		תרומת אם
		60,000						58,200

שלב 2 – עסקאות פנימיות ואירועים מיוחדים
ביטול השקעה				(120,000)	תרומת האם
עסקה פנימית (8)			חובה		זכות	
		מכירות		42,000
		ע.מכר				20,000
		הוצאות מס			5,500	   תרומת האם
		מלאי				22,000
		מס נדחה		5,500

שלב 3 – חלוקות
	רווח (9)
	בעלים אם	192,440			184,200*70%+63,500
	זשמ"ש		55,260			184,200*30%	
			247,700

	הון עצמי (10)
		בעלים אם
		הון מניות		40,000
		עודפים		342,440		PN
				382,440		141,500+70%*344,200
		זשמ"ש		103,260		344.200*30%
				485,700

שלב 4 - הצגה
		דו"ח על המצב הכספי
(חיבור ← 100% מ-א' +100% מ-ב' מתוקן)

מלאי			213,000			-22,000חיבור
רכוש קבוע		196,600			+9,600חיבור
השקעה			----			מבוטלת
מס נדחה			25,100			-2,400+5,500חיבור
מוניטין			51,000			43,000+8,000
הון עצמי:
	בעלים אם
	הון מניות		40,000
	עודפים		342,440		PN
			382,440		141,500+70%*344,200
	זשמ"ש		103,260		344.200*30%
			485,700
		דו"ח רוו"ה מאוחד
(חיבור ← 100% מ-א' +100% מ-ב' מתוקן)
מכירות			1,158,000			-42,000חיבור
ע.מכר			(473,500)			-20,000חיבור
רווח גולמי		684,500			
הוצאות הנהלה		(403,900)			+2,400חיבור
רווח תפעולי		280,600				
הפרשי שער		(1,000)				חיבור
רווח לפני מס		279,600
הוצאות מס		(31,900)			-600-5,500חיבור
רווח נקי			247,700

חלוקות:
	בעלים אם	192,440			184,200*70%+63,500
	זשמ"ש		55,260			184,200*30%	
			247,700

ביאורים
(1) עד 1/09 מטבע הפעילות של חברת הבת היה דולר וכך היא מדדה, לכן הדוחות שלה ל-1/09 נכונים, מכיוון שזהו מועד המעבר למטבע פעילות שקל צריך לתרגם לפי שע"ח לאותו יום (1.2)
(2) הדו"ח ל-12/09 הוא כבר לא נכון כי הוא נמדד בדולרים והיה צריך להמדד בשקלים.
	מלאי – פריט לא כספי, נרכש באוקטובר		125,000*1.4
	רכוש קבוע:
				$			שע"ח			    ₪	
	נרכש לפני 1/09		40,000	50,000*4/5	1.2 (מועד מעבר)		48,000	
	10/09			35,000 PN		1.4 (מועד העסקה)		49,000	
				75,000						97,000

	מס נדחה:
		מלאי + רכוש קבוע בספרים		272,000		175,000+97,000
		בסיס המס			360,000		200,000*1.8
						88,000
		שיעור מס בחו"ל			X25%
						22,000

(3) נתון שהן מתפלגות שווה		400,000*1.5
(4) 			      $		שע"ח			     ₪	
מלאי פתיחה	30,000					36,000
	קניות		275,000 PN	1.5 (מתפלגות שווה)	412,500		
	מלאי סגירה	(125,000)				(175,000)
	עלות מכר	180,000					273,500

(5)			      $			שע"ח			     ₪	
	פחת לפני 1/09	10,000	50,000/5		1.2 (מועד מעבר)		12,000
	פחת 10/09	5,000	40,000-35,000	1.4 (שע"ח 10/09)	7,000	
	אחרות		75,000	PN		1.5 (שע"ח ממוצע)		112,500
			90,000						131,500

(6)	מס שוטף 		30,000		20,000*1.5		(1.5 – מתפלג שווה)
	הוצאות מס נדחות		(22,000)	0-22,000		(גידול במס נדחה)
				8,000
(7) 	תמורה		168,000		(100,000+40,000)*1.2
	הון עצמי		(108,000)
	עודף עלות	60,000
	פרמית שליטה	8,000		(100,000-40,000*0.7/0.3)*1.2

(8)			ברוטו				מס (25%)	נטו
 (
מכירות  (42,000)
ע. מכר 20,000
)		י.פ.	-				-		-
			(22,000)			5,500		(16,500)	
		י.ס.	(22,000)  30,000*1.4-20,000		5,500		(16,500)

(9)	תרומת האם	63,500			80,000-16,500
	תרומת הבת	184,200			186,000-1,800

(10)	תרומת האם	141,500			270,000+8,000-120,000-16,500
	תרומת הבת	344,200			294,000+50,200


[bookmark: _Toc316002452]חברת בת/כלולה שמטבע הפעילות שלה שונה מחברת האם/מחזיקה
[bookmark: _Toc316002453]חברה כלולה
לצורך ההסבר נניח שהחברה המחזיקה פועלת בישראל, ומטבע הפעילות שלה הוא שקל.
החברה הכלולה פועלת בארה"ב, מטבע הפעילות שלה הוא דולר, והיא מדדה בדולרים.
שימו לב שבמקרה הזה הדוחות של החברה הכלולה נכונים, אין מה לתקן אותם, אבל עדיין קיימת בעיה כי אני רוצה לרשום רווחי אקוויטי בשקלים, והדוחות הנתונים הם בדולר.
לכן במקרה הזה נפעיל ראשית את החלק השני של התקן, נעביר את הדוחות של החברה הכלולה למטבע הצגה שקל, ועל סמך הדוחות הנ"ל ננהל בסיס שווי מאזני.
נבצע דוגמה ונרחיב עליה.
דוגמה
ב-1/10 הוקמה חברה ב' בארה"ב,  חברה א' רכשה בהקמה 40%.
להלן הדוחות של חברה ב לפי מטבע פעילות דולר:
		12/10			12/11
				$		
נכסים		200,000			360,000
הון מניות		(10,000)		(10,000)	
עודפים		(190,000)		(350,000)	

נתונים נוספים:
1. מטבע הפעילות של א שקל, של ב דולר.
2. ב-10/11 חילקה ב דיבידנד בסכום של 20,000$
3. שע"ח		1/10		1.2
ממוצע 10	1.3
12/10		1.5
10/11		1.8
ממוצע 11	1.7
12/11		2
נדרש	א. הצג את הדוחות של ב לפי מטבע הצגה שקל.
	ב. ערוך תנועה בהשקעה

נדרש א – מטבע הצגה
	א. דוחות על המצב הכספי (1)
			12/10				12/11
					      $			
נכסים			300,000		200,000*1.5	720,000		360,000*2
הון מניות			(12,000)	10,000*1.2	(12,000)	
קרן מהפרשי תרגום	(41,000)			(191,000)
עודפים			(247,000)			(517,000)

	ב. דו"ח על הרווח הכולל (2)
			2010			2011
	רווח		247,000			306,000
	כולל אחר		41,000			150,000
	רווח כולל	288,000			456,000




	ג. דו"ח על השינויים
	
	הון מניות
	קרן מהפרשי תרגום
	עודפים
	סה"כ

	הנפקה
	12,000
	
	
	12,000

	רווח כולל
	______
	41,000 PN
	247,000
	288,000 PN

	12/10 (3)
	12,000
	41,000PN
	247,000
	300,000

	רווח כולל
	
	150,000 PN
	306,000
	456,000 PN

	דיבידנד (4)
	_______
	________
	(36,000)
	(36,000)

	12/11 (5)
	12,000
	191,000 PN
	517,000
	720,000



נדרש ב – תנועה בהשקעה
			השקעה					קרן מהפרשי תרגום
1/10 עלות (6)		4,800		12,000*0.4
אקוויטי			98,800		247,000*0.4	
קרן הון (*)		16,400		41,000*0.4		(16,400)
12/10			120,000		300,000*0.4		(16,400)
אקוויטי			122,400		306,000*0.4	
קרן הון			60,000		150,000*0.4		(60,000)
דיבידנד			(14,400)	36,000*0.4		______
12/11			288,000		720,000*0.4		(76,400)

ביאורים
(1) כל הנכסים מתורגמים לפי שע"ח מועד הדיווח, הון מניות לפי מועד ההנפקה.
(2)כיוון שהחברה הוקמה ב-1/10 העודפים ל-12/10 הם הרווח שלה, ואני מניח שהם מתפלגים שווה
	לכן-	247,000		190,000*1.3
בשנת 2011 הגידול בעודפים הוא 160,000$ (350,000-190,000) והוכרז דיבידנד של 20,000$ לכן הרווח הוא 180,000$.		180,000*1.7=306,000
(3) את סה"כ ההון העצמי אנו יודעים מהדו"ח על המצב הכספי (300,000)
(4) 20,000*1.8 = 36,000 (1.8 מועד ההכרזה)
(5) את סה"כ ההון העצמי אנו יודעים מהדו"ח על המצב הכספי (720,000)
(6) כיוון שחברה א רכשה 40% בהקמה הרי היא שילמה 40% מ-12,000 (מההנפקה) 4,800.
(*) ח-השקעה		16,400
	ז-קרן הון		16,400

הערות ודגשים (לדוגמה)
1. שימו לב שבשנת 2010 הקרן הון בספרי א היא 16,400 מכיוון שזו השנה הראשונה היא תוצג גם ברווח הכולל האחר וגם בדו"ח על המצב הכספי.
לעומת זאת בשנת 2011 ברווח הכולל האחר 60,000 ובדו"ח על המצב הכספי 76,400
2. מהי המהות הכלכלית של הקרן הון אצל א? מטבע הפעילות של א הוא שקל והיא למעשה מחזיקה נכס דולרי (השקעה), לכן נוצרים הפרשי שער. אבל כרגע חברה א לא נהנית מהפרשי השער הנ"ל כי כמעט ואין העברות כספים בין הכלולה אליה (ריבוי של העברות כספים מעיד על מטבע פעילות זהה).
חברה א למעשה תהנה מהפרשי השער האלה רק בעת מכירת ההשקעה, כרגע התזרים שלה כלל לא מושפע מהם. לכן קובע 21 IAS שכל הפרשי השער הנ"ל יוצגו בסעיף נפרד בהון העצמי (קרן מהפרשי תרגום) הקרן היא חלק מהרווח הכולל האחר, ובעת מכירת ההשקעה היא תסווג לרוו"ה.
3. שימו לב שיש הבדל מהותי בין הקרן הון אצל ב לבין הקרן הון אצל א. אצל ב הקרן הון לא נובעת ממדידה, היא נובעת מהצגה, לכן היא לעולם לא תסווג לרוו"ה.
לעומת זאת אצל א הקרן הון נובעת ממדידה, היא נובעת מהעובדה שמטבע הפעילות שלה הוא שקל והיא מחזיק נכס דולרי, לכן בעת מכירה היא כן תסווג לרוו"ה.
4. שימו לב שהרכב קרן ההון אצל א מהווה תמונת ראי לקרן ההון אצל ב. נוכיח:
	
	ספרי א
	
	
	ספרי ב
	

	2010
	
	
	
	
	

	חלק בהון העצמי
	(1,200)
	(4,000*(1.5-1.2
	הנפקת מניות
	(3,000)
	10,000*(1.5-1.2)

	רווחי אקוויטי
	(15,200)
	(190,000*0.4(1.5-1.2
	רווח
	(38,000)
	190,000*(1.5-1.2)

	
	(16,400)
	→40%←
	(41,000)
	

	2011
	
	
	
	
	

	חלק בשווי המאזני י.פ.
	(40,000)
	80,000*(2-1.5)
	הון עצמי י.פ.
	(100,000)
	200,000*(2-1.5)

	אקוויטי
	(21,600)
	40%*180,000*(2-1.7)
	רווח
	(54,000)
	(180,000*(2-1.7

	דיבידנד
	1,600
	(8,000)*(2-1.8)
	דיבידנד
	4,000
	(20,000)*(2-1.8)

	
	(60,000)
	→40%←
	(150,000)
	



5. שימו לב שהליך הפיתרון שהצגנו היה העברת הדוחות של הכלולה למטבע הצגה שקל ורק אז תנועה בחשבון ההשקעה. ניתן ואף רצוי לדלג על השלב של ההצגה, במילים אחרות לבצע תנועה בחשבון ההשקעה על סמך הדוחות הדולריים של החברה הכלולה ואז לקבל את הקרן מהפרשי תרגום כ-PN
נבצע זאת בתרגיל:
				השקעה					קרן מהפרשי תרגום
1/10 עלות		4,800		40%*12,000	
אקוויטי			98,800		40%*190,000*1.3	
קרן מהפרשי תרגום	16,400		PN			(16,400)
12/10			120,000		40%*200,000*1.5	(16,400)
אקוויטי			122,400		40%*180,000*1.7		
קרן הון			60,000		PN			(60,000)
דיבידנד			(14,400)	40%*20,000*1.8	______
12/11			288,000		40%*360,000*2	(76,400)
6. כשביצענו הליך של תיקון היינו חייבים לבצע שלב מקדמי כי בפנינו עומדים דוחות לא נכונים, במצב שצריך לעשות הליך של הצגה ניתן לדלג על השלב המקדמי ולמעשה לנהל את חשבון ההשקעה על סמך הדו"ח הדולרי, קרן ההון תתקבל כ-PN.
המקרה היחידי אשר בו נצטרך לעשות שלב מקדמי הוא המקרה שהרווח אינו מתפלג באופן שווה ואז בשלב המקדמי נבצע הצגה של רווח והפסד.

לשיעור		 3		21 IAS
לתרגול		16, 17, 18	33 IAS
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[bookmark: _Toc316002454]חלק 3 – פעילות חוץ – המשך
[bookmark: _Toc316002455]חברת בת/כלולה שמטבע הפעילות שלה שונה מחברת האם/מחזיקה – המשך
[bookmark: _Toc316002456]חברה כלולה – המשך
[bookmark: _Toc316002457]מרכיבי קרן מהפרשי תרגום
למעשה נחלק לשתי קבוצות:
1. קרן מהפרשי תרגום המתקבלת מהתנועה בחשבון ההשקעה.
2. קרן מהפרשי תרגום מחוץ לחשבון ההשקעה.
קרן מהפרשי תרגום הנובעת מהתנועה בחשבון ההשקעה
מרכיב 1 – חלק בשווי המאזני לתחילת שנה
להזכירכם בתחילת השנה הו מתורגם לפי שער יתרת פתיחה ובסוף השנה כל ההשקעה מתורגמת לפי שער יתרת סגירה ועל כן נוצרת קרן מהפרשי תרגום לשנה כולה.

מרכיב 2 – עודף עלות לתחילת שנה
עודף העלות נחשב כנכס בחו"ל, ולכן בהשקעה לתחילת השנה הוא מתורגם לפי שע"ח יתרת פתיחה, ואילו בהשקעה לסוף שנה הוא מתורגם לפי שע"ח יתרת סגירה. לכן נוצרת קרן מהפרשי תרגום לשנה כולה.

מרכיב 3 – רווחי אקוויטי
רווחי אקוויטי מתורגמים לפי מועדי ההכרה בהכנסה ובהוצאה, בדרך כלל ממוצע, ואילו בסוף השנה כל ההשקעה מתורגמת לפי שע"ח סוף שנה. ועל כן רווחי האקוויטי יוצרים קרן מהפרשי תרגום ממועד ההכרה בהכנסה והוצאה לסוף שנה.

מרכיב 4 – הפחתת עודף עלות
כיוון שעודף עלות נחשב כנכס בחו"ל הפחתת עודף עלות נחשבת כהוצאה בחו"ל, לכן התרגום הוא לפי מועדי ההכרה בהכנסה ובהוצאה. אם לדוגמה מדובר על עודף עלות בגין מלאי ההפחתה תתורגם לפי מועד מכירת המלאי, אם מדובר על פחת שע"ח ממוצע.בכל מקרה בסוף השנה כל ההשקעה מתורגמת לפי יתרת סגירה, ועל כן הפחתת עודף העלות יוצרת הפרשי תרגום ממועד ההפחתה ועד לסוף השנה. שימו לב רק שאם מדובר על הוצאה אז ההשפעה היא הפוכה. (אם יש לנו נכס דולרי ← שע"ח עולה ← אנו מרוויחים).

מרכיב 5 – דיבידנד
דיבידנד מתורגם למועד ההכרזה אבל שוב בסוף השנה ההשקעה מתורגמת לפי שע"ח סוף שנה, על כן נוצרים הפרשי שער ממועד ההכרזה ועד לסוף השנה. הכיוון הפוך כי מדובר על הקטנת השקעה.

מרכיב 6 – עסקה פנימית
נעסוק ראשית בעסקה פנימית אשר הכלולה מכרה למחזיקה
נסביר באמצעות דוגמה
חברה א מחזיקה 40% מהון המניות של ב.
מטבע הפעילות של א הינו שקל, מטבע הפעילות של ב הינו דולר
ב-1.4.10 מכרה חברה ב לחברה א מלאי תמורת 30,000$ עלות המלאי 20,000$.
שע"ח:	1.4.10		1.2
	31.12.10	1.5
שימו לב שחברה ב הכירה בספריה ברווח של 10,000$. לפי מטבע הצגה שקל נתרגם לפי 1.2 (מועד מכירת המלאי) 	12,000 ₪.
חברה א רכשה את המלאי ב-30,000$ היא מודדת בשקלים, ולכן 36,000 ₪		30,000*1.2
גם הרווח תורגם לפי 1.2 וגם הנכס המנופח תורגם לפי 1.2 ← העסקה הפנימית לא יוצרת השפעה על קרן להפרשי תרגום.
		ח-אקוויטי		4,800		12,000*40%
			ז-השקעה		4,800	

נעבור כעת לעסקה פנימית שהמשקיעה מכרה לכלולה.
נניח אותם נתונים בדיוק אבל חברה א מכרה לחברה ב, ועלות המלאי ל-א היא 20,000 ₪.
הפעם חברה א רשמה רווח, כמה?	16,000 ₪		30,000*1.2-20,000
חברה ב רושמת מלאי בסך 30,000$. מלאי זה מנופח ב-16,000 ₪, בדולרים 13,333$		16,000/1.2
את המלאי בסוף השנה אנו מתרגמים לפי שע"ח סוף שנה (מטבע הצגה).
מלאי		30,000		הניפוח		13,333
		X1.5				X1.5
		45,000				20,000
הרווח מתורגם לפי 1.2 , לעומת זאת הניפוח בנכס לפי 1.5  העסקה הפנימית הנ"ל יוצרת קרן מהפרשי תרגום.
פקודת היומן:	ח-רווחי אקוויטי		6,400		16,000*40%
			ז-השקעה		8,000		20,000*40%
		ח-קרן מהפרשי תרגום	1,600		PN

הערות לעסקה הפנימית
1. ניתן לחשב את הקרן מהפרשי תרגום גם כך:	1,600 בחובה	40%*13,333*(1.5-1.2)
בחובה כי העסקה הפנימית מקטינה את ההשקעה, ולכן אם שע"ח עלה הפסדנו.
(13,333 – ניפוח דולרי, 1.5 – שע"ח סוף שנה, 1.2 – שע"ח מועד העסקה)
2. אני מזכיר שמבחינת פקודת יומן ניתן לבטל את הרווח במקום ברווחי אקוויטי בסעיפים הספציפיים.
ח-מכירות			14,400		40%*36,000	(30,000*1.2=36,000)
	ז-עלות מכירות	8,000
ח-קרן מהפרשי תרגום	1,600
	ז-השקעה		8,000
3. מבחינה טכנית החשיבה צריכה להיות כדלקמן: את הרווח אנו דוחים לפי המסלול השקלי, את הנכס המנופח לפי המסלול הדולרי, וההפרש קרן מהפרשי תרגום.
למעשה בתנועה בחשבון ההשקעה אני מציג את המסלול השקלי "ח-רווחי אקוויטי", כשאני אחשב את היתרה לסוף השנה אני אציג את ה "ז-השקעה", ואז כ-PN יהיה את הקרן מהפרשי תרגום.
4. נזכיר שבאופן עקרוני לא יכולות להיות יותר מידי עסקאות פנימיות כי ריבוי של עסקאות פנימיות מעיד על כך שמטבע הפעילות הוא זהה.
5. שימו לב שהקרן מהפרשי תרגום בגין העסקה הפנימית נוצרת אך ורק בעסקה שהמשקיעה מוכרת לכלולה ולא בעסקה הפוכה.
6. דין הקרן מהפרשי תרגום בגין העסקה הוא כדין שאר רכיבי הקרן מהפרשי תרגום, דהינו היא לא ממומשת כשממשים את המלאי נשוא העסקה הפנימית, אלה היא ממומשת רק בעת מכירת ההשקעה.
לדוגמה – בנתוני הדוגמה הנ"ל הנח כי ב-1.4.11 העסקה הפנימית מומשה כש-שע"ח היה 2.
שימו לב שבמקרה הזה דקה לפני מימוש העסקה הפנימית אנו נצטרך לעדכן את הקרן מהפרשי תרגום כדלקמן:	
	ח-קרן הון		2,667		13,333*(2-1.5)*0.4
		ז-השקעה		2,667
ואז פעולת המימוש:
	ח-השקעה		10,667		40%*13,333*2
		ז-רווחי אקוויטי	10,667		
אין מימוש קרן מהפרשי תרגום.






מרכיבים מחוץ לחשבון ההשקעה
אנו מדברים על שני מרכיבים:
1. יתרות כספיות לזמן ארוך ללא כוונת ומועד סילוק.
2. עסקת גידור.
יתרות כספיות לזמן ארוך ללא כוונת ומועד סילוק
אנו נקרא לזה :כספים הנושאים אופי של השקעה ← "כספי אופי"
כדי להבין את הנושא הזה ניזכר ביתרות הדדיות.
נניח שמטבע הפעילות של א ושל ב הינו שקל, ב-1.1.10 חברה א נתנה לחברה ב הלוואה בסך 1,000$, שע"ח ב-1.1.10 הינו 1.2 וב-31.12.10 הינו 1.5
מה רשום בספרים?
	
	א
	ב
	

	הכנסות מהפרשי שער
	(300)
	
	1,000*(1.5-1.2)

	הוצאות הפרשי שער
	
	300
	

	הלוואה לקבל
	1,500
	
	1,000*1.5

	הלוואה לשלם
	
	(1,500)
	



בדוחות המאוחדים אנו מבטלים את היתרות ההדדיות:
	ח-הכנסות מהפרשי שער		300
		ז-הוצאות מהפרשי שער	300
	ח-הלוואה לקבל			1,500
		ז-הלוואה לשלם		1,500
באקוויטי לא עושים כלום

נניח אותה דוגמה בדיוק אבל מטבע הפעילות של ב הינו דולר:
	
	א
	ב

	הכנסות מהפרשי שער
	(300)
	

	הוצאות הפרשי שער
	
	אין כי היא קיבלה 1,000 $ והיא מחזירה 1,000$

	הלוואה לקבל
	1,500
	

	הלוואה לשלם
	
	(1,000$) או (1,500 ₪) במטבע הצגה ₪


מה שקורה פה הוא שמבחינת היתרות המאזניות יש יתרה הדדית רגילה, לכן בדוחות המאוחדים אנו מבטלים אותה ובאקוויטי אנו לא עושים דבר.
כעת מבחינת יתרות תוצאתיות זו לא יתר הדדית כי אצל חברה א יש הכנסה ואצל ב אין כלום, מה עושים?
21 IAS  מבחין בין שני מצבים:
מצב ראשון – היתרות הכספיות הנ"ל נובעות ממהלך העסקים הרגיל (ספקים/לקוחות, הלוואות בתנאי רגילים וכדומה) במקרה הזה הוא קובע להשאיר את הפרשי השער ברווח והפסד, לא לעשות כלום. שימו לב החלטה שלכאורה נראית קיצונית כי נחשוב על דו"ח מאוחד:
א נתנה ל-ב הלוואה, אין עסקה עם חיצוניים, ובכל זאת אני מכי בהכנסה של 300.
הנימוק החשבונאי לכך הוא שלמעשה היה כסף שנמדד בשקלים אשר הועבר לחברה ב אשר מודדת אותו בדולרים, וזהו מצב הדומה להפקדה בפיקדון דולרי ← לכן מוצדק להכיר בהפרשי שער כהכנסה.

מצב שני – היתרות הכספיות הן יתרות כספיות לזמן ארוך כשאין כוונת סילוק ואין מועד פרעון. השקעות כאלו באופיין הן השקעות הוניות, לכן זה נקרא כספים הנושאים אופי של השקעה, ומכיוון שבגין ההשקעה הפרשי השער נרשמים בקרן מהפרשי תרגום אז גם בגין הכספים הנ"ל הפרשי השער צריכים להרשם כחלק מהקרן להפרשי תרגום. על כן פקודת היומן שנבצע:
	ח-הכנסות מהפרשי שער		300
		ז-קרן מהפרשי תרגום	300



הערות (למצב שני)
1. מבחינת מס הכנסה ההכנסות מהפרשי שער הן הכנסה לכל עניין ודבר, זה אומר שבגין ההכנסה הזו שולם מס (נניח שיעור מס של 25%) של 75 ₪, לפי הוראות 12 IAS נזכיר שאם יש השפעת מס בגין סעיף המוצג ברווח הכולל האחר אזי גם המס צריך להיות מוצג באותו סעיף כך שהוא יוצג בנטו. במילים אחרות אני צריך להעביר גם את ההכנסות מהפרשי שער וגם את הוצאות המס לתוך הקרן מהפרשי תרגום.
	ח-הכנסות מהפרשי שער		300		(כדי לסגור)
		ז-הוצאות מס שוטפות	75		(כדי לבטל את ההוצאה)
		ז-קרן מהפרשי תרגום	225		כך שהקרן מוצגת נטו ממס
2. בדוגמה הספציפית שבצענו הפרשי השער נוצרו אצל החברה המשקיעה, זה קרה כיוון שהיא נתנה את ההלוואה בדולרים, במטבע הפעילות של הכלולה, אם ההלוואה ניתנה בשקלים (דהינו מטבעה הפעילות של המשקיעה) אז הפרשי השער יווצרו אצל הכלולה ואז חברה א מושכת את זה דרך ההשקעה.
ח-השקעה	
	ז-קרן מהפרשי תרגום		או להיפך
יתכן גם מצב שבו החברה המחזיקה/המשקיעה נתנה הלוואה באירו, דהינו לא במטבע הפעילות שלה וגם לא במטבע הפעילות של הכלולה, במקרה הזה הפרשי השער יווצרו גם אצל המשקיע וגם אצל הכלולה, לכן נצטרך לבצע את שתי הפקודות.
דוגמה לנושא
חברה א מחזיקה 40% מ-ב, מטבע הפעילות של א שקל, של ב דולר.
בינואר 2010 חברה א נתנה הלוואה ל-ב הנושאת אופי של השקעה.
מצב א – 10,000$
מצב ב – 10,000 ₪
מצב ג – 10,000 אירו
שיעור המס בארץ 30%, שיעורי המס בחו"ל 25%
שע"ח:				$ ← ₪		אירו ← ₪
			1/10		2		3
			ממוצע		2.5		3.8
			12/10		2.9		4
נדרש פקודות יומן בספרי א תחת כל אחד מהמצבים

מצב א
ההלוואה היא ב-$ מטבע הפעילות של ב על כן הפרשי השער נוצרים אצל חברה א
1,000*(2.9-2)=9,000		הכנסה
ח-הכנסות מהפרשי שער		9,000		כדי לבטלן
		ז-הוצאות מס שוטפות	2,700		9,000*30%
		ז-קרן מהפרשי תרגום	6,300		PN
	
מצב ב
ההלוואה ב-₪ מטבע הפעילות של א ← לכן הפרשי השער נוצרים אצל ב
נבצע תנועה בהלוואה לשלם (כדי שיבלוט)
		1/10 קבלה		(5,000$)		10,000/2
		הכנסה			1,551$
		12/10 יתרה		(3,448$)		10,000/2.9
	
ח-השקעה			1,163	40%*1,551*0.75*2.5	(0.75 – ניכוי מס חו"ל)
		ז-קרן מהפרשי תרגום	1,163
הערה – צריך לשים לב שה-1,551 הוא חלק בלתי נפרד מדו"ח רוו"ה של חברה ב, אבל חברה א לא רואה בזאת רווח אלה קרן הון, לכן כשרושמים רווחי אקוויטי יש לנטרל 1,551 מרווח החברה הכלולה.
אלטרנטיבית ניתן לפעול אחרת מבחינה טכנית:
נרשום ראשית רווחי אקוויטי על סמך דו"ח רוו"ה של הכלולה (לצורך ההסבר נניח שכל רווחי הכלולה הן 1,552$)
ח-השקעה			1,163
			ז-אקוויטי			1,163
אבל כאמור זה לא זכות אקוויטי, ולכן פעולת התיקון:
		ח-אקוויטי			1,163
			ז-קרן מהפרשי תרגום	1,163
	
מצב ג
ההלוואה היא באירו כך שהפרשי השער נוצרים גם אצל א וגם אצל ב.
אצל א:		ח-הכנסות מהפרשי שער		10,000		10,000*(4-3)
				ז-הוצאות מס שוטפות	3,000		10,000*30%
				ז-קרן מהפרשי תרגום	7,000
אצל ב:
				הלוואה לשלם $
1/10 קבלה	(15,000)		10,000*3/2
				1,207
12/10 יתרה	(13,793)		10,000*4/2.9

ח-השקעה			905	1,207*40%*0.75*2.5
				ז-קרן מהפרשי תרגום	905		

3. עד כה דיברנו על מצב שבו המשקיעה נתנה הלוואה הנושאת אופי לכלולה, הטיפול הוא זהה גם במצב ההפוך אשר בו הכלולה נתנה למשקיעה הלוואה הנושאת אופי של קיטון בהשקעה.
עסקת גידור
שימו לב שעסקאות גידור הם כעיקרון חלק בלתי נפרד של 39 IAS והם לא חלק מסילבוס המועצה. לכן אנו נדבר אך ורק על עסקת הגידור הפרימיטיבית ביותר.
נניח שישות השקיעה בנכס בארה"ב מרגע זה היא חשופה בין השאר לסיכונים המכונים סיכוני מטבע, סיכונים הקשורים לשער החליפין. שימו לב שאם שע"ח יעלה היא תרוויח, ואם שע"ח ירד היא תפסיד.
איך היא יכולה להמנע מהסיכון הזה בצורה הפרימיטיבית ביותר? היא תיקח הלוואה בדולרים.
אם שע"ח יעלה:	בגין הנכס יש הכנסה
		בגין ההתחיבות יש הוצאה
		אם הנכס וההתחיבות הם בדיוק באותו הסכום ← ההשפעה היא 0
אם שע"ח ירד:	אותו הדבר בכיוונים הפוכים.

אנו מדברים כעת רק על הלוואה מגדרת
הבעיה היא שההשקעה היא לדוגמה בדולרים, אבל השינוי בשע"ח לא נכנס לרוו"ה אלה לקרן מהפרשי תרגום ולכן בהתאם להוראות 39 IAS גם הפרשי השער בגין עסקת הגידור צריכים להכנס לאותה קרן מהפרשי תרגום. כיוון שהפרשי השער נכללים בדרך כלל בהוצאות מימון, נצטרך שוב לבצע פעולת מיון של:
	ח-קרן מהפרשי תרגום
		ז-הוצאות מימון/הוצאות הפרשי שער
הערות
1. מבחינת מס הכנסה מדובר על הוצאה לכל עניין ודבר, ולכן ניתנה בגינה הטבת מס שוטפת. עלינו להעביר גם את הטבת המס השוטפת לקרן מהפרשי תרגום. כך שהפקודה תהא:
ח-קרן מהפרשי תרגום		בסכום נטו
	ז-הוצאות מימון		כדי לבטל את הוצאות המימון
ח-הוצאות מס שוטפות
2. עסקת ההלוואה מהווה גידור רק בתקופה המקבילה להשקעה, דהינו אם ההלוואה נלקחה לפני רכישת ההשקעה, אז עד רכישת ההשקעה הפרשי השער ישארו בהוצאות מימון. אם ההלוואה נשארת גם לאחר מכירת ההשקעה אז לאחר המכירה הפרשי השער ישארו בהוצאות מימון.
3. שימו לב שיתכן שנלקחה הלוואה גבוהה מידי שחלקה הוא למעשה לא מגדר. איך נבדוק זאת? הקרן מהפרשי תרגום בגין עסקת הגידור יכולה במקסימום לאפס את הקרן מהפרשי תרגום הקיימת, היא לא יכולה להחליף לה כיוון.
4. אני מדגיש שאנחנו מעבירים לקרן מהפרשי תרגום אך ורק את הפרשי השער בגין ההלוואה, ואם בלי כל קשר ההלוואה הזאת נושאת ריבית הוצאות הריבית נשארים ב-רוו"ה.
5. כדי שנתיחס לעסקת ההלוואה כעסקת גידור היא צריכה להיות באותו מטבע כמו ההשקעה.
דוגמה כוללת עד כה
ב-1.1.10 רכשה חברה א 40% מ-ב תמורת 100,000$, ההון העצמי של חברה ב לאותו יום 150,000$.
באותו יום בספרי חברה ב מכונה ששוויה ההוגן גבוה מערכה הפנקסני ב-20,000$ ויתרת חייה 5 שנים.
נתונים נוספים:
1. מטבע הפעילות של א' שקל, של ב' דולר.
2. לצורך מימון ההשקעה לקחה חברה א הלוואה בסך 30,000$ אשר תפרע בשנת 2012, הנח כי הלוואה זו מהווה עסקת גידור.
3. רווחי חברה ב בכל שנה 80,000$, מתפלגים באופן שווה על פני השנה.
4. ב-1.4.11 מכרה חברה א ל-ב מלאי תמורת 20,000$, עלות המלאי 20,000 ₪ טרם מומש.
5. ב-1.7.11 נתנה חברה א ל-ב הלוואה בסך 80,000$ ללא מועד וכוונת סילוק.
6. ב-1.10.11 חילקה חברה ב דיבידנד בסך 10,000$.
7. שיעור המס בישראל 25%, שיעור המס בחו"ל 20%.
8. שערי חליפין:	1/10		1.2
ממוצע		1.3
12/10		1.5
4/11		1.6
7/11		1.7
10/11		1.9
ממוצע		1.8
12/11		2
נדרש:	א. הצג את התנועה בחשבון ההשקעה כולל הקרן מהפרשי תרגום
	ב. נתח את הרכב הקרן מהפרשי תרגום













	נדרש א
	השקעה
	
	קרן מהפרשי תרגום
	

	1/10 עלות (1)
	120,000
	
	
	

	אקוויטי
	41,600
	40%*80,000*1.3
	
	

	הפחתת עודף עלות
	(1,664)
	1,280*1.3
	
	

	קרן מהפרשי תרגום
	 36,144
	PN
	(36,144)
	

	עסקת גידור (3)
	______
	
	6,750
	

	12/10 יתרה (2)
	196,080
	
	(29,394)
	

	 בשלב זה ניתחנו את הקרן מהפרשי תרגום
	
	

	אקוויטי
	57,600
	40%*80,000*1.8
	
	

	הפחתת עודף עלות
	(2,304)
	1,280*1.8
	
	

	ע.פנימית (4)
	(3,840)
	
	
	

	דיבידנד
	(7,600)
	10,000*40%*1.9
	
	

	קרן מהפרשי תרגום
	 70,144 
	PN
	(70,144)
	

	כספי אופי (6)
	
	
	(18,000)
	(76,894)

	עסקת גידור (7)
	_____
	
	11,250
	

	12/11 יתרה (5)
	310,080
	
	(106,288)
	

	
	
	
	
	


הערה
בדוח על הרווח הכולל האחר יוצג	76,894
בדוח על המצב הכספי יוצג		106,288

נדרש ב – ניתוח הקרן
12/10
(חלק בשווי המאזני+עודף עלות)		(קרן הון בזכות כי הרווחנו)
1. השקעה יתרת פתיחה			(30,000)	100,000*[1.5-1.2]
2. רווחי אקוויטי פחות הפחתת עודף עלות	(6,144)		[0.4*80,000-1,280]*[1.5-1.3]
3. עסקת גידור				6,750
					(29,394)
12/11
1. השקעה יתרת פתיחה			(65,360)	130,720*[2-1.5]
2. רווחי אקוויטי פחות הפחתת עודף עלות	(6,144)		[0.4*80,000-1,280]*[2-1.8]
3. דיבידנד				400		(4,000)*[2-1.9]	הפסדנו
4. עסקה פנימית	(ע.פנימית מקטינה השקעה ← הפסדנו)	960		(0.4*6,000)*[2-1.6] הפסדנו
5. כספי אופי				(18,000)
6. עסקת גידור				11,250	
					(76,894)
ביאורים
(1) 120,000	100,000*1.2
עלינו לחשב עודף עלות, כיוון שמטבע הפעילות של חברה ב הינו דולר כדאי לחשב את עודף העלות בדולרים.
	תמורה		100,000
	שווי נרכש	(60,000)	40%*150,000
	עודף עלות	40,000
יחוס:
	מכונה		8,000		40%*20,000
	מס נדחה		1,600		8,000*20% (שיעור המס של הכלולה)
מוניטין		33,600		PN
			40,000

ההפחתה בדולרים		1,280		(8,000-1,600)/5

(2) נחשב את היתרה הדולרית בסוף השנה.
חלק בשווי		92,000		40%*230,000	(230,000=150,000+80,000)
מכונה			6,400		8,000*4/5
מס נדחה			(1,280)		6,400*20%
מוניטין			33,600		
			130,720
בשקלים:			196,080			130,720*1.5

(3) חברה א לקחה הלוואה בסך 30,000$ לגידור ההשקעה.
הפרשי השער אשר נוצרו:	9,000		30,000*(1.5-1.2)	(הוצאת מימון)
כרגע הפרשי השער הנ"ל הינם חלק מהרווח והפסד, ואנו צריכים למיין אותם לקרן מהפרשי תרגום.
	ח-קרן מהפרשי תרגום	6,750		9,000*0.75	(ניכוי מס בישראל)
		ז-הוצאות מימון	9,000
	ח-הוצאות מס שוטפות	2,250		PN כדי לבטל את הטבת המס

(4) נחשב ראשית את הרווח בשקלים ואת הרווח בדולרים:
רווח ב-₪	9,600		[$20,000*1.6-20,000]*0.8 ₪
רווח ב-$		6,000		9,600/1.6

שימו לב בתנועה בחשבון ההשקעה מעניין אותנו כרגע הרווח בשקלים, 40% מ-9,600	←	3,840

(5) נחשב את יתרת ההשקעה בדולרים
חלק בשווי המאזני		120,000		40%*(230,000+80,000-10,000)
מכונה			4,800		6,400*3/4
מס נדחה			(960)		4,800*20%
מוניטין			33,600
עסקה פנימית		(2,400)		40%*6,000
			155,040
בש"ח			310,080		155,040*2

(6) חברה א נתנה הלוואה הנושאת אופי של השקעה בסכום של 80,000$ מטבע הפעילות של הכלולה. על כן הפרשי השער נוצרים רק אצל החברה המשקיעה (חברה א).
80,000$*[2-1.7]=24,000		הכנסה מהפרשי שער
ח-הכנסות מהפרשי שער		24,000		כדי לבטל את ההכנסה
		ז-הוצאות מס שוטפות	6,000		24,000*25%	שיעור מס ישראל
		ז-קרן מהפרשי תרגום	18,000		PN

(7) הפרשי השער שנוצרו בגין ההלוואה	15,000	=(30,000)*[2-1.5]	הוצאה
	ח-קרן מהפרשי תרגום		11,250		15,000*0.75  בניכוי מס
		ז-הוצאות הפרשי שער	15,000
	ח-הוצאות מס שוטפות		3,750		PN

[bookmark: _Toc316002458]מכירת השקעה
להזכירכם ההצדקה החשבונאית לרשום את קרן מהפרשי תרגום בסעיף נפרד ולא כחלק מ-רוו"ה היתה שהחברה המשקיעה לא נהנית כמעט בכלל מהפרשי השער שכן בהגדרה אין הרבה העברות כספים בין החברות.
אבל ברגע שחברה א מוכרת חלק מההשקעה או את כולה ההצדקה הזאת כבר לא קיימת כי עובדתית היא נהנית מהפרשי השער. לכן 21 IAS קובע שבעת מכירת השקעה יש לסווג את הקרן מהפרשי תרגום לרווח והפסד.

דגשים
1. אם יש ירידה בשיעור האחזקה בתוך השפעה מהותית ← נממש חלק יחסי של הקרן מהפרשי תרגום.
כך לדוגמה אם יש ירידה מ-40% ל-30% נממש רבע מהקרן מהפרשי תרגום.
2. אם יש מכירה של מלוא ההשקעה או לחילופין גישת המעברים ← נממש את מלוא הקרן מהפרשי תרגום.
3. המימוש של קרן מהפרשי תרגום יהיה גם בעת מכירת ההשקעה כאמור וגם כתוצאה מירידה בשיעור האחזקה הנובעת מהנפקה של החברה הכלולה.
4. כשאנו ממשים את הקרן מהפרשי תרגום אנו ממשים אותה כמקשה אחת, לא מעניין אותנו ממה היא נובעת, אני פשוט לוקח את היתרה שלה דקה לפני המימוש וגורע או חלק יחסי או את כולה.
5. שימו לב שרק בעת ירידה בשיעור האחזקה או איבוד השפעה מהותית אנו ממשים קרן מהפרשי תרגום. אסור לממש אותה במקרים כגון פרעון ההלוואה המהווה עסקת גידור, או פרעון ההלוואה הנושאת אופי של השקעה.
6. שימו לב שהקרן הון הנובעת מהתנועה בהשקעה אינו ממושפעת מנושא המס, לעומת זאת עסקת הגידור וכספי האופי הקרן הון בגינם מוצגת נטו ממס, ולכן כאשר מסווגים לרוו"ה צריך להציג רווח ברוטו והוצאות מס.
דוגמה לנושא
חברה א מחזיקה 40% מחברה ב, מטבע הפעילות של א שקל, מטבע הפעילות של ב דולר.
להלן הרכב ההשקעה ל-12/10
		השקעה
חלק בשווי	80,000		40%*100,000*2		(2 שע"ח)
מוניטין		8,000		4,000*2
		88,000
				מרכיבי ההשקעה	(14,000)
קרן מהפרשי תרגום  (20,000)
				כספי אופי	(6,000)	מוצג בניכוי מס של 25%

נדרש	הצג פקודות יומן תחת ההנחות הבלתי תלויות:
1. ב-1.11 חברה א מכרה את מלוא ההשקעה תמורת 120,000 ₪
2. ב-1.11 חברה א מכרה רבע מההשקעה תמורת 40,000 ₪
3. ב-1.11 חברה ב הנפיקה מניות תמורת 200,000$, חברת א רכשה 10%, שיעור האחזקה ירד ל-30%.
נדרש א
1. פקודת מכירה רגילה:	ח-מזומן			120,000
				ז-השקעה		88,000
				ז-רווח הון	32,000

2. מימוש מרכיב השקעה:	ח-קרן מהפרשי תרגום	14,000
				ז-רווח הון	14,000

3. מימוש כספי אופי:	ח-קרן מהפרשי תרגום	6,000
				ז-רווח הון	8,000
			ח-הוצאות מס שוטפות	2,000

(את פקודות 2 ו-3 ניתן לאחד לפקודה אחת)
סך רווח ההון הוא	54,000		32,000+14,000+8,000




נדרש ב
1. פקודת מכירה רגילה:	ח-מזומן			40,000
				ז-השקעה		22,000		88,000/4
				ז-רווח הון	18,000

2. מימוש מרכיב השקעה:	ח-קרן מהפרשי תרגום	3,500		14,000/4
				ז-רווח הון	3,500

3. מימוש כספי אופי:	ח-קרן מהפרשי תרגום	1,500		6,000/4
				ז-רווח הון	2,000		8,000/4
			ח-הוצאות מס שוטפות	500		2,000/4

נדרש ג
נחשב ראשית את ההשקעה מיד לאחר ההנפקה
	חלק בשווי		180,000			30%*[100,000+200,000]*2
	מוניטין			6,000			8,000*30/40
				186,000

			חובה		זכות
השקעה		98,000					186,000-88,000
	מזומן				40,000			10%*200,000*2
	רווח הון				58,000

פקודת המימוש של הקרן מהפרשי תרגום זהה לנדרש ב כי גם במקרה הזה צריך לממש רבע מהקרן מהפרשי תרגום:
מימוש מרכיב השקעה:	ח-קרן מהפרשי תרגום	3,500		14,000/4
				ז-רווח הון	3,500

מימוש כספי אופי:		ח-קרן מהפרשי תרגום	1,500		6,000/4
				ז-רווח הון	2,000		8,000/4
			ח-הוצאות מס שוטפות	500		2,000/4

[bookmark: _Toc316002459]סוגיות בבסיס שווי מאזני – סוגיות לגבי חברה כלולה עם מטבע פעילות שונה
סוגיה 1 – שינויים במטבע הפעילות
נבחין בין שני מצבים:
1. מעבר ממטבע פעילות שונה (לדוגמה $) למטבע פעילות זהה (לדוגמה ₪)
ההנחה היא שהחברה הכלולה מדדה לכל אורך התקופה לפי מטבע הפעילות דולר. למעשה יש לשים לב לשני גורמים:
1. כשלב מקדמי לפני ניהול בסיס שווי מאזני אני חייב לבצע הליך של תיקון דוחות כיוון שממועד המעבר הדוחות של החברה הכלולה לא נכונים, הם נמדדו בדולרים במקום בשקלים.
2. מבחינת הקרן מהפרשי תרגום – כל עוד מטבע הפעילות היה שונה נוצרה קרן מהפרשי תרגום, במועד המעבר אנו מקפיאים אותה, דהינו מכאן והילך הקרן מהפרשי תרגום תשאר באותו סכום עד למכירת ההשקעה או עד מועד שבו מטבע הפעילות ישתנה שוב לדולר.
דוגמה
ב-1.10 רכשה א 40% מהון המניות של חברה ב תמורת 80,000$.
ההון העצמי של חברה ב לאותו יום 150,000$.
באותו יום השווי ההוגן של מכונה גבוה מערכה הפנקסני ב-20,000$ ויתרת חייה 5 שנים.
להלן הדוחות של חברה ב לפי מטבע פעילות דולר:
				1/10		12/10		12/11
פריטים כספיים		100,000		130,000		160,000
מכונה			50,000		40,000		90,000
הון עצמי			(150,000)	(170,000)	(250,000)

נתונים נוספים:	1. מטבע הפעילות של חברה א הינו שקל, של ב הינו דולר.
			2. ב-1.11 מטבע הפעילות של ב השתנה לשקלים.
			3. ב-4.11 נרכשה מכונה נוספת.
			4. רווחים מתפלגים שווה.
			5. שע"ח		1/10		1.2
					ממוצע		1.3
					12/10		1.5
					4/11		1.7
					ממוצע		1.8
					12/11		2

נדרש תנועה בהשקעה ובקרן מהפרשי תרגום

שלב מקדמי – תיקון דוחות
הדוחות של חברה ב ל-1/10 ול-12/10 הינם דוחות נכונים כי מטבע הפעילות הינו $ וכך היא מדדה. הדוחות ל-12/11 הם לא נכונים כי מטבע הפעילות הוא ₪ והיא מדדה ב-$.
דוחות על המצב הכספי
			12/10 (1)		12/11	
					₪ 		
פריטים כספיים	195,000			320,000	
מכונה		60,000			147,000
הון עצמי		(255,000)		(467,000) PN

מציאת הרווח השנתי
			עודפים ₪
12/10		(255,000)
רווח			(212,000)	PN
12/11		(467,000)

	
	השקעה
	
	קרן מהפרשי תרגום

	1/10 עלות (3)
	96,000
	80,000*1.2
	

	אקוויטי (4)
	10,400
	
	

	ה.ע.ע
	(2,080)
	1,600*1.3
	

	קרן מהפרשי תרגום
	25,280
	PN
	(25,280)

	12/10 יתרה (5)
	129,600
	86,400*1.5
	(25,280)

	אקוויטי (6)
	84,800
	
	

	ה.ע.ע. (7)
	(2,400)
	
	______

	12/11
	212,000
	
	(25,280)



הרכב ההשקעה ב-12/11 (לא נדרש)
חלק בשווי		186,800			40%*467,000
מכונה		7,200			9,600*3/4
מוניטין		18,000			12,000*1.5
			212,000
ביאורים
(1) כאמור הדו"ח ל-12/10 הוא נכון אבל מכיוון שזהו מועד המעבר אני מתרגם לפי שע"ח יום המעבר 1.5
(2) פריטים כספיים ← מועד הדיווח	320,000		160,000*2.
מכונה:		דולר			שע"ח			שקל
לפני 12/10	30,000	40,000*3/4	1.5 (מועד מעבר)		45,000
4/11		60,000	PN		1.7 (מועד העסקה)		102,000	
		90,000						147,000
(3) כיוון שמטבע הפעילות של החברה הכלולה הינו דולר נחשב את עודף העלות בדולרים.
        $	
תמורה		80,000
שווי נרכש	(60,000)	40%*150,000
		20,000
ייחוס:
מכונה		8,000		20,000*40%
מוניטין		12,000		PN

הפחתה		1,600	8,000/5
(4) הדוחות של החברה הכלולה ל-1/10 ול-12/10 נכונים, הגידול בהון העצמי הוא 20,000$, לכן 40% מ-20,000 כפול 1.3 שע"ח ממוצע = 10,400
(5) הרכב ההשקעה בדולרים:
חלק בשווי	68,000		40%*170,000
מכונה		6,400		8,000*4/5
מוניטין		12,000
		86,400
(6) רווחי האקוויטי בשנת 2011 התבססו על הדוחות המתוקנים בשקלים לכן 40%*212,000 = 84,800
(7) עודף העלות ל-12/10 בגין המכונה הינו 6,400$, מכיוון שזה יום המעבר אני מתרגם לשקלים לפי 1.5
← 9,600 , ההפחתה היא 9,600/4=2,400
2. מעבר ממטבע פעילות זהה למטבע פעילות שונה.
שוב אנו מניחים שהחברה הכלולה פעלה לכל אורך הדרך לפי אותו מטבע פעילות (לדוגמה $).
גם במקרה הזה יש לשים לב לשני אספקטים:
1. נצטרך להוסיף שלב מקדמי אשר בו אנו מתקנים את הדוחות, והפעם אנו צריכים לתקן גם את הדו"ח לפני המעבר וגם את הדו"ח לאחר המעבר (לפני המעבר כי היה צריך להיות ב-₪ ובוצע ב-$, אחרי המעבר בגלל הפריטים הלא כספיים שנרכשו לפני המעבר כי הם נמדדו מאז ומעולם ב-$ והם היו צריכים להימדד רק ממועד המעבר ב-$)
2. הקרן מהפרשי תרגום – כל עוד מטבע הפעילות זהה כלל לא נוצרת קרן מהפרשי תרגום כך שהיא נוצרת רק ממועד המעבר.
דוגמה
בנתוני הדוגמה הקודמת הנח כי עד 1/10 מטבע הפעילות של ב היה דולר, מ-1/10 שקל, ומ-1/11 דולר.
מטבע הפעילות של א הוא לכל אורך הדרך שקל, חברה ב מדדה לכל אורך התקופה בדולרים.
נדרש תנועה בהשקעה ובקרן מהפרשי תרגום, וניתוח הרכב הקרן.

שלב מקדמי – תיקון דוחות
הדוחות של חברה ב ל-1/10 ול-12/10 הינם דוחות נכונים כי מטבע הפעילות הינו $ וכך היא מדדה. הדוחות ל-12/11 הם לא נכונים כי מטבע הפעילות הוא ₪ והיא מדדה ב-$.




דוחות על המצב הכספי
			1/10 (1)		12/10 (2)	12/10 (3)	12/11 (4)
				     ₪ 				      $ 		
פריטים כספיים	120,000		195,000		130,000		160,000
מכונה		60,000		48,000		32,000		84,000
הון עצמי		(180,000)	(243,000) PN	(162,000) 	(244,000) PN	
							(243,000/1.5)

מציאת הרווח
			2010					2011
			עודפים ₪				עודפים $
1/10		(180,000)		1/11		(162,000)
רווח			(63,000)   PN		רווח		(82,000)  PN
12/10		(243,000)		12/11		(244,000)

	
	השקעה
	
	קרן מהפרשי תרגום

	1/10 עלות (5)
	96,000
	
	

	אקוויטי
	25,200
	40%*63,000
	

	ה.ע.ע
	(1,920)
	9,600/5
	_______

	12/10 יתרה
	119,280
	
	-

	אקוויטי
	59,040
	40%*82,000*.8
	

	ה.ע.ע. (6)
	(2,304)
	
	

	קרן מהפרשי תרגום
	46,064
	PN
	(46,064)

	12/11 (7)
	222,080
	111,040*2
	(46,064)



ניתוח קרן מהפרשי תרגום
נקודת המוצא היא מטבע הפעילות של הכלולה
השקעה י.פ.		(39,760)	119,280/1.5*[2-1.5]
אקויטי – ה.ע.ע.	(6,304)		(40%*82,000-5,120/4)*[2-1.8]	(אקוויטי פחות ה.ע.ע.)
			(46,064)

ביאורים
(1) הדוח ל-1/10 הוא דוח נכון שכן עד 1/10 מטבע הפעילות היה דולר, אך מכיוון שזהו מועד המעבר אני מתרגם לש"ח לפי שע"ח אותו יום.
(2) הדוח הפעם לא נכון ולכן אני מבצע הליך של תיקון.
פריטים כספיים ← מועד הדיווח ← 130,000*1.5
מכונה ← מועד המעבר מדולר לשקל (כי נרכשה לפני 1/10) ← 40,000*1.2

(3) 12/10 הוא מועד המעבר לדולר, לכן את הדוח המתוקן בשקלים אני מעביר לדולרים על ידי חלוקה ב-1.5
פריטים כספיים	195,000/1.5
מכונה		48,000/1.4

(4) לגבי הדוח ל-12/11 צריך לבצע הליך של תיקון:
פריטים כספיים	אין בעיה נשאר 160,000$
מכונה:		דולר			שע"ח			דולר מתוקן
לפני 1/10	30,000	40,000*3/4	1.2/1.5			24,000
4/11		60,000	PN		נמדדה ב-$ וכך היתה צריכה להמדד	60,000
		90,000						84,000

(5) כיוון שמטבע הפעילות של החברה הכלולה הוא שקל אני אחשב את עודף העלות בשקלים.
תמורה		96,000
	שווי נרכש	(72,000)	40%*180,000
	עודף עלות	24,000
ייחוס:
	מכונה		9,600		40%*20,000*1.2
	מוניטין		14,400		PN
(6) 
5,120/4*1.8=2,304
(7) אני מחשב את היתרה ב-$
חלק בשווי	97,600		40%*244,000
מכונה		3,840		5,120*3/4
מוניטין		9,600		14,400/1.5	(שע"ח יום המעבר 1.5)
		111,040



להרצאה	13 	21 IAS
לתרגול	9,  7 (בלי ג ו-ד)




הרצאה 20 – אלי פאר	חשבונאות פיננסית	04.01.12

פתרון שאלה 13 – 21 IAS
 (
נוצצים ←40%←בגד
עסקת גידור
רכוש קבוע
אופציות
פדיון מחצית מהמניות
רכוש קבוע
אופציות
1/08
1/09
המרת אופציות
1/10
ע. פנימית בגד לנוצצים
9/08
ע. פנימית נוצצים לבגד
6/09
)

	
	השקעה
	
	קרן מהפרשי תרגום

	1/08 עלות (1)
	1,195,920
	362,400*3.3
	

	אקוויטי
	276,000
	40%*200,000*3.45
	

	ה.ע.ע
	(9,660)
	2,800*3.45
	

	ע.פנימית 1 (2)
	(10,500)
	
	

	קרן הון
	120,300
	PN
	(120,300)

	ע. גידור (4)
	________
	
	81,540

	12/08 יתרה (3)
	1,572,060
	
	(38,760)

	1/09 עלות (5)
	-
	
	

	אקוויטי
	840,000
	80%*300,000*3.5
	

	הפחתת ע.ע. (6)
	(19,600)
	
	

	ע.פנימית (7)
	(19,880)
	
	

	מימוש ע.פנימית 2 (8)
	9,940
	19,880/2
	

	קרן הון
	(110,940)
	PN
	 (
56,580
)110,940

	ע. גידור (10)
	________
	
	(54,360)

	12/09 יתרה (9)
	2,271,580
	
	17,820

	המרה (11)
	(131,012)
	
	(2,970)

	
	2,140,568
	
	14,850

	
	
	
	

	
	הרכב
	
	

	1. השקעה
	(108,720)
	362,400*[3.6-3.3]
	

	2. אקוויטי פחות הפחתת ע.ע.
	(11,580)
	[40%*200,000-2,800]*[3.6-3.45]
	

	3. עסקת גידור
	81,540
	
	

	
	(38,760)
	
	

	
	
	
	

	1. השקעה י.פ.
	87,920
	439,600*[3.4-3.6] בלי ע.פנימית 1
	

	2. אקוויטי פחות הפחתת ע.ע.
	23,440
	[80%*300,000-5,600]*[3.4-3.5]
	

	3. ע.פנימית 2
	(420)
	(5,600/2)*[3.4-3.55]
	

	4. עסקת גידור
	(54,360)
	
	

	
	56,580
	
	



פקודות יומן
1.	ח-הפסד הון			131,012
		ז-השקעה			131,012
2.	ח-קרן מהפרשי תרגום		1,560				(12)
		ז-רווח הון		1,560
3.	ח-הפסד הון			6,040		4,530/0.75	(12)
		ז-הוצאות מס שוטפות	1,510
		ז-קרן מהפרשי תרגום	4,530			

הפסד הון:		135,492			131,012-1,560+6,040

ביאורים:
(1) שימו לב שבמועד רכישת המניות קיימות אופציות,עלינו לבדוק מהו שיעור האחזקה אם כל האופציות יומרו 40,000/150,000  עדיין מהווה השפעה מהותית, ולכן קיימת השפעה מהותית.
נחשב עודף עלות, כיוון שמטבע הפעילות של החברה הכלולה הוא דולר כדאי לחשב את עודף העלות בדולרים.
	תמורה		362,400
	שווי נרכש	(240,000)	40%*600,000		הון עצמי בלי אופציות
	עודף עלות	122,400

יחוס:	רכוש קבוע	20,000		50,000*40%
	מס נדחה		(6,000)		לפי שיעור מס חו"ל 30%
	אופציות		------		נתון שהשווי ההוגן שווה לפנקסני
	מוניטין 		108,400		PN
			122,400

הפחתה שנתית	2,800		(20,000-6,000)/5

(2) חברה כלולה מכרה לחברה משקיעה, את רווח הכלולה אנו מתרגמים לפי מועד העסקה, את הנכס נתרגם גם לפי אותו מועד, כך שלמעשה עסקה זו לא יוצרת קרן מהפרשי תרגום.
עלינו להתיחס לעסקה הזאת לכל אורך הדרך כפריט שיקלי:
10,500		=40%*10,000*0.75*3.5		(25% מס של הרוכשת)

(3) נחשב את היתרה בדולרים:
			  12/08
			     $	
	חלק בשווי	320,000		40%*(600,000+200,000)
	רכוש קבוע	16,000		20,000*4/5
	מס נדחה		(4,800)		30%	
	מוניטין		108,400
			439,600
	שע"ח סוף שנה	X 3.6
			1,582,560
	ע.פנימית		(10,500)	היא מנוהלת בשקלים ולכן היא בנפרד	
			1,572,060

(4) עסקת הגידור היא בסכום של 362,400 (מלוא סכום הרכישה) לכן:
	362,400*[3.6-3.3]*0.75 = 81,540
פקודת היומן (לא נדרש):	ח-קרן מהפרשי תרגום			81,540
				ז-הוצאות מימון/הפרשי שער		108,720		81,540/0.75
			ח-הוצאות מס				27,180

(5) בינואר 2009 החברה הכלולה פדתה מחצית ממניותיה כך ששיעור האחזקה עלה ל-40,000/50,000=80%, כעיקרון 80% זה מצב של שליטה, אבל נזכיר שקימות אופציות לאותו יום, אם הן יומרו שיעור האחזקה יהיה 40,000/100,000 שזוהי השפעה מהותית עדיין קיימת השפעה מהותית, למרות ששיעור האחזקה 80% ננהל בסיס שווי מאזני. לכן כתוצאה מהעליה בשיעור האחזקה עלינו לחשב עודף עלות




					      $	
תמורה				      0
שווי נרכש
חלק בשווי לפני	320,000
חלק בשווי אחרי	(200,000)				0.8*250,000
					120,000
עודף עלות חיובי			120,000

יחוס:		
	מכונה				16,000		40%*40,000
	מס נדחה				(4,800)		30%
	מוניטין				108,800		PN
					120,000
גם הפעם אנו לא מיחסים עודף עלות לאופציות כי שווין ההוגן שווה לערכן הפנקסני

(6) שימו לב שעודף העלות בגין הרכוש הקבוע הינו 16,000+16,000 = 32,000$
לכן ההפחתה היא			32,000*0.7/4 = 5,600$
בשקלים	19,600			5,600*3.5

(7) הפעם החברה המשקיעה מכרה לחברה הכלולה, הרווח הינו בשקלים ואילו הנכס המנופח הינו בדולרים, לכן העסקה הפנימית הזאת יוצרת קרן מהפרשי תרגום.
הרווח בשקלים
			19,880			80%*50,000*20%*0.7*3.55
			הרווח בדולרים
			5,600			19,880/3.55
כרגע אני דוחה בשקלים.

(8) מחצית מומשה, שימו לב כעיקרון אני צריך לדעת בדיוק מתי זה מומש, ואז אני ממש מחצית מ-5,600$ כפול שע"ח ליום המימוש, זה יגרום למצב שתיווצר קרן מהפרשי תרגום עד ליום המימוש.
בשאלה הזאת לא נתון התאריך שבו העסקה מומשה ולכן נניח שהיא מומשה כשער החליפין היה 3.55

(9) שוב אני מחשב ראשית את היתרה הדולרית:
	חלק בשווי	440,000			80%*(250,000+300,000)
מכונה		24,000			32,000*3/4
	מס נדחה		(7,200)			30%
	מוניטין		217,200			108,400+108,800
	ע.פנימית 2	(2,800)			5,600/2	החלק שטרם מומש
			671,200
	שע"ח סוף שנה	X 3.4
			2,282,080
	ע.פנימית 1	(10,500)
			2,271,580

(10)	 	(54,360)		362,400*0.75*[3.4-3.6]
ח-הכנסות מהפרשי שער		72,480		54,360/0.75
	ז-הוצאות מס		18,120		25%
	ז-קרן מהפרשי תרגום	54,360		PN

(11) בינואר 2010 הומרו 10,000 אופציות, המשמעות היא ששיעור האחזקה ירד ל- 40,000/60,000 = 2/3
נחשב את חשבון ההשקעה מיד לאחר ההמרה:
חלק בשווי	440,000		2/3*[550,000+1/5*150,000+10,000*8]
1/5*150,000 תקבולים מאופציות
10,000*8 תוספת מימוש
מכונה		20,000		24,000/0.8*2/3
מס נדחה		(6,000)		30%
מוניטין		181,000		217,200/0.8*2/3
	ע.פנימית 2	(2,333)		2,800/0.8*2/3
			632,667
	שע"ח סוף שנה	X 3.4
			2,151,068	
	ע.פנימית 1	(10,500)
			2,140,568	

גם את הקרן מהפרשי תרגום יש לממש לכן היא תהא 	14,850		17,820/0.8*2/3

(12) שימו לב שדקה לפני הירידה בשיעור האחזקה הקרן הון בחובה הינה 17,820 כשההרכב שלה הוא:
	מרכיבי השקעה		(9,360)		120,300-110,940
	עסקת גידור		27,180		81,540-54,360
				17,820
המימוש של מרכיבי ההשקעה:	1,560		9,360/0.8*(0.8-2/3) מימוש של קרן הון בזכות
המימוש של עסקת הגידור:	4,530		27,180/0.8*(0.8-2/3) מימוש של קרן הון בחובה (נטו ממס)






[bookmark: _Toc316002460]סוגיות בבסיס שווי מאזני – סוגיות לגבי חברה כלולה עם מטבע פעילות שונה – המשך
סוגיה 2 – ירידת ערך של נכס ספציפי
אנו מדברים כעת על מצב אשר בו יש סימנים לירידת ערך של נכס אצל החברה הכלולה, במקרה הזה המדידה תהא דולרית (בהנחה שמטבע הפעילות הוא דולר) באמצעות המדידה הדולרית אנו נמצא את ההפסד הון בדולרים, כיצד נתרגם אותו לשקלים?
אם אנו יודעים את מועד האירוע אשר גרם לאותו הפסד אזי נתרגם לפי אותו מועד, אחרת נתרגם לפי ממוצע.
למעשה עלינו להפעיל את כל השלבים אותם למדנו להפעיל ב 28 IAS.
נזכיר (כרגע הכל בדולרים):
שלב ראשון – ספרי הכלולה
הנכס צריך לעמוד על הנמוך בין עלות מופחתת מקורית לבין סכום בר השבה.
שלב שני – ספרי החברה המשקיעה
הנכס צריך לעמוד על הנמוך בין העלות המופחתת מנקודת מבטה לבין סכום בר השבה .
שלב שלישי 
יתרת עודף העלות היא "שיעור האחזקה" כפול "ההפרש בין שלב ראשון לשני"
שלב רביעי
ירידת הערך היא התוצאה שקיבלנו בשלב השלישי פחות יתרת עודף העלות לאותו יום

נדגיש – עד כה קיבלנו את ההפסד בדולרים, כעת את ההפסד הזה יש לתרגם כאמור לפי שע"ח ממוצע.

דוגמית
ב-1/10 רכשה א 40% מ-ב. מטבע הפעילות של א הינו שקל, מטבע הפעילות של ב הינו דולר.
באותו יום הערך הפנקסני של המכונה 80,000$ שוויה ההוגן 100,000$ ויתרת חייה 10 שנים.
ב-12/10 נוצר סימן לירידת ערך, הסכום בר ההשבה הינו 78,000$.
נדרש – מהי יתרת עודף העלות ומה ההפסד הנובע מירידת ערך.

פתרון
שלב ראשון
		ספרי הכלולה
עלות מופחתת	72,000			80,000*9/10
סכום בר השבה	78,000
שלב שני
		ספרי המשקיעה
עלות מופחתת	90,000			100,000*9/10
סכום בר השבה	78,000

יתרת עודף העלות	2,400		40%*6,000		(6,000 = 78,000-72,000)

מסקנה – ירידת הערך 4,800				2,400-0.4*(80,000-100,000)*9/10
4,800 נתרגם לפי מועד האירוע, במידה וידוע אחרת לפי ממוצע

סוגיה 3 – ירידת ערך של ההשקעה בכללותה
להזכירכם במצב של השפעה מהותית החברה המשקיעה אינה שולטת בנכסים הספציפיים של הכלולה ← קבלת ההחלטות מתבצעת ברמה של ההשקעה בכללותה, אם יש סימנים לירידת ערך יש לחשב סכום בר השבה ולהכיר בירידת ערך.
בהתאם להוראות 36 IAS אם נכס מפיק מזומנים בדולרים אנו מבצעים את החישוב בדולרים ומתרגמים לשע"ח סוף שנה. המשמעות היא שההפרשה לירידת ערך לא יוצרת הפרשי תרגום באותה שנה, אבל כיוון שהיא מקטינה את ההשקעה וההשקעה משפיעה על הפרשי תרגום של שנה הבאה אזי ההפרשה כן משפיעה על ההפרשים בשנה הבאה.
מבחינה טכנית כדאי לבצע תנועה בהפרשה בדולרים, ואז את יתרת סגירה וההפסד הון נתרגם לפי שע"ח לסוף שנה, וההפרש הוא קרן מהפרשי תרגום.

דוגמה לנושא
ב-1/10 רכשה חברה א 40% מהון המניות של חברה ב תמורת 80,000$.
הונה העצמי של ב לאותו יום הינו 200,000$.
בשנים 2010-2011 הרוויחה חברה ב 20,000$ בכל שנה.
החל מ-12/10 יש סימנים לירידת ערך, הסכום בר השבה:	12/10		81,000$
						12/11		75,000$
שע"ח:		1/10		1.2
		ממוצע		1.3
		12/10		1.5
		ממוצע		1.8
		12/11		2
נדרש – תנועה בהשקעה כולל קרן מהפרשי תרגום וניתוח הקרן מהפרשי תרגום

	
	השקעה
	
	הפרשה
	
	קרן מהפרשי תרגום
	

	1/10 עלות (1)
	96,000
	80,000*1.2
	
	
	
	

	אקוויטי
	10,400
	40%*20,000*1.3
	
	
	
	

	קרן הון
	25,600
	PN
	
	
	(25,600)
	

	הפסד הון (3)
	_______
	
	(10,500)
	
	_______
	

	12/10 (2)
	132,000
	
	(10,500
	
	(25,600)
	

	אקוויטי
	14,400
	40%*20,000*1.8
	
	
	
	

	קרן הון
	45,600
	PN
	(3,500)
	PN
	(42,100)
	

	הפסד הון (5)
	_____
	
	(28,000)
	
	______
	

	12/11 (4)
	192,000
	96,000*2
	(42,000)
	
	(67,700)
	



		ניתוח קרן
השקעה		(24,000)	80,000*[1.5-1.2]
אקוויטי		(1,600)		8,000*[1.5-1.3]
		(25,600)

השקעה י.פ	(44,000)	88,000*[2-1.5]
הפרשה י.פ	3,500		(7,000)*[2-1.5]
אקוויטי		(1,600)		8,000*[2-1.8}
		(42,100)	

ביאורים
(1) נחשב עודף עלות בדולרים
	תמורה		80,000
	שווי נרכש	(80,000)		40%*200,000		
  			     0
(2) יתרת ההשקעה בדולרים		88,000		40%*220,000
	שע"ח סוף שנה		X 1.5
				132,000

(3) כיוון שיש סימנים לירידת ערך נחשב הפרשה:
	ערך פנקסני	88,000		
	בר השבה		81,000
לכן ירידת הערך היא 7,000$ כפול שע"ח סוף שנה 1.5 ← מכיוון שהכפלנו ב-1.5 אין השפעה על הקרן מהפרשי תרגום בשנה זו

(4) יתרת ההשקעה בדולרים 	40%*240,000		96,000$ 	בשקלים כפול 2

(5) יתרת ההפרשה בדולרים
ערך פנקסני		96,000$
בר השבה			75,000$
לכן היתרה היא 21,000$
הגידול בהפרשה	14,000$		21,000-7,000
גם את היתרה וגם את הגידול אנו מתרגמים לפי שע"ח סוף שנה
ההפסד הון הוא	28,000		14,000*2
היתרת סגירה היא	42,000		21,000*2

סוגיה 4 – מיסים
1. כשלמדנו את תיקון הדוחות של הכלולה הוכחנו שתיקון הפריטים הלא כספיים יוצר הפרשים זמניים בגינם פתחנו מיסים נדחים. כאשר מטבע הפעילות של הכלולה הוא שונה אנחנו הרי מתרגמים את כל הנכסים וההתחיבויות לפי שע"ח סוף שנה ← לא עולה השאלה של הפרשים זמניים ומיסים נדחים.
2. עודף עלות – מיסים בגין עודף עלות נוצרים לפי שיעור המס של החברה הכלולה כיוון ששם מתבצע ההיפוך.
3. מיסים נדחים בגין עסקאות פנימיות – לפי החברה הרוכשת כי שם מתבצע ההיפוך.
4. מיסים נדחים בגין השקעה:
1. כוונת מכירה – כזכור ברגע שנוצרת כוונת מכירה אנו יוצרים מיסים נדחים בגין ההשקעה. אבל מה שמיוחד במקרה שלנו הוא שההפרש הזמני מורכב בין השאר מקרן מהפרשי תרגום, ולכן פקודת היומן ליצירת המס הנדחה תהא:	ח-הוצאות מס נדחות (בגין החלק התוצאתי)
ח-קרן מהפרשי תרגום
	ז-מס נדחה
שימו לב שכתוצאה מהפקודה הזאת הקרן הופכת לנטו ממס
דוגמה
א←40%←ב , מטבע הפעילות של א הינו שקל, של ב הינו דולר. להלן התנועה בהשקעה.
				השקעה			קרן מהפרשי תרגום
1/10 עלות		100,000			
אקוויטי		40,000				
ק.ה.ת		30,000			(30,000)
12/10		170,000			(30,000)
ב-12/10 הודיע חברה א על כוונתה למכור את חברה ב.
ב-1/11 נמכרה ההשקעה תמורת 220,000 ₪.
שיעור המס 25%.
נדרש	א. פקודת יומן ל-12/10
		ב. פקודות יומן והצגה ב-1/11

נדרש א
ברגע ש-א הודיע על כוונתה למכור את ב עלינו ליצור מס נדחה בגין ההשקעה
נכס בספרים		170,000
בסיס המס			(100,000)
ההפרש הזמני		70,000
ההפרש הזמני הזה מורכב מ:
		תוצאתי		40,000
		הוני		30,000
פקודת היומן:
		ח-הוצאות מס נדחות		10,000		40,000*25%
		ח-קרן מהפרשי תרגום		7,500		30,000*25%
			ז-מס נדחה		17,500
מיד לאחר הפקודה הזאת הקרן מהפרשי תרגום עומדת על 22,500 (30,000-7,500)
נדרש ב
פקודת מכירה רגילה:	ח-מזומן				220,000
					ז-השקעה			170,000
					ז-רווח הון		50,000
מימוש קרן ההון (ברוטו):	ח-קרן הון			30,000
					ז-רווח הון		30,000
סגירת מס נדחה:		ח-מס נדחה			17,500
					ז-הוצאות מס נדחות		10,000
					ז-קרן הון			7,500
סה"כ הקרן שסגרתי הינה 22,500	
תשלום המס בפועל:		ח-הוצאות מס שוטפות		30,000	(220,000-100,00)*25%
					ז-מס לשלם		30,000

רווח הון				80,000		30,000+50,000
הוצאות מס
הוצאות מס שוטפות	(30,000)
נדחות		10,000
					(20,000)		(בדיוק 25%)
רווח השנה			60,000
רווח כולל אחר
קרן מהפרשי תרגום			(22,500)
רווח כולל				37,500

המשמעות של 37,500 היא הרווח האמיתי השנה		(220,000-170,000)*0.75

2. דיבידנד – מכיוון שאנו נמצאים במצב של השפעה מהותית נזכיר שהחברה המשקיעה אינה שולטת על מדיניות הדיבידנדים ועל היפוך ההפרש הזמני, וכיוון שדיבידנד מחברה בחו"ל חייב במס עלינו ליצור מס נדחה בגין הדיבידנד אלה אם כן קיימים הסכמים לאי חלוקתו.
מבחינת הפקודה ודרך החישוב זה זהה לחלוטין לכוונת מכירה.
5. תאריכי דיווח שונים – להזכירכם אנו מנהלים בסיס שווי מאזני רק אם תאריך הכלולה הוא מקסימום 3 חודשים לפני.
נניח לצורך ההסבר שהדו"ח של המשקיעה הוא 1.1-31.12 והדו"ח של הכלולה הוא 1.10-30.9 .ניהול ההשקעה מתבצע לפי תאריכי הדוחות של הכלולה. זה אומר שהשינוי בקרן מהפרשי תרגום יבטא את התקופה 1.10-30.9 . אבל אם יש שינוי משמעותי ברבעון האחרון כולל שינוי משמעותי בשע"ח, ניתן לו ביטוי כבר השנה ונבצע התאמה בשנה הבאה.







[bookmark: _Toc316002461]דוחות מאוחדים וחברת בת עם מטבע פעילות שונה
העיקרון המרכזי בנושא הנ"ל היא הקרן מהפרשי התרגום.
בדו"ח על הרווח הכולל האחר המאוחד הקרן מהפרשי תרגום מופיעה לפי 100% , בדו"ח על המצב הכספי כיוון שה-זשמ"ש מופיע במספר אחד ואילו הבעלים מפורטים אנו נראה אך ורק את הקרן מהפרשי התרגום השייכת לבעלים.
[bookmark: _Toc316002462]דרך חישוב הקרן
בבסיס שווי מאזני את מרבית מרכיבי הקרן מצאנו כ-PN באמצעות תנועה בחשבון ההשקעה.
בדוחות מאוחדים אנו לא עושים זאת כי אין בכלל השקעה.
עוד חשוב לזכור שבבסיס שווי מאזני קרן ההון חושבה לפי שיעור האחזקה, ואילו בדוחות מאוחדים היא צריכה להיות מחושבת לפי 100% ורק אחר כך יש לבצע חלוקה מה שייך לבעלים ומה שייך לזשמ"ש.
לכן בדוחות מאוחדים נחשב את הקרן הון על פי מרכיביה, כשמאוד חשוב לדעת לאיזו תרומה נכנס כל מרכיב וזאת לצורך החלוקות בהמשך.
נעבור שוב על כל מרכיבי הקרן הון ולגבי כל מרכיב נחליט האם הוא נכנס לתרומת האם או לתרומת הבת.
	
	המרכיב
	התרומה

	1
	הון עצמי יתרת פתיחה של חברת הבת
	בת

	2
	עודף עלות מיוחס
	בת

	3
	מוניטין ללא פרמית שליטה
	בת/אם

	4
	פרמית שליטה
	אם

	5
	רווחים של הבת
	בת

	6
	הפחתת עודף עלות מיוחס
	בת

	7
	ירידת ערך מוניטין
	בת/אם

	8
	ירידת ערך פרמית שליטה
	אם

	9
	דיבידנד
	בת

	10
	עסקה הפנימית אם מוכרת לבת
	אם

	11
	עסקת גידור
	אם

	12
	כספי אופי
	אם/בת/שתיהן



הסברים
1. ההון העצמי של חברת הבת שייך גם לבעלים וגם לזשמ"ש לכן גם הקרן הון הנובעת ממנו שייכת לבעלים ולזשמ"ש.
2. עודף עלות מיוחס שייך גם לבעלים וגם לזשמ"ש וכך גם קרן ההון בגינו.
3. אם הזשמ"ש חושב לפי שווי הוגן המוניטין שייך גם לבעלים וגם לזשמ"ש וכך גם קרן ההון בגינו ועל כן יכנס לתרומת הבת. לעומת זאת אם הזשמ"ש חושב לפי שווי הוגן של נכסים מזוהים נטו המוניטין שייך רק לבעלים וכך הקרן הון בגינו, לכן במקרה כזה לתרומה של חברת האם.
4. פרמית השליטה שייכת רק לבעלים וכך גם קרן ההון בגינה.
5. הרווחים שייכים לבעלים ולזשמ"ש וכך גם קרן ההון בגינם.
6. ההפחתה מיוחס לבעלים ולזשמ"ש וכך גם קרן ההון בגינם.
7. ראה הסבר 3
8. ראה הסבר 4
9. הדיבידנד מקטין את ההון העצמי של הבת השייך גם לבעלים וגם ל-זשמ"ש לכן גם הקרן שייכת לשניהם.
10. הדחיה היא על חשבון חברת האם ועל כן גם קרן ההון היא על חשבונה.
11. הפרשי השער נוצרו אצל חברת האם והועברו לקרן הון ועל כן הם רק על חשבון הבעלים.
12. אם ההלוואה היא במטבע הפעילות של הבת הפרשי השער הם על חשבון חברת האם ולכן זה יכנס לתרומה של האם.
אם ההלוואה היא במטבע הפעילות של האם, הפרשי השער נוצרים אצל הבת ועל כן זה יכנס לתרומה של הבת.
אם ההלוואה היא במטבע שונה משל האם והבת הפרשי השער נוצרים אצל שתי החברות, לכן הסכום שנוצר אצל חברת האם יהיה בתרומה של חברת האם, הסכום שנוצר אצל חברת הבת יהיה בתרומה של חברת הבת.

דוגמית
א←80%←ב
להלן נתונים על הקרן מהפרשי תרגום
1. הו עצמי יתרת פתיחה		80,000
2. עודף עלות מיוחס י.פ.		30,000
3. רווחים פחות עודף עלות מיוחס	10,000
4. כספי אופי			20,000	(הפרשי השער נוצרו אצל האם)
5. עסקת גידור			(8,000)
נדרש	א. מהו סכום קרן מהפרשי התרגום שיוצג ברווח הכולל האחר
	ב. מהו סכום קרן מהפרשי התרגום אשר יוצג בדו"ח על המצב הכספי

נדרש א
ברווח הכולל האחר הקרן מוצגת לפי 100% לכן נסכם:
132,000 = 80,000+30,000+10,000+20,000-8,000
נדרש ב
תרומת האם (סעיפים 4 ו-5)		12,000
תרומת הבת (סעיפים 1,2,3)		120,000
בדו"ח על המצב הכספי מופיעה הקרן על חשבון הבעלים בלבד, ולכן:
108,000		12,000+80%*120,000 = 		

[bookmark: _Toc316002463]דגשים לגבי דוחות מאוחדים
1. עסקת גידור – בבסיס שווי מאזני פקודת היומן שביצענו בגין עסקת הגידור היא:
ח-קרן מהפרשי תרגום
	ז-הוצאות הפרשי שער
ח-הוצאות מס שוטפות
שימו לב זוהי פקודה שמתבצעת בסעיפים ספציפיים, לכן אותה פקודה בדיוק תהא גם בדוחות המאוחדים.
2. כספי אופי – אם הפרשי השער נוצרו אצל המחזיקה אזי בבסיס שווי מאזני רשמנו את הפעולה:
ח-הכנסות מהפרשי שער
ז-הוצאות מס שוטפות
ז-קרן מהפרשי תרגום.
שוב מדובר על פעולה בסעיפים ספציפיים, ולכן בדו"ח המאוחד הפעולה תהא זהה.
אם הפרשי השער נוצרו אצל המוחזקת בבסיס שווי מאזני עשינו את הפעולה:
	ח-השקעה
		ז-קרן מהפרשי תרגום
בדוחות מאוחדים אנו חייבים לבצע את הפעולה בסעיפים ספציפיים ולכן הפקודה תהא:
		ח-הכנסות מהפרשי שער		(כדי לבטל את ההכנסה אצל הכלולה)
			ז-הוצאות מס שוטפות
			ז-קרן מהפרשי תרגום
בנוסף בדוחות מאוחדים אנו גם צריכים לבטל את היתרות ההדדיות בגין הסעיף המאזני שלהזכירכם בבסיס שווי מאזני זה לא נדרש, הפקודה:
		ח-הלוואה לשלם
			ז-השקעה בהלוואה
3. עסקאות פנימיות – בדומה לבסיס שווי מאזני אם חברת הבת מוכרת לחברת האם לא נוצרת קרן מהפרשי תרגום. לעומת זאת אם חברת האם מכרה לבת כן נוצרת קרן מהפרשי תרגום.
בדוחות המאוחדים כאשר אנו מכינים את הטבלה הטכנית את היתרות התוצאתיות נרשום לפי המסלול השקלי, את היתרות המאזניות נרשום לפי המסלול הדולרי, וההפרש קרן מהפרשי תרגום.
דוגמה
חברה א שולטת בחברה ב. ביום 1/4/10 מכרה א ל-ב מלאי תמורת 30,000$, עלות המלאי הינה 20,000 ₪.
שיעור המס 25%.
שע"ח:	4/10		1.2
		12/10		1.5
		3/11		2
נדרש – הצג פקודות יומן תחת ההנחות הבלתי תלויות הבאות:
1. המלאי טרם מומש
2. המלאי מומש ב-12/10
3. המלאי מומש ב-3/11

המשותף לכל הנדרשים
רווח בשקלים		16,000			30,000*1.2-20,000
רווח בדולרים		13,333			16,000/1.2

נדרש א
	
	ברוטו
	מס
	נטו

	י.פ.
	-
	-
	-

	שינוי (מסלול שקלי)
	(16,000)
	4,000
	(12,000)

	קרן הון
	________
	_____
	(3,000)

	י.ס (מסלול דולרי)
	13,333*1.5 = (20,000)
	5,000
	(15,000)



שינוי:	מכירות	(36,000)
		ע.מכר	20,000

פקודת יומן:			חובה		זכות
	מכירות		36,000
	ע. מכר				20,000
	הוצאות מס			4,000
	קרן הון		3,000
	מלאי				20,000
	מס נדחה		5,000

נתמקד בנושא המלאי:
				עלות מכר במאוחד
א 					 0 ₪
ב (30,000$ ← 30,000*1.5)		 45,000 ₪	לפי שע"ח מועד הדיווח (מטבע הצגה)
ע.פנימית				(20,000) ₪
					25,000 ₪
25,000 מבטא את עלות המלאי לקבוצה אבל תוך התחשבות בעובדה שהמדידה שלו השתנתה משקלים לדולרים.
עלות המלאי לקבוצה הינה 20,000 ₪, עד 4/10 אנו חושבים בשקלים, מ-4/10 אנו חושבים בדולרים לכן 20,000/1.2 ואני מתרגם לפי שע"ח סוף שנה *1.5 = 25,000






נדרש ב
המלאי מומש בסוף השנה, נחזור לטבלה (מוסיפים את השורות האדומות):
	
	ברוטו
	מס
	נטו

	י.פ.
	-
	-
	-

	שינוי (מסלול שקלי)
	(16,000)
	4,000
	(12,000)

	קרן הון
	________
	_____
	(3,000)

	י.ס (מסלול דולרי)
	13,333*1.5 = (20,000)
	5,000
	(15,000)

	מימוש
	20,000
	5,000
	15,000

	י.ס.
	-
	-
	-



פקודת יומן:			חובה		זכות
	מכירות		36,000
		ע. מכר				20,000
		הוצאות מס			4,000
		קרן הון		3,000
	ע.מכר				20,000	(מלאי)
		הוצאות מס	5,000			(מס נדחה)

ננתח את עלות המכר:
עלות המכר חייבת לצאת 25,000 ₪ כי דקה לפני המימוש המלאי עמד על 25,000 ₪ ולכן עלות המכר חייבת להיות 25,000 ₪.
			עלות מכר במאוחד
א			20,000			היא מכרה מלאי שעלותו 20,000
ב			45,000			30,000*1.5			
עסקה פנימית		(40,000)		20,000+20,000
			25,000
עוד כדאי לשים לב שלמרות שהעסקה הפנימית מומשה עדיין נשארת הקרן מהפרשי התרגום. אמרנו שהקרן מהפרשי התרגום ממומשת רק כאשר נמכרת ההשקעה.

נדרש ג
	
	ברוטו
	מס
	נטו

	י.פ.
	(20,000)
	5,000
	(15,000)

	מימוש (מסלול דולרי)
	13,333*2 = 26,666
	(6,666)
	20,000

	קרן הון PN
	_____
	_____
	(5,000)

	י.ס.
	-
	-
	-



פקודת יומן:			חובה		זכות
	עודפים י.פ	12,000
	קרן הון י.פ	3,000
		ע. מכר				26,666
		הוצאות מס	5,666
		קרן הון		5,000

נבין את עלות המכר:
			עלות מכר במאוחד
א			0			היא רשומה בשנה שעברה
ב			60,000			30,000*2
עסקה פנימית		(26,666)
			33,334

המשמעות – עלות לקבוצה תוך שינוי המסלולים	20,000/1.2*2 = 33,334
עוד כדאי לשים לב שלמרות שהעסקה הפנימית מומשה עדין הקרן הון בגינה היא 8,000 (3,000+5,000), וכמובן שאפשר לחשב את הסכום הזה באופן בלתי תלוי:
			13,333*0.75*[2-1.2] = 8,000

4. שלב מקדמי – כשעסקנו בחברת בת עם מטבע פעילות זהה הקפדנו לבצע שבל מקדמי אשר בו תיקנו את הדוחות הכספיים של חברת הבת. כשמטבע הפעילות שונע בדרך כלל שלב זה מיותר כי כל הנכסים וההתחיבויות שלה מתורגמים לפי שע"ח סוף שנה ולכן בשלב של ההצגה נחבר 100% מהאם פלוס 100% מהבת כפול שע"ח סוף שנה.
הדו"ח רוו"ה מתורגם בדרך כלל לפי שע"ח ממוצע ולכן בשלב של ההצגה נחבר 100% מהאם פלוס 100% מהבת כפול שע"ח ממוצע.
המקרה היחידי אשר בו כן נצטרך לבצע את השלב המקדמי הוא כאשר ה-רוו"ה לא מתפלג באופן שווה.
במקרה הזה בשלב המקדמי נתרגם את הדו"ח רוו"ה לפי מועדי ההכרה בהכנסה ובהוצאה.
[bookmark: _Toc316002464]כיצד פותרים שאלה באיחוד דוחות
שלב מקדמי – תרגום דו"ח רוו"ה של חברת הבת
אנו מבצעים את השלב הזה אך ורק אם הרווח של הבת לא מתפלג שווה.

שלב ראשון – עודף עלות
כדאי לחשב את עודף העלות במטבע הפעילות של הבת (לדוגמה דולר), ואז בטבלת עודף העלות את יתרת הפתיחה נתרגם לפי שע"ח לתחילת השנה, את ההפחתה לפי מועדי ההכרה בהכנסה והוצאה, את יתרת הסגירה לפי שע"ח סוף שנה.
שימו לב שהטבלה לא תהא מאוזנת בגלל הקרן מהפרשי תרגום.

שלב שני – אירועים מיוחדים ועסקאות פנימיות
אירוע ראשון – ביטול השקעה כרגיל – כמובן על חשבון התרומה של חברת האם
אירוע שני – ביטול רווחים בגין ההשקעה – כרגיל – על חשבון התרומה של חברת האם
אירוע שלישי – עסקאות פנימיות – כרגיל – נזכיר שעבור ע.פנימית שהאם מוכרת לבת נוצרת קרן מהפרשי תרגום.
אירוע רביעי – חישוב קרן מהפרשי תרגום – בשלב הזה נחשב את הקרן מהפרשי תרגום בגין כל המרכיבים כשחשוב מאוד להבחין אלו מרכיבים מיוחסים לתרומה של האם ואלו מרכיבים מיוחסים לתרומה של הבת.
כמו כן כדאי לרשום פקודות יומן בגין עסקת הגידור ובגין כספי אופי כי המרכיבים הנ"ל משפיעים על מרכיבים נוספים כגון הוצאות הפרשי שער, הוצאות מס, וכדומה.

שלב שלישי - חלוקות
חלוקת רווח – כרגיל
חלוקת רווח כולל – תהא בגלל הקרן מהפרשי תרגום
חלוקת הון י.ס. – כרגיל
בשלב הזה נרשום למעשה את קרן ההון על חשבון הבעלים.

שלב רביעי - הצגה
באופן עקרוני כרגיל תוך תשומת לב שבהליך החיבור את הנכסים וההתחיבויות של הבת נכפיל בשע"ח סוף שנה, ואת סעיפי רווח והפסד לפי שע"ח ממוצע, ואם הוא לא מתפלג שווה אז לפי השלב המקדמי.






דוגמה – לבית – תפתר בשיעור הבא
ב-1/10 רכשה חברה א 8,000 מתוך 10,000 מניות של ב לפי 20$ למניה, מחיר זה מיצג את השווי ההוגן, הזשמ"ש מחושב לפי שווי הוגן.
נתונים נוספים:
1. מטבע הפעילות של א שקל, של ב דולר.
2. נכון למועד הרכישה השווי ההוגן של הרכוש הקבוע גבוה מערכו הפנקסני ב-20,000$ ויתרת חייו 5 שנים.
3. לצורך מימון ההשקעה לקחה חברה א הלוואה בסך 30,000$ הנח כי מדובר בעסקת גידור.
4. ביום 1/4/10 מכרה חברה א ל-ב מלאי תמורת 30,000$, עלות המלאי 30,000 ₪, טרם מומש.
5. ביום 1/7/10 נתנה א ל-ב הלוואה בסך 50,000$ ללא מועד וכוונת סילוק.
6. הדיבידנד הוכרז על ידי ב ב-10/10.
7. רווחים מתפלגים שווה.
8. שיעור המס בישראל 30% בארה"ב 20%.
9. שע"ח:	1/10		1.2
4/10		1.3
7/10		1.5
10/10		1.8
ממוצע		1.7
12/10		2
10. להלן מאזני הבוחן של שתי החברות:
א ₪ 		ב $
רכוש קבוע		100,000		80,000
מלאי			300,000		200,000
השקעה במניות		192,000		-
הלוואה לקבל		100,000		-
הלוואה לשלם		(60,000)	(50,000)
הון מניות			(40,000)	(10,000)
עודפים 1.1		(200,000)	(140,000)
מכירות			(800,000)	(600,000)
ע.מכר			300,000		300,000
הוצאות הנהלה		76,800		180,000		PN
הוצאות הפרשי שער	40,000		-
הכנסות הפרשי שער	(30,000)	-
הכנסות מדיבידנד		(28,800)	-
הוצאות מס		50,000		20,000
דיבידנד שהוכרז		-		20,000
נדרש – הצג דוחות מאוחדים כולל דו"ח על השינויים
סוגיות בדוחות מאוחדים
1. ירידת ערך של נכס ספציפי – אותם שלבים בדיוק כפי שביצענו בבסיס שווי מאזני, ההבדל היחידי הוא שבהשפעה מהותית כדי למצוא את יתרת עודף העלות הכפלנו בשיעור האחזקה ואילו בדוחות מאוחדים זה 100%.
2. ירידת ערך של ההשקעה בכללותה – מכיוון שבמצב של שליטה חברת האם שולטת בנכסים הספציפיים של הבת וקבלת ההחלטות מתבצעת ברמה של הנכס ולא ברמה של ההשקעה בכללותה ← אין בדיקת ירידת ערך להשקעה בכללותה.
3. שינוי במטבע הפעילות – טיפול זהה לחלוטין לבסיס שווי מאזני. דהינו עלינו להוסיף שלב מקדמי ובו אנו נתקן את הדוחות של הבת, אם מדובר על מעבר מדולר לשקל (לדוגמה) אז אנו צריכים לבצע תיקון רק לדוחות לאחר המעבר. אם המעבר הוא משקל לדולר אזי צריך לבצע תיקון גם לדוחות לפני המעבר וגם לדוחות לאחר המעבר.
עוד כדאי לשים לב בהקשר לכך שאם המעבר הוא מדולר לשקל הקרן מהפרשי תרגום נוצרה כאשר מטבע הפעילות היה דולר ובמועד המעבר היא מוקפאת, אם המעבר הוא משקל לדולר אזי הקרן הון נוצרת רק ממועד המעבר והילך.
4. מיסים:
1. כזכור תרגום הדוח הכספי של הבת אינו יוצר הפרשים זמניים.
2. מיסים בגין עודף עלות לפי שיעור המס בחו"ל.
3. מיסים בגין עסקאות פנימיות לפי הרוכשת.
4. מיסים בגין ההשקעה – כמובן שבכוונת מכירה ניצור מיסים נדחים בדיוק באותה פקודה כפי שעשינו בבסיס שווי מאזני.
לגבי דיבידנד יש הבדל כי בשליטה חברת האם שולטת על מדיניות הדיבידנדים לכן היא שולטת על היפוך ההפרש הזמני ← אם אין כוונת חלוקה לא ניצור מס נדחה, ואם יש כוונת חלוקה כן ניצור.
5. תאריכי דיווח שונים – טיפול זהה לבסיס שווי מאזני – נאחד אם מקסימום הפער הוא בת 3 חודשים לפני אם. כעקרון הדוחות מסתמכים על תאריכי הבת אבל אם יש אירועים מיוחדים דווקא בתקופת הפער נותנים להם ביטוי כבר השנה ואחר כך מבצעים התאמות.
6. ירידה בשיעור האחזקה ללא איבוד שליטה – להזכירכם מדובר על עסקה הונית, פקודת היומן היא:
ח-מזומן			בגובה הכסף מחיצוניים
	ז-זשמ"ש
ח/ז-קרן הון (בעלים)
החידוש הוא שיש לממש חלק מהקרן מהפרשי תרגום תוך תשומת לב לשני אלמנטים:
1. אנו ממשים רק את אותו חלק המיוחס לתרומה של הבת כי רק ממנו נהנה הזשמ"ש.
2. אנחנו לא ממשים לרוו"ה אלה לאותה קרן הון על חשבון הבעלים.
דוגמית
חברה א מחזיקה 80% מהון המניות של חברה ב.
התרומה של הבת ל-12/10 הינה 400,000
יתרת קרן הון לאותה נקודה היא כדלקמן:
	תרומת הבת	80,000
	תרומת האם	30,000
			110,000
חברה א מכרה 20% מהמניות תרומת 115,000 ₪.
נדרש – פקודת יומן בדוחות המאוחדים

שימו לב ששיעור האחזקה ירד מ-80% ל-60%.
ח-מזומן			115,000
	ז-זשמ"ש			80,000			400,000*20%
	ז-קרן הון (בעלים)		35,000			PN

ח-קרן מהפרשי תרגום		16,000			20%*80,000 (תרומת הבת)
	ז-קרן הון (בעלים)		16,000

7. מוניטין וירידה בשיעור האחזקה – נזכיר שאם הזשמ"ש חושב לפי שווי הוגן של נכסים מזוהים הרי המוניטין שייך אך ורק לבעלים וכך גם קרן ההון בגינו, אבל אם יש ירידה בשיעור האחזקה אנחנו מעבירים חלק מהמוניטין הנ"ל לזשמ"ש וזה אומר שמכאן והילך הקרן הון בגין אותו מוניטין חלקה יהיה מיוחס לבעלים וחלקה יהיה מיוחס לזשמ"ש, שימו לב שלא נוכל להכניס את זה לאף תרומה כי זה לא אותם יחסים (לא אותם שיעורי אחזקה) נצטרך לבצע לזה חישוב נפרד. הסבר מפורט ראה שנה ג  סמסטר ב "שינויים בשיעורי האחזקה ללא איבוד שליטה".
8. פרמית שליטה – נזכיר שפרמית שליטה שייכת לבעלים בלבד, וכך גם הקרן מהפרשי תרגום בגינה. אבל יש ירידה בשיעור האחזקה ללא איבוד שליטה, אחת מהגישות האפשריות היא העברת חלק מפרמית השליטה לזשמ"ש, במקרה הזה מכאן והילך הקרן מהפרשי תרגום בגין פרמית השליטה תהא שייכת בחלקה לבעלים ובחלקה לזשמ"ש ונצטרך לבצע חישוב נפרד. ראה שנה ג סמסטר ב "שינויים בשיעורי האחזקה ללא איבוד שליטה".
9. איבוד שליטה – באיבוד שליטה אנו מכירים ברווח והפסד ולכן צריך לממש את מלוא קרן מהפרשי תרגום לרוו"ה תוך תשומת לב לשני דגשים:
1. אנו מעבירים לרוו"ה את הקרן שהופיעה בדו"ח על המצב הכספי, או במילים אחרות אך ורק את הקרן על חשבון הבעלים (טיפול דומה נקטנו לגבי קרן הון בגין ני"ע זמינים למכירה ראה שנה ג סמסטר ב "איבוד שליטה").
2. אני מזכיר שחלק מהקרן מהפרשי תרגום הוא בלי השפעת מס, לגבי החלק הזה הפקודה תהא:
ח-קרן מהפרשי תרגום
	ז-רווח הון
חלק מהקרן מהפרשי תרגום היא נטו ממס, לגבי חלק זה הפקודה היא:
ח-קרן מהפרשי תרגום
	ז-רווח הון
ח-הוצאות מס שוטפות
10. מספר מטבעות פעילות – נניח שחברה ב שולטת ב-ג', מטבע הפעילות של ב הינו דולר, ושל ג הינו אירו.
נניח כעת שחברה א רכשה שליטה על ב, חשוב מאוד ליחס את המוניטין גם ל-ב וגם ל-ג, הסיבה היא שהמוניטין המיוחס ל-ג יוצר הפרשי שער ביחס לאירו והמוניטין המיוחס ל-ב יוצר הפרשי שער ביחס לדולר.
11. איחוד בשלבים ואיחוד ישיר – נניח א שולטת ב-ב ו-ב שולטת ב-ג.
מטבע הפעילות של א שקל, ב דולר, ג אירו.
ישנם שתי שיטות לבצע איחוד דוחות שבסופו של ההליך נותנות את אותו הון עצמי בדו"ח המאוחד אבל הרכב הקרן מהפרשי תרגום שונה בכל אחת מהשיטות.


לבית:	להרצאה		דוגמה
לתרגול		 8,10,11,12













הרצאה 21 – אלי פאר	חשבונאות פיננסית	11.01.12

דוגמה – פתרון שאלה בדוחות מאוחדים – ניתנה בשיעור קודם
ב-1/10 רכשה חברה א 8,000 מתוך 10,000 מניות של ב לפי 20$ למניה, מחיר זה מיצג את השווי ההוגן, הזשמ"ש מחושב לפי שווי הוגן.
נתונים נוספים:
11. מטבע הפעילות של א שקל, של ב דולר.
12. נכון למועד הרכישה השווי ההוגן של הרכוש הקבוע גבוה מערכו הפנקסני ב-20,000$ ויתרת חייו 5 שנים.
13. לצורך מימון ההשקעה לקחה חברה א הלוואה בסך 30,000$ הנח כי מדובר בעסקת גידור.
14. ביום 1/4/10 מכרה חברה א ל-ב מלאי תמורת 30,000$, עלות המלאי 30,000 ₪, טרם מומש.
15. ביום 1/7/10 נתנה א ל-ב הלוואה בסך 50,000$ ללא מועד וכוונת סילוק.
16. הדיבידנד הוכרז על ידי ב ב-10/10.
17. רווחים מתפלגים שווה.
18. שיעור המס בישראל 30% בארה"ב 20%.
19. שע"ח:	1/10		1.2
4/10		1.3
7/10		1.5
10/10		1.8
ממוצע		1.7
12/10		2
20. להלן מאזני הבוחן של שתי החברות:
א ₪ 		ב $
רכוש קבוע		100,000		80,000
מלאי			300,000		200,000
השקעה במניות		192,000		-
הלוואה לקבל		100,000		-
הלוואה לשלם		(60,000)	(50,000)
הון מניות			(40,000)	(10,000)
עודפים 1.1		(200,000)	(140,000)
מכירות			(800,000)	(600,000)
ע.מכר			300,000		300,000
הוצאות הנהלה		76,800		180,000		PN
הוצאות הפרשי שער	40,000		-
הכנסות הפרשי שער	(30,000)	-
הכנסות מדיבידנד		(28,800)	-
הוצאות מס		50,000		20,000
דיבידנד שהוכרז		-		20,000
נדרש – הצג דוחות מאוחדים כולל דו"ח על השינויים
פתרון 
שלב 1 – עודף עלות (1)
		1/10		הפחתה		12/10	
				20,000/5*1.7	20,000*4/5*2
רכוש קבוע	24,000		(6,800)		32,000
מס נדחה		(4,800)		1,360		(6,400)		בת
מוניטין		40,800		______		68,000
				(5,400)		93,600



שלב 2 – אירועים ועסקאות
1 – ביטול השקעה (2)			(192,000)		אם
2 – ביטול רווחים בגין השקעה (3)		(28,800)		אם
3 – עסקה פנימית (4)
			חובה		זכות
	מכירות		39,000		
	ע.מכר				30,000
	הוצאות מס			1,800	
	קרן הון		3,877				אם
	מלאי				13,846
	מס נדחה		2,769		

4 – קרן מהפרשי תרגום (5)
	תרומת האם	3,177
	תרומת הבת	(185,040)
			(181,863)

			ע. גידור					כספי אופי
		חובה		זכות				חובה		זכות
קרן הון		16,800		16,800/0.7		קרן הון				17,500	
הוצאות מימון			24,000		הכנסות מימון	25,000
הוצאות מס	7,200				הוצאות מס			7,500
						הלוואה לשלם	100,000
						הלוואה לקבל			100,000

שלב 3 – חלוקות
	חלוקת רווח (6)
	בעלים אם		486,948			355,300+80%*164,560		
	זשמ"ש			32,912			20%*164,560		
				519,860

	חלוקת רווח כולל (7)
	בעלים אם		631,803			
	זשמ"ש			69,920			
				701,723

	חלוקת הון (8)
	בעלים
		הון מניות			40,000
		קרן מהפרשי תרגום	144,855	
		עודפים			686,948		PN
					871,803
		זשמ"ש			110,720	
					982,523




שלב 4 - הצגה
דו"ח על המצב הכספי	(חיבור = 100% מ-א' + 100% מ-ב' *2)
רכוש קבוע	292,000			+32,000חיבור
מלאי		686,154			-13,846חיבור
השקעה במניות	-			-192,000חיבור
הלוואה לקבל	-			-100,000חיבור
מוניטין		68,000			ע.ע.
הלוואה לשלם	(60,000)		-100,000חיבור
מס נדחה		(3,631)			6,400-2,769
הון עצמי – מעתיקים מהחלוקות

דו"ח על הרווח הכולל	(חיבור = 100% מ-א' + 100% מ-ב' *1.7)
מכירות			1,781,000	-39,000חיבור	
ע.מכר			(780,000)	-30,000חיבור	
רווח גולמי		1,001,000
הוצאות הנהלה		389,600		+6,800חיבור	
רווח תפעולי		611,400
הוצאות ה.ש.		16,000		-24,000חיבור	
הכנסות ה.ש.		5,000		-25,000חיבור
הכנסות דיבידנד		-------		-28,800חיבור	
רווח לפני מס		600,400			
הוצאות מס		(80,540)	-1,360-1,800+7,200-7,500חיבור	
רווח מאוחד		519,860

רווח כולל אחר:
קרן מהפרשי תרגום	181,863
			701,723

העתקת חלוקות רווח וחלוקות רווח כולל.

דו"ח על השינויים
	
	הון מניות
	קרן מהפרשי תרגום
	עודפים
	סה"כ
	זשמ"ש
	סה"כ

	י.פ.
	40,000
	-
	200,000
	240,000
	-
	240,000

	
	
	
	
	
	2,000*20*1.2
	

	רכישת חברת בת
	
	
	
	
	48,000
	48,000

	רווח כולל
	
	144,855
	486,948
	631,803
	69,920
	701,723

	
	
	
	
	
	1.8*20,000*20%
	

	דיבידנד
	_____
	_____
	_____
	______
	(7,200)
	(7,200)

	י.ס.
	40,000
	144,855
	686,948
	871,803
	110,720
	982,523



ביאורים:
(*) אין צורך לבצע את השלב הזה שבו נתון שהרווח מתבצע באופן שווה ולכן את התרגום נבצע תוך כדי הצגה.
(1) כיוון שמטבע הפעילות של הבת דולר, כדאי לבצע את החישוב בדולר:
			דולר
	תמורה		200,000		(8,000+2,000)*20
	שווי נרכש	(150,000)
			50,000
	

	ייחוס:	רכוש קבוע	20,000
		מס נדחה		(4,000)		20% מס בחו"ל
		מוניטין		34,000		PN

(2) עלות ההשקעה	192,000		8,000*20*1.2
	זה מה שמופיע במאזן הבוחן

(3) חברת הבת חילקה דיבידנד של 20,000 דולר, מכאן האם רשמה הכנסות של 80%*20,000*1.8=28,800, זה גם מה שמופיע במאזן הבוחן.

(4) נחשב ראשית את הרווח בשקלים ובדולרים:
	רווח בשקלים		9,000		30,000 ₪ - 1.3*3,000$
	רווח בדולרים		6,923		9,000/1.3

	ברוטו		מס (20%)	נטו
י.פ.	-		-		-			מכירות	(39,000) = 30,000*1.3
שינוי	(9,000)		1,800		(7,200)		9,000
קרן הון	______		_______	(3,877)	PN		ע.מכר	30,000
י.ס.	(13,846)	2,769		(11,077)
לפי המסלול הדולרי 6,923*2

(5) נתחיל במרכיבים המשפיעים על התרומה של הבת:
הון עצמי + עודף עלות יתרת פתיחה	(160,000)	200,000*(2-1.2)
רווח פחות ה.ע.ע.			(29,040)	100,000-(20,000-4,000)/5*(2-1.7)
	דיבידנד				4,000		20,000*(1-1.8)
					(185,040)
המרכיבים המשפיעים על האם:
	ע.פנימית		3,877	
	כספי אופי	(17,500)	50,000*0.7*(2-1.5)
	עסקת גידור	16,800		30,000*0.7*(2-1.2)
			3,177

(6) 	תרומה אם	355,300			392,000-28,800-7,200+16,800-17,800	
	תרומה בת	164,560			100,000*1.7-5,440	

(7)	בעלים אם	631,803			486,948-3,177+0.8*185,040
	זשמ"ש		69,920			32,912+0.2*185,040
			701,723

(8) באופן עקרוני בשאלה כזו אין צורך לבצע בכלל את חלוקת ההון כי אנו נדרשים דו"ח על השינויים ולכן נקבל את זה דרכו. הפתרון כרגע הוא רק לצורך תרגול!
תרומת האם	428,923		632,000-192,000-11,077
תרומת הבת	553,600		230,000*2+93,600
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12. איחוד בשלבים ואיחוד ישיר – נניח א שולטת ב-ב ו-ב שולטת ב-ג.
מטבע הפעילות של א שקל, ב דולר, ג אירו.
ישנם שתי שיטות לבצע איחוד דוחות שבסופו של ההליך נותנות את אותו הון עצמי בדו"ח המאוחד אבל הרכב הקרן מהפרשי תרגום שונה בכל אחת מהשיטות.
דוגמה
ב-1/10 הקימה א את ב, ו-ב הקימה את ג, מטבע הפעילות של חברה א הינו שקל, ב דולר, ג אירו.
להלן הדו"ח על המצב הכספי של כל החברות:
			חברה א		חברה ב		חברה ג
			   ₪    		      $		    אירו	
	נכסים		100,000		100,000		100,000
	השקעה		12,000		25,000		-
	הון מניות		(10,000)	(10,000)	(10,000)		
	עודפים		(102,000)	(115,000)	(90,000)

רווחים מתפלגים שווה
שע"ח:		דולר לשקל		אירו לשקל
	1/10		1.2			3
	ממוצע		1.4			3.5
	12/10		1.5			4

נדרש – ערוך דוחות מאוחדים תחת האיחוד בשלבים ותחת הגישה הישירה

פתרון
איחוד בשלבים – בשיטה הזו אנו קודם מאחדים את ב ו-ג (כמובן ב-$)
					   ב' ו-ג'	
					     $	
	נכסים				366,667			100,000*4/1.5+100,000
	הון מניות				(10,000)
	קרן מהפרשי תרגום(דולר לאירו)	(16,667)		PN
	עודפים				(340,000)		115,000+90,000*3.5/1.4
כעת אני מאחד את א עם הדו"ח המאוחד של ב ו-ג.
					 א מאוחד	
					     ₪	
	נכסים				650,000 		100,000+366,667*1.5
	הון מניות				(10,000)
	קרן מהפרשי תרגום(דולר לאירו)	(23,334)		16,667*1.4
	קרן מהפרשי תרגום (שקל לדולר)	(38,666)		PN
	עודפים				(578,000)		102,000+340,000*1.4

הגישה הישירה – בגישה זו אנו מבצעים איחוד בבת אחת של כל החברות (בדרך כלל נעשה זאת)
					א', ב', ג'
					     ₪	
	נכסים				650,000		100,000+100,000*1.5+100,000*4
	הון מניות				(10,000)
	קרן מהפרשי תרגום		(62,000)	PN
	עודפים				(578,000)	102,000+115,000*1.4+90,000*3.5
ההבדל בין שתי הגישות שבאחד הקרן הון מאוחד במספר אחד ובשני הוא מחולק ומפורט.
פתרנו תרגילים 1-7
אלי פתר את 13
היום נפתור 8-11
לשיעור הבא 12
בשאלה 18 לשנות:
בנתון 4 – להוסיף – עד ינואר 2010 מטבע הפעילות היה דולר
בנתון ד – למחוק – לרשום במקום – הנח כי הוצאות המס נוצרו באפריל 2010
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