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כל מה שיכול להופיע מעל 5 נקודות לומדים – חוץ מאקוויטי (שנה שעברה), וחומר משנים קודמות (יופיע עד 5 נקודות).
בחינה ראשונה עוד חודשיים, הבאה חודשיים אחרי – בחינה על תרגילים של שיעורי בית (בחינה חובה, 10% מהציון). מבחן סופי 80% - המבחן הסופי כולל דוחות מאוחדים. הבחינה כוללת עד 30% תיאוריה.
בסמסטר ב' רק מבחן אחד בסדר גודל של מבחן מועצה.

מכשירים פיננסיים (נחשב נושא קשה)
ישנם שלושה תקנים:	IAS 32 – עוסק בנושא של הצגה – נדרשים לדעת אותו במלואו.
IAS 39 – עוסק בנושא של הכרה ומדידה – נדרשים לדעת סעיפים ספציפיים ברמה בסיסית
			IFRS 7 – עוסק בנושא של גילויים – לא נדרשים לדעת כלל
במכשירים פיננסיים נלמד את הנושאים:
1. הגדרות והצגה – בהתאם ל- IAS 32
2. קבוצות של מכשירים פיננסיים – בהתאם ל IAS 39-
3. מדידה של מכשירים פיננסיים – IAS 39
4. סיווגים מחדש – IAS 39
5. ירידות ערך של נכסים פיננסיים – IAS 39
6. עלות מופחתת וריבית משתנה – IAS 39
7. הטיפול בכתבי אופציה – IAS 32 ו- IAS 39
8. הטיפול במכשירים פיננסיים מורכבים – IAS 32
9. הטיפול בהנפקת חבילה – IAS 39
10. חוזים על מכשירים הוניים – IAS 32
[bookmark: _Toc306105532]נושא 1 – הגדרות והצגה IAS 32
המטרה של IAS 32 היא הבחנה בין נכס פיננסי לבין התחיבות פיננסית לבין מכשיר הוני, וקביעת כלים לצורך קיזוז נכס פיננסי עם התחיבות פיננסית.
תחולה – התקן חל על כל המכשירים הפיננסיים למעט:
1. השקעות בחברות בנות – IAS 27, כלולות – IAS 28, משותפות – IAS 31.
אבל אם התקנים הנ"ל קובעים שעל ההשקעות חל IAS 39 אז גם IAS 32 חל.
2. הטבות לעובדים – IAS 19.
3. חוזי ביטוח – IFRS 4.
4. תשלום מבוסס מניות – IFRS 2.
5. חוזים לרכישת פריט לא כספי לצורך שימוש – לדוגמה ישות העוסקת בקפה חתמה על חוזה עתידי לרכישת קפה לצורך שימוש.
[bookmark: _Toc306105533]הגדרות
נכס פיננסי – זהו נכס המקיים אחד מארבעה התנאים הבאים:
1. מזומן
2. השקעה במכשיר הוני של ישות אחרת – לדוגמה חברה א' השקיעה במניות של ב'. אז חברה א' השקיעה במכשיר הוני של ב' ועל כן אצל א' זהו נכס פיננסי.
3. זכות חוזית:
1. לקבל מזומן או נכס פיננסי אחר – לדוגמה לקוחות זהו נכס פיננסי, כי זוהי זכות חוזית לקבל מזומן. נניח שבספרי הישות חייבים, שחייבים לה השקעה במניות, האם החייבים מהווים נכס פיננסי? הניתוח הוא מהסוף להתחלה, מתחילים בהשקעה במניות, זהו נכס פיננסי כי זוהי השקעה במכשיר הוני של ישות אחרת, גם חייבים אם כך זהו נכס פיננסי כי זוהי זכות חוזית לקבל נכס פיננסי אחר.
2. להחליף נכסים או התחיבויות פיננסיות בתנאים פוטנציאליים עדיפים – לדוגמה ישות חתמה על חוזה לרכישת דולר אחד בעוד שנה תמורת ארבעה שקלים, במהלך התקופה שער החליפין עלה לחמישה שקלים. אם הישות רוצה להיפטר מהחוזה ישלמו לה שקל (היא מרוויחה שקל – היא בפוזיציה של רווח) – זה נקרא תנאים פוטנציאליים עדיפים ועל כן זהו נכס פיננסי.
4. חוזה אשר עלול להיות מסולק במכשירים הוניים של הישות, ו:
1. מכשיר לא נגזר אשר עלול להיות מסולק בכמות משתנה של מכשירים הוניים – לצורך ההבנה ננתח שני מצבים ונשווה ביניהם:
מצב ראשון – ישות א' נתנה הלוואה לשנה לישות ב' בסכום של 100,000 שקלים, בספרי ישות א' יש אם כך הלוואה לקבל בסך 100,000 שקלים. האם זהו נכס פיננסי? כן, כי זוהי זכות חוזית לקבל מזומן.
מצב שני – ישות א' מסרה 100,000 שקלים לישות ב', וישות ב' בעוד שנה צריכה למסור ליישות א' מניות של א', כמה מניות? בשווי של 100,000 שקלים. ברור שברגע שיישות ב' מוסרת בפועל ליישות א' את המניות נוצר פדיון הון (מניות באוצר), אבל ההתלבטות היא מה קורה עד לאותו יום, ההתלבטות האם מראש להציג את זה כמניות באוצר או אולי להציג את זה כנכס פיננסי. ההחלטה היא מאוד חשובה כי אם אני אחליט להציג זאת כמניות באוצר לעולם לא תהא השפעה על דו"ח רוו"ה. ואם אני אחליט להציג זאת כנכס פיננסי אז כן יכולה להיות השפעה על דו"ח רוו"ה (הכנסות מימון).
 כדי לקבל החלטה נשווה כאמור בין המצב הראשון למצב השני:
במצב הראשון ישות ב' משלמת 100,000 שקלים, במצב השני ישות ב' גם משלמת 100,000 שקלים (היא קונה בבורסה מניות של א' בסכום של 100,000 שקלים ומוסרת ל-א').
במצב הראשון יישות א' מקבלת 100,000 שקלים, גם במצב השני ישות א' מקבלת כלכלית 100,000 שקלים, היא אומנם מקבלת מניות אך היא יכולה בכל רגע נתון למכור אותן.
אם כך שני המצבים זהים, הן מבחינת הסיכונים והן מבחינת ההטבות. על כן קובע IAS 32 שגם המצב השני מהווה נכס פיננסי. למען הסר ספק הוא מהווה נכס פיננסי עד הרגע שבו חברה ב' מוסרת בפועל את המניות. ואז זה הופך למניות באוצר.
2. מכשיר נגזר אשר עשוי להיות מסולק לא בדרך של החלפת כמות קבועה של מכשירים הוניים בתמורה לסכום קבוע. למעשה הסעיף הזה זהה לסעיף א', רק סעיף א' מדבר על מכשירים לא נגזרים, ואילו סעיף ב' מדבר על מכשירים נגזרים. לדוגמה: ישות השקיעה באופציות. בהתאם לתנאי האופציה אם מחיר המניה יעלה על עשרה שקלים היא תקבל את ההפרש במזומן. נניח שמחיר המניה הינו 15 שקלים, אז היא תקבל חמישה שקלים במזומן. ברור שמדובר על נכס פיננסי כי זה זכות חוזית לקבל מזומן. אבל גם אם החוזה היה משתנה ובמקום לקבל מזומן היא צריכה לקבל מניות של עצמה בשווי של חמישה שקלים, גם אז זה נכס פיננסי כי נוצרה לה זכות חוזית לקבל כמות משתנה של מכשירים הוניים.
פתרון שאלה 1 – סעיף א
מזומן – כן.
לקוחות – כן, זוהי זכות חוזית לקבל מזומן.
חייבים (בהנחה שמדובר בחייבים במזומן) – כן, (כמו לקוחות).
מלאי – לא.
הוצאות מראש – לא, זוהי זכות חוזית לקבל שירות.
רכוש קבוע – לא.
רכוש אחר (נכסים בלתי מוחשיים) – לא.
פקדונות – כן, זוהי זכות חוזית לקבל מזומן.
הלוואה לקבל – כן, זוהי זכות חוזית לקבל מזומן.
השקעה במניות – כן, השקעה במכשיר הוני של יישות אחרת.
השקעה באג"ח – כן, זכות חוזית לקבל מזומן.
שטר לקבל המקנה זכות לקבל אג"ח ממשלתיות – כן, ניתוח מהסוף, אג"ח ממשלתי מהווה נכס פיננסי כי הן מהוות זכות חוזית לקבל מזומן, לכן השטר לקבל מהווה נכס פיננסי כי זה זכות חוזית לקבל נכס פיננסי אחר.
השקעה במכשירים צמיתים (אג"ח, שטר הון) – (במכשיר צמית קרן משולמת בעת פירוק הישות) – שני מצבים:
עם ריבית – נכס פיננסי כי זה זכות חוזית לקבל מזומן.
ללא ריבית – נכס פיננסי כי זה השקעה במכשיר הוני של ישות אחרת.
(מה שמשולם בפירוק זה מכשיר הוני, אז השקעתי במכשיר הוני של ישות אחרת)
דמי חכירה לקבל – כן, זכות חוזית לקבל מזומן.
נכס חכור בחכירה הונית – לא, כמו רכוש קבוע.
נכס כחור בחכירה תפעולית – לא רשום כנכס, אין נכס, לא רלוונטי.
חייבים בגין חכירה תפעולית – כן כי זו זכות חוזית לקבל מזומן.
מס הכנסה לקבל – לא, כי זה זכות חוקית ולא זכות חוזית.
מס נדחה – לא.

התחיבות פיננסית – זוהי מחוייבות העונה על אחד משני התנאים הבאים:
1. מחוייבות חוזית:
1. לשלם מזומן או למסור נכס פיננסי אחר – לדוגמה, ספקים זוהי התחייבות פיננסית כי זה מחוייבות חוזית לשלם מזומן. דוגמה נוספת, נניח שבספרי הישות יש זכאים והיא מחוייבת למסור השקעה במניות, השקעה במניות זהו נכס פיננסי כי זה השקעה במכשיר הוני של ישות אחרת. זכאים אם כך זוהי התחיבות פיננסית כי זה מחוייבות חוזית למסור נכס פיננסי אחר.
2. להחליף נכסים או התחיבויות פיננסיות בתנאים פוטנציאליים נחותים – לדוגמה, ישות חתמה על חוזה לרכישת דולר אחד בעוד שנה תמורת ארבעה שקלים, בשלב מסויים שער חליפין ירד לשלושה שקלים, הישות יכולה להיפטר מהחוזה אבל אז היא תצטרך לשלם שקל. זה נקרא תנאי פוטנציאלי נחות.
2. חוזה אשר עשוי להיות מסולק במכשירים הוניים של הישות ו:
1. מכשיר לא נגזר אשר עלול להיות מסולק בכמות משתנה של מכשירים הוניים.
2. מכשיר נגזר שעשוי להיות מוחלף לא בדרך של החלפת כמות קבועה של מכשירים הוניים בתמורה לסכום קבוע.
הערות לגבי התחיבות פיננסית:
1. אין פגיעה בהגדרה גם אם מדובר על התחיבות מותנית. לדוגמה ערבות זוהי התחיבות פיננסית.
2. אין פגיעה בהגדרה גם אם יש מגבלה חוקית לבצע את ההתחיבות. לדוגמה, ישות בישראל חייבת לספק בארה"ב בדולרים, ובהתאם להוראות החוק אסור להוציא דולרים (היה פעם). זה לא פוגם בהגדרת התחיבות פיננסית.
3. אין פגיעה בהגדרה גם אם יש שיעבוד במקרה של אי עמידה בתנאים, כי במהלך העסקים הרגיל קיימת מחוייבות לשלם מזומן.
4. אין פגיעה בהגדרה גם אם ההתחיבות תלויה בתנאי שאינו בשליטת הישות כי הישות לא יכולה להימנע מתשלום מזומן אלה אם:
1. התנאי לא מציאותי, לדגמה ישות מחייבת לשלם מזומן רק אם מדד המניות יגיע ל-100 נקודות תוך שבוע, וכעת המדד עומד על אחד (במקרה כזה ברור שהתנאי לא יוסג).
2. תשלום המזומן הוא רק בעת פירוק הישות. כתוצאה מעיקרון העסק החי, הפירוק אינו צפוי, ועל כן למעשה לא יבוצע תשלום.
5. התחיבות משתמעת כהגדרתה ב-IAS 37 (נוהג מקובל) לא עונה על הגדרת התחיבות פיננסית שכן לא מדובר על מחוייבות חוזית.
6. כל מכשיר המקנה לצד שכנגד זכות להחזיר אותו ולקבל מזומן יוצר מחוייבות חוזית לשלם מזומן ולכן הוא התחיבות פיננסית.
7. כל נגזר שיש לו חלופה של סילוק במזומן או סילוק בכמות משתנה של מכשירים הוניים מהווה התחיבות פיננסית.
8. אם ישות יכולה להתחמק מתשלום מזומן על ידי הנפקה של כמות קבועה של מכשירים הוניים זה כבר לא התחיבות פיננסית, אלה אם כן ההנפקה היא לא מציאותית. לדוגמה, ליישות יש התחיבות בסכום של 10,000 שקלים, ביכולתה להתחמק מהתשלום על ידי הנפקה של 1,000 מניות, השווי של 1,000 מניות הינו 1,000,000 שקלים – ההנפקה היא לא מציאותית, לא סביר שהישות תבחר בה, ועל כן ה-10,000 מהווה התחייבות פיננסית.
המשך פתרון שאלה 1 – סעיף ב
זכאים במזומן – כן, כי זו מחוייבות חוזית לשלם מזומן.
ספקים – כן, כנ"ל.
משיכת יתר- כן, כנ"ל.
הלוואה לשלם – כן, כנ"ל.
הכנסות מראש – לא, מחוייבות חוזית לתת שירות.
אג"ח לשלם – כן, מחוייבות חוזית לשלם מזומן.
מיסים לשלם – לא, כי זו התחייבות חוקית.
הפרשה לאחריות – לא, כי זו התחיבות חוזית לתת שירות.
אג"ח צמיתות:
	אם הן נושאות ריבית – כן כי זו מחוייבות חוזית לשלם כסף.
אם הן לא נושאות ריבית – לא, כי התשלום הוא בעת פירוק, ובהתאם לעקרון העסק החי הפירוק איננו צפוי.
דמי חכירה לשלם – כן, כי זה מחוייבות חוזית לשלם מזומן.

מכשיר הוני – זוהי זכות בשייר, בנכסים פחות ההתחיבויות.
הערות:
1. כדי להחליט האם מכשיר מסויים הוא מכשיר הוני עלינו ראשית לוודא שהוא לא עונה על הגדרת נכס פיננסי או התחיבות פיננסית.
2. מאפיין קריטי המבדיל בין התחיבות פיננסית לבין מכשיר הוני זה המחויבות לשלם מזומן. אג"ח לשלם זוהי התחיבות פיננסית כי קיימת מחויבות חוזית לשלם מזומן. הון מניות זה מכשיר הוני כי אין מחויבות לשלם מזומן, שימו לב שתשלום דיבידנד זה על פי רצון הישות והיא לא מחוייבת לכך.
3. כל נגזר אשר יוחלף תמורת כמות קבועה של מכשירים הוניים בסכום קבוע מהווה מכשיר הוני, גם אם הוא כולל הגנה מפני דיבידנדים.
דוגמאות למכשיר הוני – הון מניות, הון מניות בכורה שאינן ניתנות לפדיון מוקדם, אג"ח צמיתות בתנאי שאינן נושאות ריבית, שטר הון צמית בתנאי שהוא לא נושא ריבית, אופציות הניתנות להמרה למניות בכמות קבועה ובסכום קבוע וכדומה.

נגזר – חוזה אשר מקיים שלושה תנאים במצטבר:
1. השווי שלו משתנה בהתאם למדד מסויים (מדד מניות, שערי חליפין, וכדומה).
2. המחיר שלו נמוך יחסית לנכס הבסיס. לדוגמה, המחיר של השקעה באופציות על מניות יהיה בהכרך נמוך יותר מאשר מחיר המניה.
3. מסולק במועד עתידי.
דוגמאות לנגזרים – השקעה באופציות על מניות, עסקה עתידית לרכישת מניות, עסקאות עתידיות על מטבע (יש אינספור), עסקאות להחלפת ריבית וכדומה.

מכשיר פיננסי – זהו חוזה שאצל צד אחד יוצר נכס פיננסי ואצל הצד השני יוצר התחיבות פיננסית או מכשיר הוני.




המשך פתרון שאלה 1 – סעיף ג
החברה הנפיקה שטר הון צמית:
	עם ריבית – אצל המנפיק התחיבות פיננסית כי זוהי מחוייבות חוזית לשלם מזומן.
			אצל המשקיע נכס פיננסית, כי זה זכות חוזית לקבל מזומן.
			כל החוזה הזה מכונה מכשיר פיננסי.
	ללא ריבית –  	אצל המנפיק מכשיר הוני כי תשלום המזומן יהיה בעת פירוק בלבד והוא לא צפוי.
			אצל המשקיע נכס פיננסי כי השקעה במכשיר הוני של ישות אחרת.
			כל החוזה הזה מכונה מכשיר פיננסי.
חברה א' נותנת הלוואה לחברה ב', ההלוואה תפרע באמצעות הנפקת מניות של ב' בכמות לפי שווי המניות ליום הפרעון:
חברה ב' – יש לה הלוואה לשלם-התחיבות פיננסית, כי מדובר על חוזה אשר יפרע בכמות משתנה של מכשירים הוניים.
ספרי חברה א' –יש הלוואה לקבל, היא אמורה לקבל השקעה במניות ב'. השקעה במניות ב' זהו נכס פיננסי כי זהו השקעה במכשיר הוני של ישות אחרת, ולכן הלוואה לקבל זהו גם נכס פיננסי כי הוא זכות חוזית לקבל נכס פיננסי אחר.
להשלים את שאר המקרים לתרגול ב-7.9.11

מכשיר בר מכר – זהו מכשיר המקנה למחזיק בו זכות לקבל מזומן, או לחילופין הישות משלמת מזומן בקרות אירוע שאינו תלוי ביישות כגון פרישת מחזיק המכשיר או מותו וכדומה.
באופן עקרוני מכשיר בר מכר עונה על הגדרת התחיבות פיננסית כי ליישות יש מחויבות חוזית לשלם מזומן, אבל לעיתים הצגה כהתחיבות פיננסית יכולה לגרום לעיוותים. נחשוב לדוגמה על קרן נאמנות משתתפת, מה יקרה אם את כל השקעות הבעלים בקרן ההשתלמות נציג כהתחיבות:
1. כל קרן הנאמנות תהא נכסים והתחיבויות.
2. לא יהיה לקרן הנאמנות הון עצמי.
3. נציג מצג כאילו כל הקרן נאמנות ממומנת בהון זר.
4. יווצר פרדוקס כי ככל שקרן הנאמנות תהא שווה יותר ההתחיבות תגדל.
5. יש גם בעיה עם הגדרת רווח והפסד, כי רווח והפסד אמור לייצג ביצועים ולא חלוקות לבעלים, ואילו במקרה הנוכחי כל השינוי בהתחיבויות לבעלים יוצג בדוח רוו"ה.
מה אומר על כך IAS 32? כעיקרון מכשיר בר מכר מהווה התחייבות פיננסית מכיוון שלישות אין אפשרות להימנע מתשלום מזומן. עם זאת במקרים נדירים נציג את המכשיר כמכשיר הוני, וזאת בהתקימות כל התנאים הבאים במצטבר:
1. המכשיר מקנה זכות בעת פירוק – מאפיין של מכשיר הוני.
2. המכשיר שייך לקבוצה הנחותה ביותר בעת פירוק (האחרון בתור כמו הון מניות) וזאת באופן מידי ולא כתוצאה מהמרה.
3. לכל המכשירים בני המכר יש את אותם מאפיינים.
4. המכשיר אינו נושא מאפיין נוסף המעיד על כך שמדובר על התחיבות. לדוגמה אסור שהוא ישא ריבית.
5. תזרים המזומנים המיוחס למכשיר מושפע מהרווח והפסד, או מהשינויים בנכסים נטו, או מהשינויים בשווי ההוגן.
6. אין עוד מכשירים נחותים אחרים  המושפעים מהאמור ב-5 והמגבילים את תשואת המכשיר בר המכר (במילים אחרות רק המכשיר בר המכר הוא המכשיר הנחות, לא יכולים להיות גם מכשירים ברי מכר וגם הון מניות).

מכשיר המחייב תשלום מזומן בעת פירוק והפירוק וודאי – אנו מדברים כעת על ישויות שאורך החיים שלהן מוגבל כך שהפירוק הוא וודאי, כגון שותפות שהוקמה לתקופה מסויימת, לחילופין מחזיק המכשיר יכול לגרום לפירוק לדוגמה על ידי פרישה. שוב נוצר מצב שלישות יש מחוייבות חוזית לשלם מזומן ולכן זוהי כעיקרון התחיבות פיננסית למרות שהתשלום הוא בעת פירוק, כי במקרה הזה הפירוק הוא צפוי. עם זאת אם מתקיימים התנאים הבאים במצטבר נציג את המכשיר כמכשיר הוני:
1. המכשיר מקנה זכות בפירוק.
2. המכשיר שייך לקבוצה הנחותה ביותר בעת פירוק באופן מידי ולא כתוצאה מהמרה.
3. לכל המכשירים מאפיין משותף והוא המחויבות לשלם מזומן בעת פירוק.
4. אין עוד מכשירים נחותים המבוססים על רווח והפסד או שינויים בנכסים נטו, או שינויים בשווי ההוגן, ואשר מגבילים את התשואה של המכשירים האמורים.
הערה כללית לשתי ההגדרות האחרונות – יתכן שבחלק מהתקופה הם ענו על הגדרת התחיבות פיננסית, ובחלק אחר הם ענו על הגדרת מכשיר הוני, כיצד מבצעים את המעברים?
מהון להתחיבות – לפי השווי ההוגן של ההתחיבות, בפקודה הבאה:
		ח-מכשיר הוני		לפי ערך פנקסני
		ח-קרן הון		כדי לשערך לשווי הוגן
			ז-התחיבות
שימו לב שהפקודה הזו מקבלת ביטוי בדו"ח על השינויים ולא בדו"ח רוו"ה.

מהתחיבות פיננסית למכשיר הוני – המעבר הוא לפי הערך הפנקסני של ההתחיבות. הפקודה:
		ח-התחיבות
			ז-מכשיר הוני
הפקודה תקבל ביטוי רק בדו"ח על השינויים.
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העיקרון המנחה: יישות צריכה לסווג לנכס פיננסי, התחיבות פיננסית, ומכשיר הוני לפי ההגדרות ולפי המהות הכלכלית. המהות הכלכלית היא זו שקובעת ולא הצורה המשפטית.
לדוגמה – יישות הנפיקה מניות בכורה הניתנות לפדיון מוקדם לפי רצון המחזיק.
בצורה המשפטית מדובר על הון מניות. אבל מבחינה כלכלית וחשבונאית מדובר על התחיבות כי הישות לא יכולה להימנע מתשלום מזומן. זה תלוי במחזיק המכשיר. על כן נציג כהתחיבות פיננסית.

ריבית דיבידנדים ועלויות עסקה
1. ריבית ודיבידנדים בגין נכס פיננסי או התחיבויות פיננסית מוצגים בתוך דו"ח רוו"ה.
2. בגין מכשיר הוני לעולם לא נציג רווח או הפסד. זוהי הסיבה שדיבידנד מוכרז מוצג בדו"ח על השינויים.
3. כעיקרון עלויות עסקה בגין נכס פיננסי מתווספות לנכס, בגין התחיבות פיננסית מופחתות מההתחיבות. חריג – אם הנכס/התחיבות פיננסית נמדדים בשווי הוגן דרך רוו"ה אזי עלויות העסקה נזקפים ל-רוו"ה.
4. עלויות עסקה בגין מכשיר הוני מקוזזות מהמכשיר עצמו. לדוגמה, יישות הנפיקה מניות בפרמיה של 200,000 שקלים, עלויות העסקה 20,000 שקלים  נציג פרמיה של 180,000 שקלים.
5. עלויות עסקה בגין הנפקה מתוכננת (תשקיף) שלא יצאה לפועל ירשמו כהוצאה.
6. פדיון הון (מניות באוצר) יוצג כהקטנת הון עצמי (דו"ח על השינויים ולא דו"ח רוו"ה). הנפקה גם היא תוצג בדו"ח על השינויים.
קיזוז של נכס פיננסי עם התחיבות פיננסית
נניח שישות א' מבצעת עסקאות של קניה ומכירה עם יישות ב', בשלב מסויים היא חייבת ליישות ב' 80 שקלים, ויישות ב' חייבת לה 100 שקלים. נשאלת השאלה כיצד להציג את הסעיפים בדו"ח הכספי.
האפשרויות:	1. הצגה בברוטו – 	במסגרת הנכסים השוטפים – לקוחות 100
				במסגרת ההתחיבויות השוטפות – ספקים 80
		2. הצגה בנטו – 	במסגרת הנכסים השוטפים – לקוחות נטו 20
העיקרון המנחה – הצגה בברוטו, התקינה הבינלאומית לא אוהבת קיזוזים מכיוון שהסיכונים שונים. תתארו לדוגמה שישות א' תשלם את החוב לישות ב' ולאחר מכן יישות ב' תכנס לקשיים פיננסיים, לא בטוח שהיא תשלם ליישות א'.
יש לבצע קיזוז רק אם מתקיימים שני תנאים במצטבר:
1. זכות משפטית לקיזוז בהווה הניתנת לאכיפה.
2. כוונה לסילוק בנטו או סילוק בו זמנית
בדוגמה שלנו – אם החוזה בין ישות א' ל-ב' קובע כי יש לבצע התחשבנות בנטו ואכן זוהי הכוונה, אזי נבצע קיזוז.
דוגמאות נוספות:
1. פיקדון להבטחת התחיבות – לעיתים כאשר יישות לוקחת הלוואה מהבנק הוא דורש ממנה להפקיד פיקדון, ואם היא לא עומדת בתנאים אז הוא פורע את הפיקדון. נשאלת השאלה האם לקזז את הפיקדון מההלוואה לשלם או לא? – נציג בברוטו מכיוון שאין כוונה לסילוק בנטו, הסילוק בנטו יהיה רק במצב של כשל באשראי, גם אין זכות משפטית בהווה לקיזוז. הזכות תהא רק אם יהיה כשל באשראי.
2. יישות התרשלה וכתוצאה מכך נוצרה לה מחויבות כלפי צד ג' – המחויבות מכוסה על ידי חברת ביטוח כך שיש אצלה "חייבים – חברת ביטוח" השאלה היא האם לקזז את החייבים מההתחיבות? – לא, אין זכות משפטית לקיזוז, מדובר בשני גורמים שונים. (אני יכול לשלם את הכסף ובסוף לא לקבל את הכסף מהביטוח).
3. הסדרי אב – אלו הם הסדרים בין צדדים אשר קובעים כי באופן עקרוני הסילוק הוא בברוטו, אבל אם אחד מהצדדים כושל בתשלום לצד השני יש זכות לקיזוז ולתשלום נטו. שימו לב שהסדרי אב כאלו לא מקנים אפשרות לקיזוז כי במהלך העסקים הרגיל ההתחשבנות היא בברוטו. שוב, ההתחשבנות בנטו מבוצעת אך ורק בעת כישלון אשראי.
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קבוצות של מכשירים פיננסיים
IAS 39 קובע שכל נכס פיננסי יש לסווג לאחת מארבע קבוצות:
1. שווי הוגן דרך רווח והפסד.
2. אחזקות המוחזקות לפדיון.
3. הלוואות וחייבים.
4. זמינים למכירה.
נפרט על כל קבוצה.
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שימו לב שזאת הקבוצה היחידה אליה ניתן לסווג גם התחיבויות פיננסיות, כעיקרון שאר הקבוצות מדברות רק על נכסים פיננסיים. לקבוצה הזו נסווג נכסים והתחיבויות אשר עונים על אחד משני התנאים הבאים:
1. הם מוגדרים כמוחזקים למסחר- כלומר:
1. הנכס נרכש מתוך מטרה למכור ולרכוש מחדש לטווח הקצר.
2. הנכס/ההתחיבות הם חלק מקבוצת מכשירים פיננסיים לגביהם קיימת ראיה לדפוס פעילות שבוצע לאחרונה, ואשר מטרתו הפקת רווח בטווח הקצר.
3. נגזר.
(א' מדבר על נכס בודד בעוד ב' מדבר על קבוצת נכסים)

2. במועד ההכרה לראשונה הישות יעדה לקבוצה (מותר לה לייעד) כאשר:
1. היעוד מבטא או מקטין באופן משמעותי חוסר הקבלה שהיה נוצר אילולא כן במדידת נכסים והתחיביות ובהכרה ברווחים והפסדים מבסיסים שונים. לדוגמה יישות מודדת נדל"ן להשקעה לפי שווי הוגן, לנדל"ן קשורה באופן הדוק התחיבות המשתנה בהתאם לשווי של הנדל"ן. באופן עקרוני הבסיסים במדידת הנדל"ן ובמדידת ההתחיבות הם שונים כי הנדל"ן נמדד לפי שווי הוגן, וההתחיבות לפי שיטת העלות המופחתת (ריבית אפקטיבית), מדידה שכזו עלולה לייצר עיוותים כי כאמור ההתחיבות קשורה באופן הדוק לנדל"ן, לכן במקרה הזה יישות רשאית ליעד את ההתחיבות לקבוצת שווי הוגן דרך רוו"ה.
2. הנכס הפיננסי או ההתחיבות הפיננסית או שניהם הם חלק מקבוצת מכשירים פיננסיים אשר מוערכת על ידי הישות בשווי הוגן מתוך מדיניות מתועדת ואסטרטגית של ניהול סיכונים והערכת השקעות ומידע על השווי ההוגן מדווח באופן סדיר למנהלים ומקבלי ההחלטות.
הערה – ישנם מקרים נדירים בהם אין אפשרות לאמוד שווי הוגן להשקעה במכשיר הוני שאינו מצוטט (נסחר) בשוק פעיל. במקרים האלו אסור ליישות ליעד לקבוצת שווי הוגן דרך רווח והפסד (אך עדיין זה יכול להיות מוגדר כמוחזק למסחר).

[bookmark: _Toc306105537]החזקות מוחזקות לפדיון
נכסים פיננסיים לא נגזרים בעלי תשלומים קבועים או ניתנים לקביעה, בעלי מועד פדיון קבוע שליישות יש כוונה ויכולת להחזיק עד למועד הפדיון, ו:
1. במועד ההכרה לראשונה היישות לא יעדה אותם לקבוצת שווי הוגן דרך רוו"ה.
2. במועד ההכרה לראשונה הישות לא ייעדה לקבוצת זמין למכירה.
3. לא עונים על הגדרת הלוואות וחייבים.
הערות:
1. שימו לב שהקבוצה הזו היא בעדיפות נמוכה (יש הרבה תנאים כדי להיכנס אליה) – מכיוון שהיא לא נמדדת בשווי הוגן, והתקינה הבינלאומית מעדיפה שווי הוגן.
2. שימו לב שהקבוצה הזו מכילה תנאי סוביקטיבי – הכוונה ל"יכולת להחזיק עד למועד הפדיון", מה קורה אם היישות מפירה את התנאי הזה, כלומר מוכרת או מסווגת מחדש יותר מאשר סכום לא משמעותי. היא מקבלת שני עונשים:
1. את כל ההחזקות המוחזקות לפדיון היא צריכה להעביר לקבוצת זמין למכירה – לא רק את ההשקעה הבעיתית אלה את כל מה שסווג לקבוצה.
2. במשך השנה השוטפת ובשנתיים הבאות אסור לה לסווג לקבוצה זו.

סולחים ליישות ולא נותנים לה עונש אם מתקיים אחד מהתנאים הבאים:
1. המכירה או הסיווג מחדש בוצעו קרוב למועד הפדיון (שלושה חודשים), כך שלשינוי בריבית אין השפעה משמעותית על הקרן – הרעיון הוא שאפילו שהיא מכרה לפני מועד הפדיון היא קיבלה כמעט את אותו סכום שהיא הייתה מקבלת בפדיון.
2. המכירה או הסיווג מחדש בוצעו לאחר שהיא קיבלה באופן מהותי את מירב הקרן וזאת כתוצאה מפרעונות שנקבעו מראש, לדוגמה יישות השקיעה באג"ח הנפרע לשיעורין, לאחר שהיא קיבלה 95% מהקרן היא מכרה את היתרה – במקרה כזה היא לא תקבל עונש.
3. נוצרו נסיבות שאינן תלויות ביישות הן לא היו צפויות ולא צפוי שיחזרו כגון:
i. ירידה משמעותית בדירוג האשראי של הלווה – אם היא לא תמכור היא עלולה להפסיד את הכסף.
ii. עליה משמעותית של דרישות הון של גופי פיקוח – כתוצאה מכך יכול להיות מצב שהיא חייבת למכור.
iii. שינויי בשיעורי המס – יכול להיות שזה משפיע על כדאיות ההשקעה.
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לקבוצה הזו נסווג נכסים פיננסיים לא נגזרים שאינם מצוטטים בשוק פעיל בעלי תשלומים קבועים או ניתנים לקביעה, ו:
1. הם לא מוגדרים כמוחזקים למסחר, ולא מיועדים במועד ההכרה לראשונה לקבוצת שווי הוגן דרך רוו"ה.
2. הם לא מיועדים במועד ההכרה לראשונה לקבוצת זמין למכירה.
3. לא נוצר מצב שבו הישות עשויה שלא לקבל באופן מהותי את הקרן המקורית, ולא כתוצאה מכישלון האשראי.
הערה – שימו לב שיש שלושה הבדלים משמעותיים בין קבוצת הלוואות וחייבים לבין קבוצת "מוחזק לפדיון":
1. אי ציטוט בשוק פעיל – זהו תנאי הנדרש בקבוצת הלוואות וחייבים, ולכן ברגע שהנכס מצוטט הוא לעולם לא יכול להיות שייך לקבוצה זו.
2. מועד פדיון קבוע זהו תנאי נדרש בקבוצת מוחזק לפדיון, על כן אם הוא לא מתקיים הנכס לעולם לא יכול להיות שייך לקבוצה.
3. כוונה ויכולת להחזיק עד למועד הפדיון זהו תנאי נדר בקבוצת מוחזק לפדיון, ואם הוא לא מתקיים לעולם הנכס לא יכול להיות שייך לקבוצה.
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לקבוצה הזו נסווג נכסים פיננסיים לא נגזרים שבמועד ההכרה לראשונה הישות מיעדת לקבוצה הזאת, כמו כן זוהי קבוצת שייר, כלומר כל מה שלא נכנס לקבוצות האחרות נכנס לקבוצה הזו.

כיצד נדע לאיזו קבוצה לסווג – תרשימי זרימה
תרשים 1 – השקעה במכשיר הוני
 (
האם מוגדר כמוחזק למסחר או מיועד לקבוצת שווי הוגן דרך רווח והפסד
זמין למכירה
שווי הוגן דרך רוו"ה
כן
לא
)
שימו לב – לעולם לא נוכל לסווג למוחזק לפדיון ולהלוואות וחייבים כי להשקעה במכשיר הוני אין תשלומים קבועים וזהו תנאי נדרש בשתי הקבוצות הנ"ל.
תרשים 2 – השקעה במכשיר חוב
 (
האם מוגדר כמוחזק למסחר או מיועד לקבוצת שווי הוגן דרך רווח והפסד
האם במועד ההכרה לראשונה מיועד לקבוצת זמין למכירה
שווי הוגן דרך רוו"ה
כן
לא
זמין למכירה
כן
האם מצוטט בשוק פעיל
לא
האם עונה על הגדרת מוחזק לפדיון (תשלומים קבועים , מועד פדיון קבוע, כוונה ויכולת ואין עונש)
כן
האם עונה על הגדרת הלוואות וחייבים
לא
מוחזק לפדיון
כן
זמין למכירה
לא
הלוואות וחייבים
כן
לא
)
דוגמאות:
1. השקעה במניות מצוטטות בשוק פעיל – שווי הוגן דרך רוו"ה או זמין למכירה.
2. השקעה במניות שלא מצוטטות בשוק פעיל – שווי הוגן דרך רוו"ה או זמין למכירה.
3. השקעה במניות שלא מצוטטות בשוק פעיל ואין אפשרות לאמוד את השווי ההוגן – שווי הוגן דרך רוו"ה או זמין למכירה, אבל אסור ליעד אותן לקבוצת שווי הוגן דרך רוו"ה-יכולות להיות מוחזק למסחר אך אסור לייעד.
4. השקעה באג"ח מצוטט בשוק פעיל – שווי הוגן דרך רוו"ה או זמין למכירה או מוחזק לפדיון.
5. השקעה באג"ח לא מצוטט בשוק פעיל – שווי הוגן דרך רוו"ה, זמין למכירה, הלוואות וחייבים.
6. השקעה באג"ח צמית הנושא ריבית ומצוטט בשוק פעיל – שווי הוגן דרך רוו"ה, זמין למכירה. (לא יכול להיות מוחזק לפדיון כי אין מועד פדיון קבוע, הלוואות וחייבים לא יכול להיות כי מצוטט בשוק פעיל).
7. השקעה באג"ח נושא ריבית צמית שאינו מצוטט בשוק פעיל – שווי הוגן דרך רוו"ה, זמין למכירה, הלוואות וחייבים (כי בקבוצה הזו לא נדרש מועד פדיון).
8. השקעה באופציות – שווי הוגן דרך רוו"ה (רק זה כי מדובר בנגזר).
9. הלוואה לקבל – שווי הוגן דרך רוו"ה, זמין למכירה, הלוואות וחייבים (בדרך כלל).
10. לקוחות – שווי הוגן דרך רוו"ה, זמין למכירה, הלוואות וחייבים (בדרך כלל).
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עלות מופחתת – זוהי שיטה חשבונאית למדידה של נכסים והתחיבויות פיננסיות. העלות המופחתת היא סכום הקרן המקורי בניכוי הפחתה מצטברת של ניכיון/פרמיה בשיטת הריבית האפקטיבית בניכוי הפרשות לירידות ערך.
ריבית אפקטיבית – זוהי הריבית המשמשת במדידת העלות המופחתת והיוצרת פריסה של הוצאות/הכנסות מימון על פני הזמן. ריבית אפקטיבית זוהי הריבית המהוונת באופן מדוייק את אומדן תזרימי המזומנים לתקופה החזויה לערך נטו בספרים. שימו לב שאנו מבצעים אומדן תזרים מזומנים לתקופה חזויה (מה שאני צופה להחזיק) ולא לתקופה חוזית, במקרים נדירים בהם לא ניתן לאמוד תקופה חזויה, נבצע את אומדן תזרים המזומנים לתקופה חוזית. הריבית האפקטיבית משקללת בכל מקרה עלויות עסקה.
שווי הוגן – המחיר בו ניתן להחליף נכס או לסלק התחיבות בין רוכש למוכר מרצון הפועלים בצורה מושכלת בעסקה אשר אינה משקפת יחסים מיוחדים בין הצדדים. שווי הוגן אינו משכלל עלויות עסקה, הראיה הטובה ביותר לשווי הוגן היא מחיר מצוטט בשוק פעיל, במידה וזה לא קיים נסתמך על מודלים כלכליים אחרים.
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[bookmark: _Toc306105542]מדידה במועד ההכרה לראשונה
נכס פיננסי נמדד בשווי הוגן פלוס עלויות עסקה, והתחיבות פיננסית נמדדת בשווי הוגן בניכוי עלויות עסקה.
חריג – אם הנכס/התחיבות משוייכים לקבוצת שווי הוגן דרך רוו"ה המדידה לראשונה היא לפי שווי הוגן ועליות העסקה נזקפות מידית לרוו"ה.

[bookmark: _Toc306105543]מדידה עוקבת של התחיבות פיננסית
העיקרון המנחה – עלות מופחתת (ריבית אפקטיבית). שימו לב שיש להבחין בין הוצאות מימון לבין הוצאות הפרשי שער.
חריג – אם ההתחיבות יועדה לשווי הוגן דרך רוו"ה אזי המדידה העוקבת תהא לפי שווי הוגן.
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המדידה תלויה לקבוצה אליה משוייך הנכס כדלקמן:
1. קבוצת שווי הוגן דרך רוו"ה – המדידה היא לפי שווי הוגן, כשכל השינויים בשווי ההוגן נרשמים ברווח או הפסד במספר אחד, אין צורך לפרט את ההרכב של השינוי בשווי ההוגן.
2. אם הנכס משוייך לאחזקות המוחזקות לפדיון או להלוואות וחייבים – המדידה העוקבת הינה לפי עלות מופחתת, יש להפריד בין הכנסות מימון לבין הכנסות מהפרשי שער. הקלה – אם מדובר על נכס פיננסי לזמן קצר יש פטור מהיוון (לא מהוונים לקוחות לדוגמה).
3. אם הנכס הפיננסי מסווג לזמין למכירה אז:
1. השקעה במכשיר הוני – המדידה היא לפי שווי הוגן, השינוי בשווי ההוגן נרשם כקרן הון (רווח כולל אחר) הקרן הון תסווג לרווח והפסד כאשר יש ירידת ערך או כאשר יש מכירה של הנכס הפיננסי. דיבידנד בכל מקרה ירשם כהכנסה.
2. אם מדובר במכשיר חוב – המדידה היא שוב לפי שווי הוגן, אבל ראשית מנהלים את שיטת העלות המופחתת, מפרידים בין הכנסות מימון להפרשי שער, וליום הדו"ח הפער בין העלות המופחתת לבין השווי ההוגן נרשם כקרן הון.
4. במקרים הנדירים בהם לא ניתן לאמוד שווי הוגן להשקעה במכשיר הוני – המדידה העוקבת תהא לפי עלות. אם בשלב מסויים נוצרת האפשרות לאמוד שווי הוגן, אזי נעמיד על השווי ההוגן או כנגד רוו"ה או כנגד קרן הון תלוי לאן מסווג הנכס. יתכן גם המקרה ההפוך, הנכס נמדד לפי שווי הוגן ובשלב מסויים אין אפשרות יותר לאמוד את השווי ההוגן, במקרה הזה השווי ההוגן האחרון מהווה את העלות.
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דוגמה 1 – התחיבות פיננסית בדולרים
הרעיון המרכזי שילוב בין IAS 39 לבין IAS 21 והשפעת השינויים בשער החליפין.
העיקרון המנחה – ההתחיבות מנוהלת לפי שיטת העלות המופחתת, אבל יש להפריד בין הוצאות מימון לבין הוצאות הפרשי שער.
בינואר 2010 הנפיקה הישות שמטבע הפעילות שלה הוא שקל (חברה ישראלית) 100,000 ערך נקוב אג"ח דולרי בארה"ב. האג"ח נושאות ריבית של 10% המשולמת בסוף כל שנה, הן הונפקו לתקופה של 5 שנים. ריבית השוק לאג"ח דומות 6%.
שערי חליפין:
1/2010		1.5
ממוצע 2010	1.8
12/2010	2
ממוצע 2011	2.4
12/2011	2.5
נדרש – הצג את התנועה באג"ח לשלם לשנים 2010-2011 כולל פקודות יומן.
אג"ח לשלם
1/2010	הנפקה		(175,274)	116,849*1.5 (N=5,I=6%,PMT=10,000,FV=100,000  PV=116,849$)
הוצאות מימון		(12,620)	7,011*1.8		(7,011 = INT1)
תשלום			20,000		10,000*2
הוצאות הפרשי שער	(59,829)	PN
12/10 יתרה		(227,721)	113,860*2		(BAL 1=113,860)
הוצאות מימון 2011	(16,396)	6,832*2.4		(INT2=6,832)
תשלום			25,000		10,000*2.5
הוצאות הפרשי שער	(57,613)	PN
12/11 יתרה		(276,730)	110,692*2.5		(BAL2=110,692)
	פקודות יומן
הנפקה:		ח-מזומן			175,274
ז-אג"ח לשלם	175,274
הוצאות מימון:	ח-הוצאות מימון		12,620
ז-אג"ח לשלם	12,620
תשלום:		ח-אג"ח לשלם		20,000
			ז-מזומן		20,000
הפרשי שער:	ח-הוצאות הפרשי שער	59,829
			ז-אג"ח לשלם	59,829
הוצאות מימון:	ח-הוצאות מימון		16,396
ז-אג"ח לשלם	16,396
תשלום:		ח-אג"ח לשלם		25,000
			ז-מזומן		25,000
הפרשי שער:	ח-הוצאות הפרשי שער	57,613
			ז-אג"ח לשלם	57,613
דוגמה 2 – השקעה בנכס פיננסי המסווג לקבוצת שווי הוגן דרך רוו"ה – השקעה במכשיר הוני
העיקרון המנחה – המדידה היא לפי שווי הוגן וכל השינויים בשווי ההוגן נזקפים לרוו"ה כמקשה אחת.
בינואר 2010 רכשה הישות השקעה במניות תמורת 100,000 שקלים. עלויות העסקה הסתכמו ב-5,000 שקלים, ההשקעה סווגה לקבוצת שווי הוגן דרך רוו"ה. ב12/2010 התקבל דיבידנד של 8,000 שקלים. השווי ההוגן הינו 106,000 . באפריל 2011 נמכרה ההשקעה תמורת 108,000.
מס הכנסה:	עלות ההשקעה כוללת את עלויות העסקה
		דיבידנד חייב במס
		עלית ערך ממוסה רק בעת המכירה בפועל
		שיעור המס 25%
נדרש – הצג פקודות יומן, הצג דו"ח רוו"ה חלקי לשנים 2010-2011
שנת 2010
	1/10	ח-השקעה במניות		100,000
			ז-מזומן		100,000
		ח-הפסד מני"ע		5,000	הרעיון – עלויות עסקה נזקפות לרוו"ה.
			ז-מזומן		5,000	
	12/10	ח-מזומן			8,000	דיבידנד
			ז-רווח מני"ע	8,000
		ח-השקעה		6,000	עלית שווי
			ז-רווח מני"ע	6,000

	טיפול בנושא המס
	בגין הדיבידנד הישות צריכה לשלם מס בפועל 	2,000=8,000*25%
		ח-הוצאות מס שוטפות	2,000
			ז-מס לשלם	2,000
בגין עלית הערך נוצר הפרש זמני כי הנכס בספרים 106,000 ובסיס המס 105,000 ההפרש הזמני הינו 1,000 ₪, והמס הנדחה בגינו 250 = 1,000*25%.
	ח-הוצאות מס נדחות	250
		ז-מס נדחה	250

הצגה
		רווח מני"ע		9,000		-5,000+8,000+6,000
		הוצאות מס
			שוטפות	2,000			בדיוק 25%
			נדחות	250
					(2,500)

שנת 2011
	4/11	ח-מזומן			108,000	
			ז-השקעה		106,000
			ז-רווח מני"ע	2,000

	טיפול בנושא המס
צריך לשלם	750 = 25%*(108,000-105,000)
		ח-הוצאות מס שוטפות	750
			ז-מס לשלם	750
בנוסף עלינו לסגור את המס הנדחה
	ח-מס נדחה			250
		ז-הוצאות מס נדחות		250
הצגה
		רווח מני"ע		2,000		
		הוצאות מס
			שוטפות	(750)			בדיוק 25%
			נדחות	250
					(500)

דוגמה 3 – השקעה במכשיר חוב המסווג לקבוצת שווי הוגן דרך רוו"ה
הרעיון המרכזי – המדידה היא לפי שווי הוגן כאשר גם הריבית וגם השינויים בשווי ההוגן נזקפים לאותו סעיף רווח או הפסד מני"ע.
בינואר 2010 ישות השקיעה באג"ח 100,000 ע"נ, נושא ריבית של 10% המשולמת בסוף כל שנה. עלות ההשקעה 104,000 שקלים, השווי ההוגן לסוף שנה הינו 109,000 שקלים.
נדרש פקודות יומן

	1/10	ח-השקעה באג"ח		104,000
			ז-מזומן		104,000
	12/10	ח-מזומן			10,000		ריבית
			ז-רווח מני"ע	10,000		
		ח-השקעה באג"ח		5,000		עליית הערך
			ז-רווח מני"ע	5,000	

דוגמה 4 – השקעה במכשיר הוני המסווג לקבוצת זמין למכירה
הרעיון המרכזי – מדידה לפי שווי הוגן, דיבידנד נרשם כהכנסה, שינויים בשווי הוגן נזקפים לרווח כולל אחר (קרן הון אשר תסווג לרוו"ה בעת מכירה)
בינואר 2010 ישות השקיעה במניות סכום של 100,000 שקלים. עלויות העסקה 5,000 שקלים. ההשקעה סווגה לקבוצת זמין למכירה.
בדצמבר 2010 התקבל דיבידנד של 8,000 שקלים. שווי הוגן 110,000 שקלים.
באפריל 2011 נמכרה ההשקעה תמורת 112,000 שקלים.
מס הכנסה – עלות ההשקעה כולל עלויות עסקה. דיבידנד מחוייב במס. עליית ערך מחוייבת במס רק בעת מכירה. שיעור המס הינו 25%.
נדרש פקודות יומן והצגת דו"ח על הרווח הכולל.
שנת 2010
1/10	ח-השקעה במניות		105,000
		ז-מזומן		105,000		עלויות עסקה הן חלק מעלות הנכס
	12/10	ח-מזומן					8,000
			ז-הכנסות מדיבידנד (רווח מני"ע)	8,000
		ח-השקעה			5,000
			ז-קרן הון זמין למכירה 	5,000			(110,000-105,000)

טיפול בנושא המס
המס השוטף הוא 8,000*25%=2,000 (רק על הדיבידנד)
		ח-הוצאות מס שוטפות		2,000
			ז-מיסים לשלם		2,000
הפרש זמני:	נכס בספרים	110,000
בסיס המס	105,000
הפרש זמני	5,000
				X25%
				1,250
תזכורת – לפי הוראות IAS 12 מיסים נדחים – אם ההפרש הזמני נוצר כתוצאה מרווח כולל אחר או סעיפים הוניים המס הנדחה ירשם כנגד הסעיף עצמו, כך שהסעיף למעשה יוצג בנטו. בדוגמה שלנו, כיוון שההפרש הזמני נוצר מקרן הון המס הנדחה ירשם כנגד הקרן הון.
הפקודה:		ח-קרן הון		1,250
			ז-מס נדחה	1,250
דוח על הרווח הכולל
רווח והפסד
הכנסות מדיבידנד		8,000
הוצאות מס שוטפות		(2,000)		(בדיוק 25%)
רווח השנה		6,000
רווח כולל אחר
		קרן הון			3,750		(5,000-1,250)
		רווח כולל		9,750

שנת 2011
4/11	ח-מזומן			112,000
		ז-השקעה בני"ע	110,000
		ז-רווח מני"ע	2,000

עלינו לסווג מחדש את קרן ההון לרוו"ה:
ח-קרן הון		3,750	(הסכום נטו)
			ז-רווח מני"ע	5,000
		ח-מס נדחה		1,250
בנוסף יש מס שוטף:
		ח-הוצאות מס שוטפות		1,750		(112,000-105,000)*25%
			ז-מיסים לשלם		1,750

דוח על הרווח הכולל
רווח והפסד
רווח מני"ע		7,000		112,000-105,000
הוצאות מס שוטפות		(1,750)		(בדיוק 25%)
רווח השנה		5,250
רווח כולל אחר
		קרן הון			(3,750)			
		רווח כולל		1,500
מה זה ה-1,500? עליית ערך שנתית נטו ממס		(112,000-110,000)*0.75

דוגמה 5 – השקעה במכשיר הוני במט"ח המסווג לזמין למכירה
הרעיון המרכזי – שוב שילוב בין IAS 39 לבין IAS 21. כל השינוי בשווי ההוגן כולל השפעת שער החליפין נכללת בקרן הון, ואין צורך לבצע הפרדה.
ב-1/10 רכשה הישות שמטבע הפעילות שלה הוא שקל השקעה במניות בארה"ב תמורת 40,000 דולר. ההשקעה סווגה לקבוצת זמין למכירה. השווי ההוגן לסוף השנה 50,000 דולר.
שערי חליפין:	ינואר 2010		1.5
		דצמבר 2010		2
נדרש פקודות יומן

	1/10		ח-השקעה		60,000		40,000*1.5
				ז-מזומן		60,000		
	12/10		ח-השקעה		40,000		50,000*2-60,000
				ז-קרן הון		40,000	

דוגמה 6 – השקעה במכשיר חוב המסווג כזמין למכירה
הרעיון המרכזי – אנחנו מנהלים את שיטת העלות המופחתת, ואז בתום תקופת דיווח הפער בין העלות המופחתת לבין השווי ההוגן נרשם כקרן הון.
בינואר 2010 יישות השקיעה באג"ח 100,000 ע"נ. 10% ריבית המשולמת בסוף כל שנה למשך 3 שנים. ריבית השוק 8%. ההשקעה סווגה לקבוצת זמין למכירה.
שווי הוגן		12/10		109,000
		12/11		105,000
		12/12		100,000		לפני הפדיון
נדרש – הצג תנועה כולל פקודות יומן
	
	השקעה באג"ח
	
	קרן הון
	שווי הוגן

	1/10 עלות
	105,154
	N=3, i=8%, pmt=10,000 , fv=100,000 PV=105,154
	
	

	הכנסות מימון
	8,412
	Int1
	
	

	תקבול
	(10,000)
	
	
	

	קרן הון
	_______
	
	5,434
	_______

	12/10 יתרה
	103,566
	Bal1				PN
	5,434
	109,000

	הכנסות מימון
	8,285
	Int2
	
	

	תקבול
	(10,000)
	
	
	

	קרן הון
	_______
	
	(2,286)
	_______

	12/11 יתרה
	101,851
	Bal2				PN
	3,148
	105,000

	הכנסות מימון
	8,149
	Int3
	
	

	תקבול
	(10,000)
	
	
	

	קרן הון
	_______
	
	(3,148)
	_______

	12/12 לפני פדיון
	100,000
	Bal3				PN
	-
	100,000


		פקודות יומן
		השקעה:		ח-השקעה באג"ח		105,154
					ז-מזומן		105,154
		הכנסות מימון:	ח-השקעה באג"ח		8,412
					ז-הכנסות מימון	8,412
		תקבול:		ח-מזומן			10,000
					ז-השקעה באג"ח	10,000
		קרן הון:		ח- השקעה באג"ח		5,434
					ז-קרן הון		5,434
		קרן ההון תופיע ברווח הכולל האחר, ובדו"ח על המצב הכספי
		הכנסות מימון:	ח-השקעה באג"ח		8,285
					ז-הכנסות מימון	8,285
		תקבול:		ח-מזומן			10,000
					ז-השקעה באג"ח	10,000
		קרן הון:		ח- קרן הון		2,286
					ז-השקעה באג"ח	2,286
בדו"ח על הרווח הכולל נציג קרן הון בחובה בסכום של 2,286 ואילו בדו"ח על המצב הכספי נציג קרן הון בזכות של 3,148
		הכנסות מימון:	ח-השקעה באג"ח		8,149
					ז-הכנסות מימון	8,149
		תקבול:		ח-מזומן			10,000
					ז-השקעה באג"ח	10,000
		קרן הון:		ח- קרן הון		3,148
					ז-השקעה באג"ח	3,148
דוגמה 7 – השקעה במכשיר הוני שאין אפשרות לאמוד את השווי ההוגן שלו
הרעיון – המדידה העוקבת תהא לפי עלות.
בינואר 2010 יישות רכשה השקעה במניות של חברה פרטית בסכום של 100,000 שקלים. אין אפשרות לאמוד את השווי ההוגן שלו. בדצמבר 2011 נוצרה אפשרות לאמוד את השווי ההוגן והוא 105,000.
נדרש פקודות יומן.

	1/10	ח-השקעה		100,000
			ז-מזומן		100,000
	12/10	אין פקודה – כי המדידה העוקבת היא לפי עלות
12/11	כיוון שנוצרה אפשרות לאמוד את השווי ההוגן אני מעמיד על השווי ההוגן. נניח שההשקעה סווגה לזמין למכירה אז הפקודה היא:
ח-השקעה		5,000
ז-קרן הון		5,000

דוגמה 8 – השקעה במכשיר חוב במט"ח המסווג כזמין למכירה
הרעיון – אנחנו ראשית מנהלים את שיטת העלות המופחתת, מפרידים בין הכנסות מימון להפרשי שער. והפער בין העלות המופחתת לבין השווי ההוגן הינה קרן הון כך שלמעשה הקרן הון לא מגלמת הפרשי שער.




 


הרצאה 1 – אלי פאר	חשבונאות פיננסית	5.9.11

דוגמה 8 – השקעה במכשיר חוב במט"ח המסווג כזמין למכירה
הרעיון – אנחנו ראשית מנהלים את שיטת העלות המופחתת, מפרידים בין הכנסות מימון להפרשי שער. והפער בין העלות המופחתת לבין השווי ההוגן הינה קרן הון כך שלמעשה הקרן הון לא מגלמת הפרשי שער.

ב-1/10 ישות שמטבע הפעילות שלה שקל השקיעה באג"ח מארה"ב 100,000 ע"נ, 10% ריבית המשולמת בסוף כל שנה, הונפקו ל-5 שנים, ההשקעה באג"ח סווגה לקבוצת זמין למכירה.
שע"ח:	1/2010		1.2
	ממוצע 2010	1.4
	12/2010	1.5
ריבית השוק בעת הרכישה הינה 6%, השווי ההוגן ל-12/2010 הינו 108,000 דולר
נדרש – הצג את התנועה בהשקעה באג"ח כולל פקודות יומן.

	
	השקעה באג"ח
	
	קרן הון
	שווי הוגן
	

	1/10 עלות
	140,219
	116,849*1.2
	
	
	

	
	
	N=5,I=6%,PMT=10,000
FV=100,000 PV=116,849
	
	
	

	הכנסות מימון
	9,815
	711*1.4 (INT1 = 711)
	
	
	

	תקבול
	15,000
	10,000*1.5
	
	
	

	הפרשי שער
	35,757
	PN
	
	
	

	קרן הון
	______
	
	(8,791)
	_______
	

	12/10
	170,791
	113,860* 1.5 (BAL 1=113,860)
	 (8,791)
	162,000
	108,000*1.5



בדוח הכספי ההשקעה תופיע בסך 162,000

פקודות יומן:	1/10	ח-השקעה באג"ח		140,219
ז-מזומן		140,219
		12/10	ח- השקעה באג"ח		9,815
ז-הכנסות מימון	9,815
			ח-מזומן			15,000
				ז-השקעה באג"ח	15,000
			ח-השקעה באג"ח			35,757
				ז-הכנסות מהפרשי שער	35,757
			ח-קרן הון		8,791
				ז-השקעה באג"ח	8,791

[bookmark: _Toc306105546]נושא 4 – סיווגים מחדש IAS 39
למדנו כיצד לסווג נכסים פיננסיים לאחת מארבע הקבוצות במועד ההכרה לראשונה. כעת אנו עוסקים במצבים בהם יישות רוצה לשנות את הסיווג, באופן עקרוני שינוי בסיווג הוא תמיד בעיתי כי הוא יוצר אפשרויות לניהול רווחים (למשחקים), ולכן IAS 39 מערים קשיים על סיווג מחדש, ולפעמים אף אוסר זאת. נרכז את כל האפשרויות לסיווג מחדש באמצעות טבלה:
מקרא:
X – איסור טכני
O – אסור מהותי
V – מותר






	מעבר מ ←
 ל ↓
	שווי הוגן דרך רווח והפסד – מוחזק למסחר
	שווי הוגן דרך רווח והפסד – יעוד לראשונה
	זמין למכירה
	מוחזק לפדיון
	הלוואות וחייבים

	שווי הוגן דרך רווח והפסד
	X
	X
	O
	O
	O

	זמין למכירה
	V
	O
	X
	V + עונש למעט מקרים חריגים
	V

	מוחזק לפדיון
	V בתנאי שעומד בתנאים
	O
	V בתנאי שעומד בתנאים
	X
	O

	הלוואות וחייבים
	V בתנאי שעומד בתנאים + תנאי נוסף
	O
	V בתנאי שעומד בתנאים + תנאי נוסף
	O
	X



קבוצת השווי ההוגן דרך רווח והפסד
1. לאחר מועד ההכרה לראשונה אסור לסווג מחדש לקבוצה הזאת ← אין אפשרות לכניסה לקבוצה.
2. אם במועד ההכרה לראשונה ייעדנו לקבוצת שווי הוגן דרך רווח והפסד אזי אסור לסווג מחדש ← אין יציאה.
3. אם במועד ההכרה לראשונה הנכס סווג כמוחזק למסחר, ואחר כך יש שינוי בכוונה וביכולת, אז במקרים נדירים ניתן לסווג מחדש ל:
1. זמין למכירה.
2. להשקעות מוחזקות לפדיון – כמובן בתנאי שזה עומד בהגדרה (תשלומים קבועים, מועד פדיון קבוע, כוונה ויכולת להחזיק עד מועד הפדיון, ואין עונש).
3. להלוואות וחייבים בתנאי שעומד בתנאים – לא מצוטט בשוק פעיל, תשלומים קבועים, וקיים תנאי מקשה נוסף – כוונה ויכולת להחזיק עד למועד הפדיון או בעתיד הנראה לעין (התנאי לא קיים לקבוצה אלה הוא על מנת להקשות את המעבר).
קבוצת הזמין למכירה 
1. אם יש שינוי בכוונה וביכולת ניתן לעבור ל:
1. מוחזק לפדיון – בתנאי שעומד בתנאים של הקבוצה.
2. הלוואות וחייבים – בתנאי שעומד בתנאים של הקבוצה וגם בתנאי המקשה הנוסף – כוונה ויכולת להחזיק עד למועד הפדיון או בעתיד הנראה לעין.
קבוצת מוחזק לפדיון
1. להלוואות וחייבים אין אפשרות לעבור, כי בהגדרה אם זה עומד בתנאים של הלוואות וחייבים אז לעולם זה לא יהיה מוחזק לפדיון.
2. אם יש שינוי בכוונה או ביכולת ניתן לעבור לקבוצת זמין למכירה, אבל אז הישות מקבלת שני עונשים:
1. את כל ההשקעות המוחזקות לפדיון היא תצטרך להעביר לזמין למכירה
2. במשך השנה השוטפת ובשנתיים הבאות היא לא תוכל  להעביר/לסווג לקבוצת ההשקעות המוחזקות לפדיון.
(בתנאים מסויימים מוחלים לה על העונשים)
קבוצת הלוואות וחייבים
1. לקבוצת מוחזק לפדיון אין מעבר.
2. לזמין למכירה צריך לעבור אם נוצר מצב אשר בו המשקיע עשוי שלא לקבל באופן משמעותי את הקרן המקורית, ולא כתוצאה מכישלון באשראי.





[bookmark: _Toc306105547]מדידת המעברים
העיקרון המנחה – המעבר מתבצע לפי הערך הפנקסני של הקבוצה הקודמת, ומכאן הוא מנוהל לפי המדידה של הקבוצה החדשה. נפרט את כל סוגי המעברים:

[bookmark: _Toc306105548]מעבר משווי הוגן דרך רווח והפסד לזמין למכירה
כאן בכלל אין בעיה – שתי הקבוצות נמדדות לפי שווי הוגן, לכן ביום המעבר נבצע את הפעולה:
	ח-השקעה זמין למכירה			לפי השווי ההוגן לאותו יום
		ז-השקעה שווי הוגן דרך רווח והפסד		
(פקודה טכנית שלא חובה לבצע אותה)
מאותו יום נמדוד לפי זמין למכירה – כלומר שווי הוגן שהשינויים בו נזקפים לקרן הון.

[bookmark: _Toc306105549]מעבר משווי הוגן דרך רווח והפסד למוחזק לפדיון
כאן המדידות של שתי הקבוצות הן שונות, המעבר מתבצע לפי השווי ההוגן ליום המעבר, השווי ההוגן הזה מהווה עלות מופחתת לצורך קבוצת השקעות מוחזקות לפדיון, לכן באותה נקודה עלינו למצוא ריבית אפקטיבית חדשה, ומכאן והילך הניהול יהיה לפי ריבית אפקטיבית זו.

דוגמה
ב-1/10 רכשה הישות 100,000 ע"נ אג"ח. האג"ח נושאות ריבית של 12% המשולמת בסוף כל שנה. האג"ח הונפקו לתקופה של 5 שנים, ריבית השוק 8%. ההשקעה סווגה כמוחזקת למסחר.
בדצמבר 2010 כתוצאה משינוי בכוונה ההשקעה סווגה מחדש להשקעות מוחזקות לפדיון.
שווי הוגן בדצמבר 2010 הינו 115,000.
נדרש – הצג את התנועה בהשקעה באג"ח כולל פקודות יומן ממועד המעבר למוחזק לפדיון.
פתרון
שימו לב שבשנת 2010 ההשקעה נוהלה בשווי הוגן דרך רווח והפסד כי היא מוגדרת כמוחזקת למסחר.
נכון לדצמבר 2010 דקה לפני המעבר ההשקעה מוצגת בסכום של 115,000 שזה השווי ההוגן
לכן פקודת המעבר היא:
	ח-השקעה מוחזקת לפדיון				115,000
		ז-השקעה בשווי הוגן דרך רווח והפסד		115,000
סכום זה מהווה את העלות המופחתת החדשה לשם ניהול אחזקות המוחזקות לפדיון.
מכאן עלינו לחשב ריבית אפקטיבית
N=4 , PV=-115,000, PMT 12,000 , FV=100,000   I=7.52%
			השקעה באג"ח
		12/10		115,000
		הוצאות מימון	8,847		INT 1
		תקבול		(12,000)
		12/11		111,647		BAL 1

[bookmark: _Toc306105550]מעבר משווי הוגן דרך רווח והפסד להלוואות וחייבים
מכיוון שהמדידה של הלוואות וחייבים זהה למדידה של מוחזק לפדיון ← כל הטיפול זהה לחלוטין למקרה הקודם.

[bookmark: _Toc306105551]מעבר ממוחזק לפדיון/הלוואות וחייבים לזמין למכירה
השקעות מוחזקות לפדיון/הלוואות וחייבים נמדדות לפי עלות מופחתת, זמין למכירה נמדד לפי שווי הוגן, על כן המעבר יהיה לפי יתרת העלות המופחתת ליום המעבר ובאותו יום נבצע פעולת התאמה לשווי הוגן כנגד קרן ה	ון.
דוגמה
בינואר 2010 יישות השקיעה באג"ח 100,000 ע"נ נושאות ריבית של 12% המשולמת בסוף כל שנה, הונפקו לתקופה של 3 שנים, ריבית השוק הינה 15%. ההשקעה סווגה כמוחזקת לפדיון.
בדצמבר 2010 כתוצאה משינוי בכוונה בוצע סיווג מחדש לזמין למכירה השווי ההוגן באותו יום הינו 113,000
נדרש – הצג פקודות ממועד המעבר והילך
פתרון
עד דצמבר 2010 ההשקעה נוהלה בעלות מופחתת, יתרת העלות המופחתת לדצמבר 2010 היא:
N=2 , I=15%, PMT=12,000 , FV = 100,000   PV=95,123
פקודת המעבר:
	ח-השקעה זמין למכירה			95,123
		ז-השקעה מוחזק לפדיון		95,123
בתאריך דו"ח עלינו להעמיד על השווי ההוגן כנגד קרן הון, ועל כן פקודה נוספת היא:
	ח-השקעה			7,877
		ז-קרן הון			7,877	103,000-95,123
מכאן והילך הניהול ממשיך להיות רגיל  ממשיכים לנהל עלות מופחתת לפי הריבית המקורית (15%) ובכל תאריך דו"ח מתאמים לשווי הוגן כנגד קרן הון.

[bookmark: _Toc306105552]מעבר מזמין למכירה להשקעות מוחזקות לפדיון/הלוואות וחייבים
קבוצת הזמין למכירה נמדדת בשווי הוגן, קבוצת השקעות מוחזקות לפדיון נמדדת לפי עלות מופחתת. על כן המעבר יהיה לפי שווי הוגן, השווי ההוגן מהווה את העלות המופחתת החדשה לצורך קבוצת מוחזק לפדיון/הלוואות וחייבים, והמשמעות היא שיש לחשב ריבית אפקטיבית חדשה.
נשאלת השאלה מה דין קרן ההון לאותה נקודה. שני מצבים:
1. אם להשקעה אין מועד פדיון קבוע, אז הקרן הון מוקפאת עד לגריעה.
2. אם יש מועד פדיון קבוע הקרן הון תופחת בשיטת הריבית האפקטיבית עד לאותו מועד. שימו לב שהקרן הון למעשה נבעה מהפער בין העלות המופחתת הישנה לבין השווי ההוגן שהוא למעשה מהווה את העלות המופחתת החדשה, על כן יתרת קרן הון לכל נקודת זמן תהא הפער בין העלות המופחתת החדשה לבין העלות המופחתת הישנה.
שתי דוגמאות
1. השקעה באג"ח ללא מועד פדיון
בינואר 2010 השקיעה הישות באג"ח 100,000 ע"נ נושאת ריבית של 10%, האג"ח צמית, ריבית השוק באותו יום 10%. ההשקעה סווגה לקבוצת זמין למכירה.
בדצמבר 2010 השווי ההוגן 125,000 , באותו יום שונה הסיווג להלוואות וחייבים.
נדרש – הצג את הטיפול החשבונאי לשנת 2011.

פתרון
בשנת 2010 ההשקעה נוהלה כזמין למכירה  בהתחלה שיטת העלות המופחתת לפי 10% ואז התאמה לשווי ההוגן כנגד קרן הון.
המשמעות היא שנכון לדצמבר 2010, דקה לפני המעבר:
ההשקעה באג"ח	125,000 	(שווי הוגן)
קרן ההון		(25,000)	125,000-100,000

פקודת המעבר:
ח-השקעה הלוואות וחייבים			125,000
	ז-השקעה זמין למכירה		125,000
סכום זה מהווה את העלות המופחתת החדשה, ועל כן יש למצוא ריבית אפקטיבית חדשה.
באג"ח צמית:
PV = תשלום חלקי שיעור הריבית
10,000/x=125,000
X=8%

מכאן והילך אנו מנהלים את ההשקעה באג"ח לפי 8%.
כיוון שאין מועד פדיון קבוע הקרן הון מוקפאת עד למכירה
		תנועה בהשקעה באג"ח	
	12/10			125,000
	הכנסות מימון		10,000		125,000*8%
	תקבול			(10,000)
	12/11			125,000
		פקודות יומן
	ח-השקעה באג"ח		10,000
		ז-הכנסות מימון	10,000
	ח-מזומן			10,000
		ז-השקעה באג"ח	10,000

נניח כעת שבינואר 2012 ההשקעה נמכרה תמורת 127,000.
פקודת היומן:
	ח-מזומן				127,000
		ז-השקעה			125,000
		ז-רווח מני"ע		2,000

בנוסף – נסווג את קרן ההון לרווח והפסד:
	ח-קרן הון			25,000
		ז-רווח מני"ע		25,000

2. השקעה באג"ח עם מועד פדיון
בינואר 2010 רכשה הישות 100,000 ע"נ אג"ח נושאות ריבית של 10% המשולמת בסוף כל שנה, אורך החיים שלהם 5 שנים. ריבית השוק לאותו יום 12%. ההשקעה סווגה כזמינה למכירה.
השווי ההוגן בדצמבר 2010 הינו 104,000
בינואר 2011 שונה הסיווג להשקעות מוחזקות לפדיון.
הצג את הטיפול החשבונאי לשנים 2011-2012

פתרון
בשנת 2010 כיוון שההשקעה מסווגת כזמין למכירה ניהלנו לפי ריבית מופחתת של 12%, ובסוף שנה התאמנו לשווי הוגן כנגד קרן הון, כך שנכון לדצמבר 2010 ההשקעה באג"ח עומדת על 104,000 שקלים.
קרן הון - נחשב את העלות המופחתת:
N=4, I=12, PMT=10,000 FV=100,000 ← PV=93,925

				12/10
		השקעה באג"ח		104,000
		קרן הון			(10,075)	104,000-93,925	

בינואר 2011 יש מעבר למוחזק לפדיון, הפקודה:
		ח-השקעה מוחזק לפדיון		104,000
			ז-השקעה זמין למכירה	104,000

באותו יום עלי לחשב ריבית אפקטיבית חדשה:	
N=4, PV=-104,000 , PMT=10,000 FV=100,000		 I=8.77%

מכאן והילך ההשקעה מנוהלת לפי 8.77% , ואילו הקרן הון מופחתת בשיטת הריבית האפקטיבית
נבצע תנועה בהשקעה באג"ח:

	השקעה באג"ח לפי 8.77%			
1/11		104,000			
הכנסות מימון	9,122		INT1	
תקבול		(10,000)		
12/11		103,122		BAL1
הכנסות מימון	9,045		INT2
תקבול		(10,000)
12/12		102,167		BAL2
		קרן הון
1/11		(10,075)
הפחתה		2,149		PN
12/11 יתרה	(7,926)		103,122-95,196
{העלות המופחתת החדשה היא 103,122 וממנה מפחיתים 95,196 שזה Bal1 לפי 12% (חישבנו לפי N=4)}
			הפחתה		2,379		PN
			12/12 יתרה	(5,547)		102,167-96,620
{העלות המופחתת החדשה היא 102,167 וממנה מפחיתים 96,620 שזה Bal2 לפי 12% (חישבנו לפי N=4)}
	פקודות יומן:	12/11	ח-קרן הון		2,149
					ז-רווח מני"ע	2,149
			12/12	ח-קרן הון		2,379
					ז-רווח מני"ע	2,379

[bookmark: _Toc306105553]נושא 5 – ירידות ערך של נכסים פיננסיים – IAS 39
IAS 39 דורש לבדוק בכל תאריך דיווח כספי האם קיימות ראיות אוביקטיביות לירידת ערך של נכס פיננסי. ערכו של נכס פיננסי נפגם כאשר נוצרת ראיה אוביקטיבית לירידת ערך לאחר מועד ההכרה לראשונה, ולאירוע ההפסד הזה יש השפעה על תזרים המזומנים העתידי. אסור להכיר בהפסדים עתידיים ללא התחשבות ברמת הסבירות. ראיות אוביקטיביות לירידת ערך כוללות את המידע הבא:
1. קשיים פיננסיים משמעותיים של הלווה.
2. הפסקת שוק פעיל כתוצאה מקשיים פיננסיים.
3. הלווה נכנס להליך של פשיטת רגל או הסדר פיננסי אחר.
4. הלווה מפר תנאים, לא עומד בהסכמים, מפגר בתשלומים.
5. המלווה נאלץ לתת הקלות ללווה כתוצאה מתנאים משפטיים או כלכליים, הקלות שהוא כלל לא היה שוקל לתת במצב רגיל.
6. (בעיקר לנושא של לקוחות – הפרשה לחובות מסופקים) ניתן לעיתים לזהות ראיה לירידת ערך לקבוצה של נכסים פיננסיים בעלי מאפייני אשראי דומים. הזיהוי נובע מתנאים כלכליים ולאומיים המשפיעים על הקבוצה, או לחילופין ישנם סימנים שליליים לגבי מוסר התשלומים של קבוצה מסויימת.
לדוגמה ענף הנדל"ן נכנס למיתון כבד – אז אם ליישות מסויימת יש לקוחות משמעותיים מענף הנדל"ן קבוצת לקוחות זו נמצאת בסיכון.
הערות:
1. כדאי לשים לב להבדל בנוסחים של IAS 36 (ירידת ערך) ו-IAS 39. IAS 36 דורש לבדוק האם יש סימנים לירידת ערך, 39 IAS דורש לבדוק האם יש ראיות אוביקטיביות לירידת ערך, כלומר IAS 39 דורש משהו יותר מבוסס.
2. ירידה (לא משמעותית) בדירוג האשראי של הלווה, הפסקת שוק פעיל שלא מתוצאה של קשיים פיננסיים, שינויים בשיעורי הריבית הגורמים לכך שהשווי ההוגן יהיה נמוך מהעלות, כל אלו שכשלעצמם לא מהווים ראיות לירידת ערך.
3. הראיות שציינו עד כה בעיקר מתאימות להשקעה במכשיר חוב, לגבי השקעה במכשיר הוני דוגמאות לראיות הם:
1. ירידה משמעותית ומתמשכת בשווי ההוגן מתחת לעלות
2. סימנים שליליים הקשורים לסביבה הכלכלית, התפעולית, העסקית, הטכנולוגית, השיווקית של החברה המוחזקת.
[bookmark: _Toc306105554]מדידת ירידת הערך
המדידה של ירידת הערך תלויה לאיזו קבוצה משוייך הנכס הפיננסי:
[bookmark: _Toc306105555]מקרה ראשון – הנכס הפיננסי מסווג לקבוצת שווי הוגן דרך רווח והפסד
במקרה הזה אין יותר מידי משמעות לנושא של ירידת ערך כי בכל מקרה השינויים בשווי ההוגן נזקפים לרווח והפסד, על כן אם השווי ירד, באופן אוטומטי נרשום הפסד.

[bookmark: _Toc306105556]מקרה שני – המקרה החריג אשר בו השקעה במכשיר הוני נמדדת לפי עלות
מדידה שכזו היא רק בתנאי שהמכשיר לא מצוטט ואין אפשרות לאמוד את השווי ההוגן בכל מקרה במידה ונוצרת ראיה לירידת ערך, אזי עלינו לאמוד את תזרים המזומנים הצפוי ולהוון לפי שיעור תשואה שוטף (ריבית שוק)
במידה ונוצרת ירידת ערך אנו מכירים בהפסד, מאוחר יותר ההפסד הזה לא יבוטל גם אם נוצרת ראיה לירידת ערך (במילים אחרות נקבע בסיס עלות חדש).

	דוגמה
בינואר 2010 הישות השקיעה סכום של 100,000 שקלים במכשיר הוני. אין אפשרות לאמוד את השווי ההוגן שלו, ההשקעה סווגה כזמין למכירה.
בדצמבר 2010 נוצרו ראיות לירידת ערך. הישות מעריכה כי היא תמכור את הנכס עוד כשנתיים, והיא צופה לקבל 80,000 שקלים. שיעור הריבית בשוק לאותו יום 4%.
בדצמבר 2011 נוצרו ראיות לעלית ערך.
נדרש – פקודות יומן לשנים 2010-2011

	פתרון
	1/10	ח-השקעה		100,000
			ז-מזומן		100,000
12/10	באופן עקרוני המדידה העוקבת היא לפי עלות, אבל כיוון שיש ראיות לירידת ערך השווי המוערך הוא:	n=2, i=4%, fv=80,000  PV=73,964
	(n=2 כי מתכוונים למכור תוך שנתיים, I=4% לפי ריבית השוק)
		ח-הפסד מני"ע		26,036		73,964-100,000
			ז-השקעה		26,036
	בדו"ח על המצב הכספי ההשקעה תעמוד על 73,964
	בשנת 2011
		המדידה העוקבת לפי עלות ← אין פקודות יומן
גם עצם העובדה שיש ראיה לעלית ערך אינה רלוונטית מכיוון שאנו לא מבטלים הפסד שהוכר (בסיס עלות חדש)

[bookmark: _Toc306105557]מקרה שלישי – השקעות מוחזקות לפדיון/הלוואות וחייבים
לפני שנעסוק במדידה עצמה נדבר על צורת המדידה. (רלוונטי בעיקר ללקוחות – הפרשה לחובות מסופקים).
IAS 39 דורש לקבץ את הנכסים הפיננסיים לקבוצות לפי מאפייני אשראי דומים, נניח שבקבוצה א' יש ארבעה לקוחות, אחד מהם הוא משמעותי ושלושה לא. עלינו לשאול את עצמנו את השאלות הבאות:
 (
האם ללקוח המשמעותי ראיה נפרדת לירידת ערך
מודדים ירידת ערך לשאר הקבוצה
מודדים ללקוח בנפרד ירידת ערך
האם הוכר הפסד?
יש למדוד ירידת ערך לקבוצה
מודדים ירידת ערך לכל הקבוצה ביחד
כן
כן
לא
לא
)

המדידה עצמה – עלינו לאמוד מהו תזרים המזומנים הצפוי ולהוון בריבית אפקטיבית מקורית. במידה ויש ירידת ערך אני מכיר בהפסד. אם מאוחר יותר יש ראיות אוביקטיביות לעלית ערך אני מכיר ברווח, אבל מקסימום אני מגיע לעלות מופחתת מקורית, אף פעם אסור לי לעלות מעבר לכך.
	דוגמה
 בינואר 2010 יישות השקיעה באג"ח 100,000 ע"נ נושאות ריבית של 10% המשולמת בסוף כל שנה, הונפקו לתקופה של 8 שנים. ריבית השוק 7%, ההשקעה סווגה לקבוצת מוחזק לפדיון.
בדצמבר 2010 נוצרו ראיות אוביקטיביות לירידת ערך, וזאת כתוצאה מקשיים פיננסיים של הלווה. הישות מעריכה כי היא תקבל מכאן והילך רק 90% מתקבולי הריבית ואת מלוא הקרן.
בדצמבר 2011 היישות קיבלה 9,500 שקלים, לאור התאוששות קלה של הלווה, היישות מעריכה שמכאן והילך הוא ישלם לה 98% מהריבית, ואת מלוא הקרן.
נדרש:	      א.	ערוך פקודות יומן לשנים 2010-2011
      ב.	כיצד תשתנה תשובתך אם הראיות האוביקטיביות מוכיחות כי בדצמבר 2011 הלקוח ישלם בימים הקרובים את חובו, ובעתיד יעמוד בתשלומים כיאות.
	פתרון –נדרש א
			השקעה באג"ח
	1/10 עלות	117,914		n=8 , i=7% , Pmt=10,000 , FV=100,000  PV=
	הכנסות מימון	8,254		INT1
	תקבול		(10,000)
	12/10 לפני	116,168		BAL1
	הפסד מני"ע	(5,389)		PN
	12/10 (1)	110,779
	הכנסות מימון	7,754		INT1 (לפי ה-PMT החדש)
	תקבול		(9,500)
	רווח מני"ע	4,313		PN
12/11 (2)	113,346		n=6, i=7%, Pmt=9,800 , fv=100,000 PV=

(1) ב-12/10 יש ראיות לירידת ערך, לכן אני צריך לבצע אומדן של תזרים המזומנים העתידי ולהוון לפי שיעור ריבית אפקטיבי מקורי:	n=7, i=7%, pmt=9,000 , fv=100,000  PV=110,779
(FV-אני צופה לקבל את מלוא הקרן, PMT-הצפי שלי, i-ריבית אפקטיבית מקורית)
(2) יש ראיות לעלית ערך ולכן שוב עלי לבצע אומדן לתזרים החדש, ולהוון לפי ריבית אפקטיבית מקורית עלי להקפיד שהעלות המופחתת לא תהא גבוהה מהעלות המופחתת המקורית ללא ירידת הערך BAL2 = 114,300 לפי התנאים המקוריים.
n=6, i=7%, Pmt=9,800 , fv=100,000 PV=113,346
 (
זה לא המצב בדוגמה שלנו
)אם אין ראיות נוספות לירידת/עלית ערך אז 12/11 יהיה BAL1=109,533 , במקרה הזה התנועה לא תהא מאוזנת בגובה 500 (ציפיתי לקבל 9,000 וקיבלתי בפועל 9,500) לכן הפקודה שאבצע:
	ח-השקעה		500
		ז-רווח מני"ע	500
	פקודות יומן
	תקבול:		ח-מזומן			10,000
				ז-השקעה באג"ח	10,000
	הכנסות מימון:	ח-השקעה		8,254
				ז-הכנסות מימון	8,254
הפסד:		ח-הפסד מני"ע		5,389
				ז-השקעה		5,389
	הכנסות מימון:	ח-השקעה		7,754
				ז-הכנסות מימון	7,754
	תקבול:		ח-מזומן			9,500
				ז-השקעה באג"ח	9,500
	פתרון – נדרש ב
שוב יש ראיות לעלית ערך, הפעם אני מצפה לקבל מידית בימים הקרובים את ה-500 ואת כל השאר אני מצפה לקבל כרגיל.
	PV=114,300	n=6, I=7%, pmt=10,000 , FV=100,000
	500		חייב לי 500
	114,800
		תנועה באג"ח
	12/10		110,779
	הכנסות מימון	7,754	
	תקבול		(9,500)
	רווח מני"ע	5,267		PN
12/11		114,300		
			ח-השקעה באג"ח		5,267
				ז-רווח מני"ע	5,267
			ובנוסף ריבית לקבל שהיה אמור לתת לי
			ח-השקעה באג"ח		500
				ז-רווח מני"ע	500
דרך נוספת
למעשה העלות המופחתת המקורית היא 114,300 אשר מבטאת את התשלומים העתידיים לפי התנאים המקוריים פלוס 500 שזה חוב על פי תשלומי העבר, סה"כ 114,800.
אומדן תזרים המזומנים החדש נותן בדיוק את אותו סכום, על כן יתרת ההשקעה באג"ח צריכה לעמוד על 114,800 והרווח מני"ע מתקבל באופן אוטומטי כ-PN 5,767
		תנועה באג"ח
12/10		110,779
	הכנסות מימון	7,754	
	תקבול		(9,500)
	רווח מני"ע	5,767		PN
12/11		114,800		


בלקוחות כעיקרון הפתרון היה אמור להיות זהה, אך IAS 39 נותן הקלה לגבי נכסים פיננסיים לזמן קצר, והוא לא מחייב להציג אותן בערך נוכחי, לכן בלקוחות זה יותר פשוט. אם הלקוח חייב 100,000 ₪, ואני צופה שהוא יחזיר רק 80,000 ₪ ההפסד הינו 20,000 ₪.

[bookmark: _Toc306105558]מקרה רביעי – השקעה במכשיר הוני המסווגת לקבוצת זמין למכירה
ברגע שהשווי ההוגן יורד מתחת לעלות המקורית נוצרת למעשה קרן הון בחובה, באופן עקרוני אין בעיה להציג קרן הון בחובה, אבל אם יש ראיות לירידת ערך אני מסווג את הקרן הון בחובה להפסד. מאוחר יותר ההפסד שהיה לא יבוטל, דהינו עלית ערך תרשם כנגד קרן הון.

	דוגמה
בינואר 2010 ישות השקיעה סכום של 100,000 שקלים במניות, ההשקעה סווגה לקבוצת זמין למכירה. בדצמבר 2010 השווי ההוגן הינו 108,000 , בדצמבר 2011 השווי ההוגן 90,000.
הנח כי קיימות ראיות לירידת ערך.
בדצמבר 2012 השווי ההוגן הוא 95,000
מס הכנסה ממסה עליית ערך רק בעת מכירה, שיעור המס 25%.

נדרש – הצג פקודות יומן והצג בכל שנה את הדוח על הרווח הכולל

פתרון
שנת 2010
1/10	ח-השקעה		100,000
		ז-מזומן		100,000
12/10	ח-השקעה		8,000
		ז-קרן הון		8,000
טיפול בנושא המס:		השקעה בספרים		108,000
			בסיס המס		(100,000)
			הפרש זמני		8,000
						X25%
			מס נדחה בזכות		2,000
	ח-קרן הון		2,000
		ז-מס נדחה	2,000
	דו"ח על הרווח הכולל
	רווח והפסד	-
	רווח כולל אחר	6,000
שנת 2011
12/11	ח-קרן הון		18,000		108,000-90,000
		ז-השקעה		18,000
טיפול בנושא המס:		השקעה בספרים		90,000
			בסיס המס		(100,000)
			הפרש זמני		(10,000)
						X25%
			מס נדחה בחובה		2,500
	ח-מס נדחה		4,500		2,500-(2,000)
		ז-קרן הון		4,500
מיד לאחר הפקודות הנ"ל קרן ההון עומדת על 7,500 בחובה, כעיקרון אין בעיה עם זה (קרן הון בחובה), אבל מכיוון שיש ראיות לירידת ערך אני מסווג אותה להפסד:
	ח-הפסד מני"ע		10,000		(בסכום ברוטו 7,500/0.75)
		ז-הוצאות מס נדחה	2,500
		ז-קרן הון		7,500
מיד לאחר הפקודה הזו קרן ההון עומדת על -0-.
	דו"ח על הרווח הכולל
	רווח והפסד:	הפסד מני"ע		(10,000)
			הוצאות מס נדחות		2,500		(הכנסה)
			הפסד השנה		(7,500)
	רווח כולל אחר:	קרן הון			(6,000)		
	הפסד כולל				(13,500)

חישוב קרן ההון:	חובה	(18,000)	או:	י.פ.	6,000	בזכות
		זכות	4,500			שינוי	(6,000)	PN בחובה
		זכות	7,500			י.ס	--0--
		חובה	(6,000)
שנת 2012
12/11	ח-השקעה		5,000		95,000-90,000
		ז-קרן הון		5,000
אסור לבטל את ההפסד ← מכירים בקרן הון

טיפול בנושא המס:		השקעה בספרים		95,000
			בסיס המס		(100,000)
			הפרש זמני		5,000
						X25%
			מס נדחה בחובה		(1,250)
המס הנדחה ירד מ-2,500 ל-1,250
	ח-קרן הון		1,250		(2,500-1,250)
		ז-מס נדחה	1,250
	דו"ח על הרווח הכולל
	רווח והפסד		-
	רווח כולל אחר:	קרן הון	3,750	(בזכות 5,000-1,250)

[bookmark: _Toc306105559]מקרה חמישי – ירידת ערך של השקעה במכשיר חוב המסווגת לזמין למכירה
גם כאן ברגע שהשווי ההוגן יורד מתחת ליתרת העלות המופחתת תיווצר קרן הון בחובה, ושוב אין בעיה שהיא תהא בחובה. אבל אם יש ראיות אוביקטיביות לירידת ערך אני צריך להעביר אותה להפסד.
כעת נוצרת בעיה כי ההשקעה מוצגת לפי שווי הוגן, ובהתאם להגדרת ריבית אפקטיבית השווי ההוגן הזה צריך לשקף את הערך הנוכחי של תזרימי המזומנים העתידיים ששינינו אותם עכשיו. המשמעות היא שאני צריך לשנות את הריבית האפקטיבית, מה יקרה מאוחר יותר? אם אין ראיות לעלית ערך נרשום את הגידול בקרן הון (גידול בשווי ההוגן – אם יש בכלל גידול), אם יש ראיות לעלית ערך נכיר ברווח אבל עד גובה העלות המופחתת המקורית, בכל מקרה ברגע שאני מכיר ברווח שוב אני צריך לשנות את הריבית האפקטיבית כאשר ברגע שאין יותר ראיות לעלית ערך בכלל וחזרתי למצב המקורי אז אני בעצם חוזר לריבית האפקטיבית המקורית.
	
	דוגמה
בינואר 2010 ישות השקיעה באג"ח 100,000 ע"נ, נושאות ריבית של 10% המשולמת בסוף כל שנה, הונפקו ל-5 שנים, ריבית השוק הינה 12%, ההשקעה סווגה לקבוצת זמין למכירה.
בדצמבר 2010 נוצרו ראיות לירידת ערך, השווי ההוגן הינו 82,424 הישות מעריכה כי היא תקבל בעתיד את כל הריביות אבל היא תקבל רק 90% מהקרן.

נדרש א – ערוך תנועה בחשבון ההשקעה לשנת 2010.
	פתרון – נדרש א
	
	השקעה באג"ח
	
	קרן הון
	שווי הוגן

	1/10
	92,790
	N=5, i=12%, fv=100,000 ,pmt=10,000  PV=
	
	

	הכנסות מימון
	11,135
	INT1
	
	

	תקבול
	(10,000)
	
	
	

	קרן הון
	
	
	(11,501)
	

	יתרה 12/10
	93,925
	BAL1
	(11,501) PN
	82,424



	פקודה ליצירת קרן ההון:	ח-קרן הון		11,501
					ז-השקעה		11,501
באופן עקרוני אין שום בעיה שתהא קרן הון בחובה, אבל כיוון שיש ראיות לירידת ערך אני צריך להעביר אותה להפסד:	ח-הפסד			11,501
				ז-קרן הון		11,501
ברגע שהכרתי בהפסד לפי הוראות IAS 39 אני חייב גם לשנות את הריבית האפקטיבית (זה לא משנה באותו יום, זה משנה להמשך).
N=4, PV=82,424 , PMT=10,000 , FV=90,000 (90%*100,000)  i=14%
	מכאן והילך ההשקעה מנוהלת לפי 14%


נדרש ב – נניח שנכון ל12/11 השווי ההוגן הוא 86,000 שקלים, ואין ראיות לעלית ערך. נדרש תנועה בהשקעה לשנת 2011
	פתרון – נדרש ב
	
	השקעה באג"ח
	
	קרן הון
	שווי הוגן

	12/10 
	82,424
	ריבית חושבה לפי סכום זה
	
	

	הכנסות מימון
	11,539
	INT1 (לפי 14%)
	
	

	תקבול
	(10,000)
	
	
	

	קרן הון
	
	
	2,037
	

	יתרה
	83,963
	BAL1 (לפי 14%)
	2,037 PN
	86,000



פקודת יומן לקרן ההון:	ח-השקעה		2,037
					ז-קרן הון		2,037
המיוחד בנדרש הוא שלמרות שיש עליה בשווי ההוגן לא הכרתי ברווח אלה בקרן הון, והסיבה היא שאין ראיות לעלית ערך.
כל עוד מצב זה נמשך אני ממשיך לנהל את ההשקעה באג"ח לפי 14% ובכל שנה מתאים לשווי הוגן

נדרש ג – נניח שהשווי ההוגן בסך 86,000 מייצג ראיה לעלית ערך, ואכן היישות אומדת שהיא תקבל את כל הריביות ואת 95% מהקרן נדרש תנועה בהשקעה.
פתרון – נדרש ג
			השקעה
	12/10		82,424
	הכנסות מימון	11,539
	תקבול		(10,000)
	12/11 לפני	83,963
	רווח מני"ע	2,037		PN
	12/11		86,000
פקודת היומן לרווח:	ח-השקעה באג"ח		2,037
				ז-רווח מני"ע	2,037
השווי ההוגן (86,000) נמוך מהעלות המופחתת המקורית שבמצב שבו לעולם לא הייתה ירידת ערך היא 95,196 (BAL1 לפי i=12%)
ברגע שהכרתי ברווח אני שוב חייב לשנות את הריבית האפקטיבית, נחשב אותה:
N=3, pv=86,000 , pmt=10,000 , fv=95,000  i=14.65%
מכאן והילך האג"ח מנוהלת לפי 14.65%.

נדרש ד – הנח כי השווי ההוגן לדצמבר 2011 הוא 98,000 , יש ראיות לעלית ערך אבל עדיין היישות חושבת שהיא תקבל רק 95% מהקרן.
פתרון – נדרש ד
			השקעה		קרן הון		שווי הוגן
	12/10		82,424
	הכנסות מימון	11,539
	תקבול		(10,000)
	12/11 לפני	83,963
	רווח מני"ע	11,233	PN	2,804		______
	12/11 לאחר	95,196		2,804		98,000
השווי ההוגן אומנם עלה ל-98,000 אבל מבחינת רווח אני יכול להגדיל מקסימום עד גובה העלות המופחתת המקורית 95,196.
בכל מקרה כיוון שהכרתי ברווח עלי לחשב ריבית אפקטיבית חדשה:
N=3, pmt=10,000 , fv=95,000 , pv=95,196  i=10.44%
מכאן והילך ההשקעה תנוהל לפי 10.44%
נדרש ה – נניח שבדצמבר 2011 השווי ההוגן הוא 98,000 ויש ראיות לעלית ערך ואני צופה לקבל כרגיל את כל מה שהייתי צריך לקבל (בעצם חזרתי למצב המקורי)
פתרון – נדרש ה
			השקעה באג"ח		קרן הון		שווי הוגן
	יתרה		83,963				
	רווח מני"ע	11,233			_____		______
			95,196			2,801		98,000
	השווי ההוגן הוא אומנם 98,000 אבל אני יכול להכיר ברווח עד לגובה העלות המופחתת המקורית.
כיוון שהכרתי ברווח יש לחשב ריבית אפקטיבית, נקבל ריבית אפקטיבית של I=12%, וחזרנו למצב 	המקורי.

[bookmark: _Toc306105560]סיווגים מחדש וירידות ערך
לגבי נקודה זו יש לשים לב לשני אלמנטים:
1. נניח שישות השקיעה באג"ח, סיווגה אותו לקבוצת זמין למכירה (בינואר 2010), בדצמבר 2010 היא סיווגה מחדש למוחזק לפדיון, ובדצמבר 2011 יש ירידת ערך.
שימו לב שבדצמבר 2011 אנו צריכים לאמוד את תזרים המזומנים העתידי, להוון לפי ריבית אפקטיבית מקורית שחישבתי אותה בדצמבר 2010 – יום המעבר, וכעיקרון להכיר בהפסד.
אבל אם לאותה נקדה יש קרן הון בזכות אז לפני שאני אכיר בהפסד אני אקזז את קרן ההון.
דוגמה
בינואר 2010 יישות השקיעה באג"ח 100,000 ע"נ, נושאות ריבית 10%, הונפקו ל-5 שנים, סווגו כזמין למכירה. ריבית השוק 10%.
בדצמבר 2010 סווגו מחדש להשקעות מוחזקות לפדיון, השווי ההוגן לאותו יום 112,000. בדצמבר 2011 נוצרה ראיה אוביקטיבית לירידת ערך, הישות צופה שהיא תקבל את כל הריביות, אבל רק 80% מהקרן.
נדרש תנועה בשנת 2011
פתרון
ראשית בדצמבר 2010 לפני המעבר ההשקעה באג"ח מוצגת בסכום של 112,000 שזה השווי ההוגן, ויש קרן הון בסך 12,000 (112,000-100,000)
		השקעה		112,000
		קרן הון		(12,000)
באותו יום כתוצאה מהמעבר עלי לחשב ריבית אפקטיבית חדשה:
N=4 , I=? , PV=-112,000 , FV=100,000 , PMT = 10,000  I=6.5%
מעכשיו ההשקעה מוחזקת לפדיון ומנוהלת לפי 6.5%
	
	השקעה
	
	
	קרן
	

	1/11
	112,000
	
	1/11
	(12,000)
	

	הכנסות מימון
	7,277
	INT1
	רווח מני"ע
	2,723
	ע.מופחתת חדשה

	תקבול
	(10,000)
	
	12/11
	(9,277)
	109,277-100,000

	12/11 לפני
	109,277
	BAL1
	
	
	ע.מופחתת ישנה

	● ירידת ערך
	(16,558)
	PV
	
	
	

	12/11 אחרי
	92,719
	
	
	
	



כעת יש ראיה לירידת ערך עלי להוון את תזרים המזומנים העתידי לפי ריבית אפקטיבית מקורית אשר חושבה בעת המעבר (6.5%)
N=3 , i=6.5% , pmt=10,000 , FV=80,000  PV=92,719
בדרך כלל ירידת הערך נרשמת כנגד הפסד אבל במקרה הזה מכיוון שיש קרן הון לפני שאני מכיר בהפסד אני מפחית את קרן ההון. הפקודה תהא:
	ח-קרן הון		9,277
	ח-הפסד מני"ע		7,281 	PN
		ז-השקעה		16,558
2. נניח שהשקענו באג"ח בינואר 2010 והוא זמין למכירה, בדצמבר 2010 היו ראיות לירידת ערך (אנו הכרנו בהפסד, קרן ההון הפכה להפסד). בינואר 2011 סיווגנו מחדש למוחזק לפדיון (נקבעת עלות מופחתת חדשה ואני משנה את הריבית האפקטיבית, מעכשיו אנו מנהלים לפי ריבית אפקטיבית חדשה).
נניח כעת שיש ראיות לעלית ערך – באופן עקרוני אנו אמורים להכיר ברווח, אבל זה בילתי אפשרי כי האג"ח מוצג על העלות המופחתת שלו, ה-PV לא יכול להשתנות, אבל עובדתי תזרימי המזומנים העתידיים משתנים (יש ראיות לעלית ערך). לכן בלית ברירה אני שוב חייב לשנות את הריבית האפקטיבית.
	דוגמה
בינואר 2010 יישות השקיעה באג"ח 100,000 ע"נ, 10% ריבית, ל-5 שנים, ריבית השוק 10%. סווג כזמין למכירה.
בדצמבר 2010 השווי ההוגן הוא 94,000 ישנם ראיות לירידת ערך והישות צופה לקבל רק 80% מהקרן. בינואר 2011 סיווג מחדש למוחזק לפדיון. בדצמבר 2011 יש ראיות לעלית ערך והישות מצפה לקבל את מלוא הסכומים.
נדרש תנועה ב-2011.
פתרון
ראשית אנו מנתחים את 2010
בשנת 2010 ההשקעה היא זמינה למכירה, לכן היא מוצגת בשווי הוגן:
			השקעה	94,000
לכאורה יתרת קרן הון לאותה נקודה	6,000 	בחובה	94,000-100,000
אבל מכיוון שיש ראיות לירידת ערך כל ה-6,000 הועבר להפסד ואנחנו מחשבים ריבית אפקטיבית חדשה.
N=4 , I=? , PV=-94,000  , PMT=10,000 , FV=100,00  i=7.3%
בינואר 20111 יש סיווג מחדש למוחזק לפדיון (לפי 94,000 העלות המופחתת החדשה). כעיקרון צריך לחשב ריבית אפקטיבית, הרגע חישבתי אותה היא יצאה 7.3%
		השקעה באג"ח
	1/11		94,000
הכנסות מימון	6,861		INT1
	תקבול		(10,000)
	12/11		90,860		BAL1
שימו לב – יש ראיות לעלית ערך אבל אסור לשנות את ה- 90,860 כי זו העלות המופחתת החדשה, לכן לא ניתן להכיר ברווח. אבל מכיוון שהאומדן של התזרים העתידי השתנה אני חייב לשנות את הריבית האפקטיבית כדלקמן:
N=3, pv=90,860 , pmt=10,000 , fv=100,000  i=13.94%








הרצאה 2 – אלי פאר	חשבונאות פיננסית	7.9.11
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מדברים על מצבים שיש ירידת ערך ולאחר מכן עלית ערך
	
	
	הכרה בהפסד
	שינוי ריבית אפקטיבית
	הכרה ברווח (ביטול הפסד)
	שיני ריבית אפקטיבית
	הערות

	1
	קבוצת שווי הוגן דרך רווח והפסד
	V
	לא רלוונטי
	V
	לא רלוונטי
	ההכרה ברווח או הפסד מתבצעת אוטומטית על ידי עדכון השווי ההוגן. הריבית האפקטיבית לא רלוונטית כי ההשקעה לא מנוהלת בשיטת הריבית האפקטיבית

	2
	השקעה במכשיר הוני – אין אפשרות לאמוד שווי הוגן
	V
	לא רלוונטי
	X – אסור לבטל הפסד
	לא רלוונטי
	ריבית אפקטיבית לא רלוונטית בהשקעה במכשיר הוני, חישוב ההפסד מתבצע על ידי היוון תזרים המזומנים הצפוי בריבית שוק שוטפת

	3
	השקעות מוחזקות לפדיון/הלוואות וחייבים
	V
	לא (לא משנים ריבית)
	V
	לא (לא משנים ריבית)
	חישוב ההפסד וביטולו מתבצע על ידי היוון תזרים המזומנים הצפוי לפי ריבית אפקטיבית מקורית, יש להקפיד לא לעלות מעל העלות המופחתת המקורית.

	4
	השקעה במכשרי הוני מסווג לקבוצת זמין למכירה
	V
	לא רלוונטי
(מכשיר הוני- אין ריבית אפקטיבית)
	X
	לא רלוונטי
	ההפסד יוכר על ידי העברת קרן הון בחובה להפסד

	5
	השקעה במכשיר חוב זמין למכירה
	V
	כן
	V
	כן
	ההכרה בהפסד מתבצעת על ידי העברת קרן הון בחובה להפסד, באותו יום אני משנה את הריבית האפקטיבית כך שאומדן תזרימי המזומנים העתידיים יהיה שווה לשווי ההוגן. מאוחר יותר אני מכיר ברווח אבל מקסימום עד גובה העלות המופחתת המקורית (אם השווי ההוגן יותר גבוה ממנה ההפרש הוא כבר קרן הון). בכל מקרה ברגע שהכרתי ברווח אני שוב משנה את הריבית האפקטיבית עד אשר אני חוזר למעשה לריבית המקורית.

	6
	מעבר מזמין למכירה למוחזק לפדיון/הלוואות וחייבים בהשקעה במכשיר חוב וירידת ערך מאוחרת יותר
	V
	לא
	V
	לא
	שימו לב שבמעבר יצרנו עלות מופחתת חדשה ושינינו את הריבית האפקטיבית, מאוחר יותר ההכרה בהפסד היא על ידי היוון תזרים המזומנים הצפוי בריבית האפקטיבית החדשה שחושבה, וכנ"ל ההכרה ברווח. עוד כדאי לשים לב שאם למועד ההכרה בהפסד קיימת קרן הון בזכות אני ראשית מקזז את קרן ההון ורק אחר כך מכיר בהפסד.

	7
	ירידת ערך כשהנכס מסווג לזמין למכירה, סיווג מחדש למוחזק לפדיון/הלוואות וחייבים ועלית ערך מאוחרת יותר
	V
	כן
	X
	כן
	ההכרה בהפסד היא על ידי העברת קרן הון בחובה להפסד. וכתוצאה מכך אנו כאמור משנים את הריבית האפקטיבית. השווי ההוגן מייצג את העלות המופחתת החדשה כאשר עוברים למוחזק לפדיון/הלוואות וחייבים. לכן אם מאוחר יותר יש עלית ערך לא נוכל להכיר בעלית ערך, אלה לשנות את הריבית האפקטיבית
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כדי להבין את הרעיון בואו נניח שה-PV בנקודה מסויימת הוא 120,000 , ואז מאותה נקודה ה-PMT העתידי משתנה. אם ה-PMT העתידי משתנה קורה אחד מהשניים:
1. אם רוצים להשאיר את ה-PV ללא שינוי, אז הריבית האפקטיבית משתנה.
2. אם רוצים להשאיר את הריבית האפקטיבית ללא שינוי, אז ה-PV משתנה.
כשאג"ח נושאת ריבית משתנה אז מידי תקופה ה-PMT משתנה, ולכן עלי להחליט האם לשנות את ה-PV או האם לשנות את I. בהתאם ל-IAS 39 צריך להבין ממה נובע השינוי בריבית. אם הוא נובע משינוי בריביות השוק אז משנים את I , כדי לגרום לכך שהריבית האפקטיבית תהא קרובה לריבית השוק. ואם השינוי לא נובע מריבית השוק משנים את PV.

דוגמאות – דוגמה 1
בינואר 2010 הנפיקה היישות 100,000 ע"נ אג"ח נושאות ריבית של "פריים+3%" , האג"ח הונפקו לתקופה של 5 שנים. ריבית השוק "פריים+5%".
בינואר 2010 נקבע ה-פריים ל-1%
בדצמבר 2010 נקבע ה-פריים ל-4%
נדרש – הצג את התנועה באג"ח לשלם בשנת 2010
			אג"ח לשלם
	1/10 הנפקה	(91,575)	n=5, i=6%, pmt=4,000=(3%+1%)*100,000 , fv=100,000  pv=
	הוצאות מימון	(5,495)		INT1
	תשלום		4,000
	12/10		93,070		BAL1
ב-12/10 ה-PMT העתידי משתנה ל- 7,000 (7% מ-100,000), מכיוון שה-PMT  משתנה כתוצאה משינוי בריבית אני לא משנה את ה-PV אלה מחשב ריבית אפקטיבית חדשה:
	N=4, pv=93,070 , pmt=7,000 , fv=100,000  i=9.15%
	מכאן הניהול הוא לפי 9.15%

דוגמה 2
בינואר 2010 הנפיקה הישות 100,000 ע"נ אג"ח נושאות ריבית של 2% מהמכירות השנתיות, הונפקו ל-5 שנים, ריבית השוק 8%.
בינואר 2010 צפתה היישות כי המכירות השנתיות יסתכמו בכל שנה ב- 200,000 , ואכן ב-2010 הן הסתכמו ב-200,000 .
בדצמבר 2010 היא שינתה את הערכה ל-230,000.
נדרש הצג תנועה באג"ח לשלם
			אג"ח לשלם
1/10		(84,030)	n=5, i=8%, pmt=4,000=2%*200,000 , fv=100,000  pv=
	הוצאות מימון	(6,722)		INT1		
	תשלום		4,000		עמדנו בציפיות	
	12/10 לפני	(86,752)	BAL1		
	● הפסד מני"ע	(1,987)		PV
	12/10 אחרי	(88,739)

● ה-PMT השתנה, הפעם לא כתוצאה משינוי ריבית שוק, לכן אני נשאר בריבית האפקטיבית המקורית ומשנה את ה-PV:
N=4, i=8%, pmt=4,600=230,000*2% , fv=100,000  PV=88,739
	פקודת היומן להפסד:	ח-הפסד מני"ע		1,987
					ז-אג"ח לשלם	1,987
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הגדרה – כתב אופציה זוהי תעודה המונפקת תמורת סכום מסויים, ומי שמחזיק את התעודה הזו זכאי להמיר אותה למניות תמורת תוספת מימוש שנקבע מראש, ועד למועד שנקבע מראש.
הערות:
1. ההחלטה האם להמיר למניות או לא נתונה בידי מחזיק האופציה בלבד, במידה והוא מחליט להמיר למניות, הוא משלם תוספת מימוש ומקבל מניות. במידה ועד למועד האחרון האפשרי הוא לא ממיר, האופציה פוקעת, והוא למעשה הפסיד את ההשקעה שלו.
2. בדרך כלל אופציות מומרות אם בכלל במועד האחרון האפשרי, הסיבה – ערך הזמן של הכסף, כדאי במקום להמיר היום לשים לדוגמה את הכסף בבנק, להרוויח ריבית, ולהמיר ביום האחרון האפשרי.
3. במועד האחרון האפשרי אם תוספת המימוש נמוכה ממחיר המניה אז כדאי להמיר, בשפה מקצועית זה נקרא "אופציה בתוך הכסף" אם תוספת המימוש גבוהה ממחיר המניה, זה אומר שאין כדאיות המרה, בשפה מקצועית זה נקרא "אופציה מחוץ לכסף" כדאי לשים לב שבהחלטת ההמרה לא התחשבנו כלל בהשקעה הראשונית מכיוון שזה כבר שולם, זו עלות לא רלוונטית לקבלת החלטות – "עלות שקועה".
[bookmark: _Toc306105564]הטיפול בכתבי אופציה – נקודת מבטה של החברה המנפיקה
עקרונית:
1. בעת הנפקת האופציות הפקודה היא:	ח-מזומן
						ז-תקבולים בגין אופציות
השאלה העולה היא איזה סעיף מייצג תקבולים בגין אופציות, האם זו התחיבות פיננסית או מכשיר הוני? תלוי:
1. אם האופציה ניתנת להמרה לכמות משתנה של מכשירים הוניים, או לחלופין תוספת המימוש משתנה – אז זה עונה על הגדרת התחיבות פיננסית מכח סעיף 4(ב) בהגדרה – נגזר אשר עלוי להיות מסולק לא בדרך של החלפת כמות קבועה של מכשירים הוניים בסכום קבוע. במקרה הזה בהתאם להוראות IAS 39 האופציה תימדד בשווי הוגן דרך רווח והפסד.
2. אם האופציות ניתנות להמרה תמורת תוספת מימוש קבועה (סכום קבוע) והמנפיקה אמורה להנפיק כמות קבועה של מכשירים הוניים הרי מדובר על מכשיר הוני – להזכירכם, למכשיר הוני אין השפעה על דו"ח רוו"ה. מכאן והילך בנושא זה אנו מדברים אך ורק על הנפקת אופציות המהוות מכשיר הוני (סכום קבוע וכמות קבועה). למעשה באת הנפקת האופציות ההון העצמי של הישות גדל בגובה ההנפקה.
2. המרת אופציות – כאשר המשקיע מחליט להמיר את האופציה הוא משלם תוספת מימוש ליישות והישות מנפיקה לו מניות. פקודת היומן אצל הישות:
ח-מזומן				בגובה תוספת המימוש
ח-תקבולים בגין אופציות		כדי לסגור את הסעיף
	ז-הון מניות		לפי הערך הנקוב המונפק
	ז-פרמיה
שימו לב שבאותו יום ההון העצמי גדל בגובה תוספת המימוש.
3. פקיעת אופציות – במקרה הזה נבצע פעולת מיון בתוך ההון העצמי:	ח-תקבולים בגין אופציות
								ז-פרמיה
שימו לב שסך ההון העצמי לא משתנה.
[bookmark: _Toc306105565]הערה כללית – אופציות ומניות הטבה
כדי להבין את הבעיה נחשוב על הדוגמית הבאה:
יישות הנפיקה מניה אחת, והנפיקה אופציה אחת הניתנת להמרה למניה אחת. כאשר בעל האופציה קנה את האופציה הוא לקח בחשבון שכשהוא ימיר הוא יגיע לשיעור אחזקה של 50%. נניח כעת שהונפקו 100% מניות הטבה, כלומר בעל המניה קיבל מניה אחת חינם. למעשה ברגע זה פגענו בבעל האופציה כי אם הוא ימיר הוא יקבל שיעור אחזקה של שליש. אם נאפשר למצב כזה לקרות אף אחד לא יסכים לקנות אופציות, ולכן בדרך כלל בתנאי האופציה נקבע שאם מונפקות מניות הטבה משנים את יחס ההמרה בגובה מרכיב ההטבה. בדוגמה שלנו על אותה תוספת מימוש בעל האופציה במקום לקבל מניה אחת יקבל בעת המרה שתי מניות, שימו לב שזה פותר את הבעיה כי הוא יגיע לשיעור אחזקה של 50%. IAS 32 מדגיש שהגנה כזאת אינה פוגמת בהגדרת מכשיר הוני וזאת למרות ששונתה כמות המניות.

דוגמה עד כה
בינואר 2010 הוקמה ישות על ידי הנפקה של 10,000 מניות בנות 1 ₪ ערך נקוב כל אחת בתמורה ל-200,000 ₪. ב-1.4.10 הונפקו 5,000 אופציות בתמורה ל-6 ₪ לכל אופציה. האופציה ניתנת להמרה למניה אחת תמורת תוספת מימוש של 15 ₪. האופציות הונפקו לשנה.
בדצמבר 2010 הונפקו 40% מניות הטבה.
בפברואר 2011 הומרו 3,000 אופציות, במרץ 2011 יתרת האופציות פקעו.
רווחי היישות בשנים 2010-2011 הינם 300,000 ₪ בכל שנה
נדרש – הצג דו"ח על השינויים בהון העצמי כולל פקודות יומן בגין האופציות.

	
	הון מניות
	פרמיה
	תקבולים ע"ח אופציות
	עודפים
	סה"כ

	1/10 הנפקת מניות
	10,000
	190,000
	
	
	200,000

	הנפקת אופציות
	
	
	30,000
	
	30,000

	הנפקת מניות הטבה
	4,000
	(4,000)
	
	
	-

	רווח
	
	
	
	300,000
	300,000

	12/10 יתרה
	14,000
	186,000
	30,000
	300,000
	530,000

	המרת אופציות
	4,200
	58,800
	(18,000)
	
	45,000

	פקיעת אופציות
	
	12,000
	(12,000)
	
	-

	רווח
	
	
	
	300,000
	300,000

	12/11 יתרה
	18,200
	256,800
	-
	600,000
	875,000



פקודה להנפקה :	ח-מזומן				30,000		5,000*6
			ז-תקבולים בגין אופציות	30,000
שימו לב שההון העצמי גדל בדיוק בגובה התקבולים

פקודה למניות הטבה		ח-פרמיה			4,000	40%*10,000
					ז-הון מניות	4,000
דגש – אחוז ההטבה הוא 40%, לכן בעת המרת אופציות בעל אופציה במקום לקבל מניה אחת יקבל 1.4 מניות.

המרת אופציות – הומרו 3,000 אופציות, פקודת היומן:
	ח-מזומן				45,000		3,000*15
	ח-תקבולים בגין אופציות		18,000		3,000*6
		ז-הון מניות (לפי ע"נ)	4,200		3,000*1.4
		ז-פרמיה			58,800		PN
כתוצאה מפעולה זו ההון העצמי גדל בגובה המזומן (45,000)

פקיעת אופציות:	ח-תקבולים בגין אופציות	12,000		6*2,000
			ז-פרמיה		12,000
סך ההון העצמי לא משתנה כתוצאה מפעולה זו

[bookmark: _Toc306105566]הטיפול החשבונאי אצל ישות המשקיעה באופציות כאלו
ההשקעה באופציות עונה על הגדרת נכס פיננסי מכיוון שזוהי השקעה במכשיר הוני של יישות אחרת. כיוון שמדובר על נגזר, הרי שההשקעה מסווגת לקבוצת שווי הוגן דרך רוו"ה.

[bookmark: _Toc306105567]שילוב בין כתבי האופציה לבין IAS 28
אנו מדברים כעת על מצב בו ליישות יש השפעה מהותית על חברה שהנפיקה אופציות, עקרונות:
עקרון 1 – קביעת השפעה מהותית
להזכירכם השפעה מהותית היא הכוח להשפיע/להשתתף על החלטות תפעוליות וכספיות. הדגש הוא על כוח, פוטנציאל. בקביעת השפעה מהותית חובה עלינו להתחשב בניירות ערך המרים למניות, לכן עלינו להתחשב בכתבי האופציה.
עלינו להפעיל את השיקולים הבאים:
1. נתחשב אך ורק בכתבי אופציה הניתנים להמרה באופן מיידי, כי רק הם משפיעים על הכח בהווה.
2. אם המרת האופציה תלויה באירוע עתידי לא נתחשב בהם.
3. באופן עקרוני זה לא משנה אם האופציה היא בתוך הכסף או מחוץ לכסף, זהו נתון שמשתנה בכל רגע.
4. אם האופציה היא חסרת מהות כלכלית (לדוגמה תוספת המימוש היא 1,000,000 ₪ ועלות המניה היא 5 ₪) לא נתחשב בה.
5. עלינו להתחשב בכל התנאים הנלווים לאופציה כי יתכן לדוגמה שחלק מהתנאים לא מאפשרים המרה מיידית.
6. יש להתחשב בכל סוגי ניירות ערך ה-המרים שהונפקו על ידי החברה המוחזקת, בין אם הם מוחזקים על ידי החברה המחזיקה ובין אם הם מוחזקים על ידי גורמים חיצוניים.
7. אין להתחשב בכוונת המרה או אי המרה, זהו נתון סוביקטיבי שאינו משפיע על פוטנציאל (על כח).
8. אין להתחשב ביכולת הפיננסית לבצע את ההמרה כי זהו נתון שקשה לאומדן.
עקרון 2 – רווחי אקוויטי
שימו לב שלצורך קביעת השפעה מהותית חייבים להתחשב בכתבי האופציה, אבל כל עוד  האופציות האלו לא הומרו למניות הן לא מקנות זכויות ברווח, לכן בחישוב רווחי אקוויטי אנו מתעלמים מהם, נחשב את רווחי אקוויטי אך ורק על סמך המניות המונפקות בפועל.

עקרון 3 – הנפקת האופציות
כשהחברה המוחזקת מנפיקה את האופציות היא רושמת את הפקודה:	ח-מזומן
								ז-תקבולים
שימו לב – ההון העצמי שלה גדל בגובה התקבולים, לכאורה חשבון ההשקעה אמור לגדול גם הוא, אבל אנו לא מגדילים את ההשקעה, מנקודת מבטה של המחזיקה התקבולים הנ"ל הם לא חלק מההון של הכלולה, אלה מהווים מעין התחיבות. למה?
1. התקבולים האלה לא שייכים לבעלי מניות, הם שייכים לבעלי אופציות, ולכן ההון העצמי השייך לבעלי מניות כלל לא השתנה. ולכן ההשקעה לא יכולה להשתנות. (מאוד דומה לנושא של מניות בכורה – הפרדנו את ההון העצמי בין הון עצמי השייך לבעלי מניות רגילות לבין הון עצמי השייך לבעלי מניות בכורה).
2. התקבולים בגין האופציות מהווים רק חלק אחד מהתמונה הכוללת, סך ההשפעה של האופציות מורכבת גם מהתקבולים, גם מתוספת המימוש שאולי תתקבל ואולי לא, וגם משינוי בשיעור האחזקה שאולי יקרה ואולי לא. את סך ההשפעה האמיתית של האופציות נוכל לדעת אך ורק בעת המרה או בעת פקיעה, ורק אז נרשום את ההשפעה שלהם.
עקרון 4 – פקיעת אופציות
כשאופציות פוקעות אמרנו שהחברה המנפיקה רושמת את הפקודה:
ח-תקבולים
	ז-פרמיה
מה קורה להון העצמי שלה? לא משתנה
אבל מבחינת החברה המחזיקה כאילו ההון של הכלולה גדל, למה?
1. בגלל שהתבררה התוצאה הסופית
2. הפעם נרשמה פרמיה, ההון העצמי השייך לבעלי המניות גדל.
המשמעות – באותה נקודה יש להגדיל את חשבון ההשקעה בגובה אחוז האחזקה כפול התקבולים הנ"ל.
הפקודה תהא:		ח-השקעה
				ז-רווח הון
הערה – החברה המחזיקה היא בעלת מניות, היא הרוויחה בנקודה הזו, ההשקעה שלה שווה יותר, כי ההון העצמי השייך לבעלי מניות גדל. אבל יכול להיות שהחברה המחזיקה היא גם בעלת אופציות, והאופציות פקעו, לכן יכול להיות שהיא גם תפסיד, ההפסד הזה יקבל ביטוי באמצעות העובדה שהשווי ההוגן של ההשקעה יהפוך להיות אפס (השווי ההוגן של ההשקעה באופציות).

עקרון 5 – המרת אופציות
כאשר יש המרת אופציות צריך לחשוב על זה כמו הנפקת מניות, ראינו שאצל החברה המנפיקה ההון העצמי גדל בגובה תוספת המימוש, אבל מבחינת החברה המחזיקה ההון העצמי של הכלולה גדל בגובה תוספת המימוש + התקבולים. שוב התקבולים הפכו להיות חלק מהפרמיה השייכת לבעלי מניות. שימו לב שהנפקת המניות הזו על ידי החברה הכלולה יוצרת אצל החברה המחזיקה שינוי בשיעור האחזקה, ולמעשה יתכנו שלושה מצבים:
1. נוצרה עליה בשיעור האחזקה – מחשבים עודף עלות נוסף בלתי תלוי.
2. נוצרה ירידה בשיעור האחזקה – מחשבים רווח או הפסד הון.
3. נוצרו מעברים לתקן אחר – במקרה הזה אנחנו מיישמים את גישת המעברים.
טבלת סיכום – ההבדל בין ההון העצמי של הכלולה מנקודת מבטה, לבין ההון העצמי של הכלולה מנקודת מבטה של המחזיקה:
	
	מבט כלולה
	מבט – מחזיקה

	1. הנפקת אופציות
	הון עצמי גדל בגובה התקבולים
	הון עצמי של הכלולה לא משתנה

	2. פקיעת אופציות
	לא משתנה
	גדל בגובה התקבולים

	3. המרת אופציות
	גדל בגובה תוספת המימוש
	גדל בגובה תוספת המימוש פלוס תקבולים



דוגמה כוללת
בינואר 2010 רכשה חברה א' 6,000 מניות מתוך 20,000 המניות של חברה ב' תמורת 90,000 שקלים, ההון העצמי של חברה ב' לאותו יום 200,000.
באותו יום בספרי חברה ב' מכונה ששוויה ההוגן גבוה ב- 20,000 מערכה הפנקסני, יתרת חיי המכונה 5 שנים, שיעור המס 25%.
בדצמבר 2010 הנפיקה חברה ב' 5,000 אופציות לפי 10 ₪ לאופציה, האופציות ניתנות להמרה למניות ביחס 1:1 תמורת תוספת מימוש של 80 ₪. חברה א' רכשה בהנפקה 1,000 אופציות.
בדצמבר 2011 המירו חיצוניים 2,000 אופציות, וחברה א' המירה 500 אופציות.
בדצמבר 2012 המירה חברה א' 500 אופציות, באותו יום השווי ההוגן של המכונה גבוה מערכה הפנקסני ב-16,000 ₪.
בדצמבר 2013 פקעו יתרת האופציות.
ביום 1.4.2011 מכרה חברה ב' לחברה א' מלאי תמורת 30,000 ₪, רווח גלום 20%, מומש ב-2012.
ב-30.12.2011 מכרה א' ל-ב' מלאי תמורת 50,000 ₪, רווח גלום 20%, מומש ב-2012.
להלן נתונים על השווי ההוגן של האופציה בתאריכים נבחרים:
	12/11		18
12/12		10
הרווחים כל שנה הינם 100,000 ש"ח
נדרש – הצג את התנועה בהשקעה במניות, בהשקעה באופציות, ונתח את הרכב חשבון ההשקעה בסוף כל שנה.
פתרון
		השקעה במניות					השקעה באופציות
(1) 1/10 עלות	90,000
אקוויטי		30,000		30%*100,000
הפחתת עודף עלות	(900)		(6,000-1,500)/5
(2) רכישת אופציות ________					10,000
12/10		119,100						10,000
אקוויטי		30,000
הפחתת עודף עלות	(900)		שיעור אחזקה  	           רווח גלום     ניכוי מס
ע.פנימית 1 ב←א	(1,350)		30%*30,000*20%*0.75
ע.פנימית 2 א←ב	(2,250)		30%*50,000*20%*0.75
(3) רווח מני"ע	______						8,000
12/11 לפני	144,600						18,000
(4) המרה	59,595		PN				(9,000)  	מימשנו חצי
12/11 אחרי	204,195						9,000
12/11 אחרי	204,195						9,000
אקוויטי		28,889		6.5/22.5*100,000
הפחתת עודף עלות	(867)		(3,467-867)/3 (3-יתרת חיים)
מימוש ע.פנימית 1	1,350
מימוש ע.פנימית 2	2,167
הפסד מני"ע	______						(4,000)		500*8
12/12 לפני	235,734						5,000
(5) המרה	45,000						(5,000)
12/12 אחרי	280,734						-
רווחי אקוויטי	30,435		7/23*100,000
הפחתת עודף עלות	(959)		(2,558-640)/2
(6) פקיעת אופציות	 6,087
12/13		316,297

		הרכב ההשקעה
		12/10		רווח	    הון י.פ.
חלק בשווי המאזני	90,000		30%*(200,000+100,000) (לא מכניסים את התקבולים בגין אופציות)
מכונה		4,800		6,000*4/5
מס נדחה		(1,200)		4,800*25%
מוניטין		25,500
		119,100

	12/11 מיד לאחר ההמרה	    אופציות שהומרו	     רווח	      הון י.פ
חלק בשווי המאזני	180,556		6.5/22..5*[300,000+100,000+2,500*(80+10)]  (625,000*6.5/22.5)
מכונה		3,467			(3/4 –  יתרת אורך חיים)
מס נדחה		(867)		3,467*25%
מוניטין		24,556		
ע.פנימית 1 ב←א	(1,350)		הנכס נשוא העסקה הפנימית אצל א ← העסקה לא משתנה
ע.פנימית 2 א←ב	(2,167)		
		204,195

		12/12
חלק בשווי המאזני	234,348		7/23*770,000	(770,000 – מביאור 5)
מכונה		2,558		3,467*2/3+247
מס נדחה		(640)		2,558*25%
מוניטין		44,467		24,556+19,911
		280,733

		12/13		פקיעת אופציות     רווח	     י.פ.
חלק בשווי המאזני	270,870		7/23*(770,000+100,000+20,000)
מכונה		1,279		2,558/2
מס נדחה		320
מוניטין		44,467
		316,297



ביאורים:
(1) בינואר 2010 נוצרה לראשונה השפעה מהותית (רכשנו 6/20=30%) נחשב עודף עלות:
תמורה		90,000
שווי נרכש	(60,000)	200,000*30%
		30,000
יחוס עודף העלות:
מכונה		6,000		30%*20,000
מס נדחה		(1,500)		25%*6,000
מוניטין		25,500		PN

(2) שימו לב שבדצמבר 2010 חברה ב' הנפיקה 5,000 אופציות, ואנחנו חייבים לבדוק האם עדיין קיימת הגדרה של השפעה מהותית. נבדוק מה יקרה אם כל האופציות יומרו:
 	עדיין קיימת השפעה מהותית
חברה א' רכשה 1,000 אופציות ושילמה עליהן 10,000 ₪ (1,000*10).
עוד כדאי לשים לב שבנקודה זו ההון העצמי של הכלולה גדל בגובה 5,000*10=50,000 התקבולים ובכל זאת חשבון ההשקעה במניות לא משתנה. הסיבה – ההון העצמי שגדל הוא לבעלי אופציות ולא לבעלי מניות.

(3) שווי האופציה עלה מ-10 ל-18, לכן יש רווח של 1,000*8=8,000
(4) כתוצאה מהמרה שיעור האחזקה ירד ל-  בכל מקרה אם שיעור האחזקה ירד עלינו לחשב רווח/הפסד הון. לשם כך נמצא את חשבון ההשקעה מיד לאחר ההמרה.
פקודת היומן לירידה בשיעור האחזקה:
	ח-השקעה במניות			59,595
		ז-השקעה באופציות		9,000
		ז-מזומן			40,000		500*80
		ז-רווח הון		10,595
(5) בדצמבר 2012 רק א' המירה 500 אופציות, שיעור האחזקה אם כך עלה 
נוצרה עליה בשיעור האחזקה, פקודת היומן:
	ז-השקעה באופציות		5,000
	ז-מזומן			40,000		500*80
		ח-השקעה במניות	45,000
כיוון שנוצרה עליה בשיעור האחזקה עלינו לחשב עודף עלות נוסף בלתי תלוי לקודם:
תמורה				45,000		(40,000 תשלום + 5,000 ויתור על שווי הוגן אופציות)
שווי נרכש					       י.פ. 	      רווח
חלק שווי לפני	209,444				(100,000+625,000)*6.5/22.5
חלק שווי אחרי	234,348				7/23*[725,000+500*(80+10)]	(7/23*770,000)
שווי נרכש			(24,904)
עודף עלות חדש			20,096
ייחוס עודף העלות:
מכונה			247			
מס נדחה			(62)
מוניטין			19,911
(6) נכון לדצמבר 2013 נותרו 2,000 אופציות שטרם הומרו והם פקעו, מבחינת החברה המנפיקה ההון העצמי לא השתנה, אבל מבחינת החברה המחזיקה ההון העצמי של הכלולה גדל (2,000*10=20,000) על כן חשבון ההשקעה גדל ב- 20,000*7/23=6,078
פקודת היומן	ח-השקעה		6,078
			ז-רווח הון	6,078
עקרון 6 – רכישת מניות בעת קיום אופציות
עד כה עסקנו במצב אשר בו קודם הייתה השפעה מהותית, ורק אחר כך הנפקו אופציות. כעת נעסוק במצב ההפוך, קודם הונפקו אופציות ואז חברה א' רכשה את ב'.
במקרה הזה עלינו להקפיד על האלמנטים הבאים:
1. בדיקה האם יש השפעה מהותית.
2. בחישוב עודף העלות לצור השווי הנרכש לא נקח בחשבון את התקבולים, כי מבחינת החברה המחזיקה הם לא חלק מההון של הכלולה.
3. למעשה התקבולים מבחינת החברה המחזיקה הם מעין התחיבות של הכלולה, ועל כן יש לייחס עודף עלות. עודף עלות זה יופחת או בעת פקיעת האופציות או בעת המרתן.

דוגמה לנושא
בינואר 2010 הנפיקה חברה ב' 5,000 כתבי אופציה לפי 10 ₪ לכל כתב. האופציות ניתנות להמרה למניות ביחס 1:1 תמורת תוספת מימוש של 20 ₪. בינואר 2011 רכשה חברה א' 8,000 מניות (40% ממניות חברה ב') תמורת 400,000 ₪. ההון העצמי של חברה ב' לאותו יום 850,000 ₪.
השווי ההוגן של כתב אופציה 15 ₪. בשנת 2011 הרוויחה חברה ב' 100,000 ₪.
נדרש:	א. ערוך תנועה בחשבון ההשקעה לשנת 2011.
	ב. ערוך פקודת יומן בהנחה שב-12/11 כל האופציות הומרו.
	ג. ערוך פקודת יומן בהנחה שב-12/11 כל האופציות פקעו.

נדרש א
		תנועה בהשקעה
(●) 1/11 עלות	400,000
אקוויטי		40,000		40%*100,000
12/11 יתרה	440,000
הרכב ההשקעה 12/11	   רווח	        הון עצמי ללא תקבולים
חלק בשווי המאזני		360,000		40%*(800,000+100,000)
		עודף עלות
		תקבולים		(10,000)
		מוניטין		90,000
				440,000

נדרש ב
כל האופציות הומרו, שיעור האחזקה ירד ל- 32% (8/25), עלינו לחשב את חשבון ההשקעה מיד לאחר ההנפקה:
	חלק בשווי		336,000		32%*[900,000+5,000*(20+10)]
		עודף עלות
		מוניטין		72,000		90,000*32/40
				408,000
	פקודת יומן:	ח-הפסד הון		32,000		408,000-440,000
				ז-השקעה במניות	32,000

נדרש ג
האופציות פקעו, מבחינת החברה המחזיקה ההון העצמי של הכלולה גדל בגובה התקבולים (50,000) ולכן, קודם כל היא רושמת:	ח-השקעה		20,000		40%*50,000
			ז-רווח הון	20,000

בנוסף יש להפחית את מלוא עודף העלות בגין התקבולים:
		ח-השקעה		10,000		(בחובה כי זה עודף עלות שלילי)
			ז-רווח הון	10,000
(●) שימו לב – חברה א' רכשה 40% מהמניות, כבר באותו יום ל-ב' יש אופציות, עלינו לבדוק אם קיימת השפעה מהותית. אם כל האופציות יומרו שיעור האחזקה יהיה 32% (8,000/25,000) ולכן קיימת השפעה מהותית.
נחשב את עודף העלות:
תמורה 		400,000
שווי נרכש	(320,000)	40%*(850,000-5,000*10) 	(5,000*10 ניטרול תקבולים)
עודף עלות	80,000

ייחוס:
תקבולים בגין אופציות		(10,000) התחיבות		0.4*[5,000*(15-10)]
מוניטין				90,000

עקרון 7 – אופציות המעדות על זכויות בעלות בהווה
ישנם מקרים נדירים בהם האופציות מקנות למעשה זכויות כאילו הן מניות, לדוגמה אופציה שתוספת המימוש בגינה היא 0 (בכל רגע נתון כדאי להמיר). במקרים האלו נחשוב על האופציות האלו ממש כמו מניות גם לצורך רישום רווחי אקוויטי.
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עקרון 1 – קביעת שליטה
להזכירכם שליטה – הכח לקבוע את המדיניות התפעולית והפיננסית, שוב מדובר על כח, ועל כן יש להתחשב בקיום כתבי אופציה. למעשה עלינו להפעיל את כל השיקולים אותם הפעלנו בבסיס שווי מאזני.

עקרון 2 – הנפקת כתבי אופציה
כאשר חברת הבת מנפיקה כתבי אופציה מבחינת הקבוצה נכנס כסף, לקבוצה לא נוצרה מחויבות לשלם כלום. למעשה לקבוצה נוצר מצב בו היא מחוייבת להנפיק כמות קבועה של מניות חברת הבת תמורת סכום קבוע. והנפקה של מניות כזו משנה את ה-זשמ"ש ואת הון הבעלים, ששניהם הם חלק בלתי נפרד מההון העצמי.
במילים אחרות מבחינת הקבוצה האופציות האלו מהוות מכשיר הוני.
באופן עקרוני פקודת היומן אמורה היתה להיות מבחינת הקבוצה:
	ח-מזומן
		ז-תקבולים בגין אופציות		בגובה ההנפקה לחיצוניים
אבל להזכירכם ההון העצמי של חברת הבת לא מופיע בדו"ח המאוחד, מה שכן מופיע בדו"ח המאוחד הוא מה ששיך ל-זשמ"ש. מי מחזיק את האופציות הנ"ל? בעלי מניות חיצוניים ולא חברת האם. לכן פקודת היומן היא:
	ח-מזומן
		ז-זשמ"ש				בגובה ההנפקה לחיצוניים

עקרון 3
אם חברת האם רכשה חלק מהאופציות בהנפקה מבחינת הקבוצה זה בכלל לא רלוונטי, כי אין כאן עסקה עם חיצוניים. חברת האם שילמה את הכסף לחברת הבת. על כן בסעיף הקודם הדגשנו שפקודת היומן מבחינת הקבוצה היא:	ח-מזומן
		ז-זשמ"ש				בגובה ההנפקה לחיצוניים בלבד
הערה – צריך לזכור שהדו"ח המאוחד מבוסס על הדוחות הנפרדים והעצמאיים של האם והבת. אם חברת האם השקיעה באופציות אז בדו"ח הנפרד שלה מופיעה השקעה באופציות המנוהלת בשווי הוגן דרך רוו"ה. לכן במעבר לדו"ח המאוחד נצטרך לזכור לבטל את ההשקעה באופציות ולבטל את הרווחים/ההפסדים שנרשמו בגינה בדיוק כפי שאנו עושים להשקעה במניות.

עקרון 4 – השפעה על החלוקות
חלוקת רווח – כאמור האופציות עוזרות לנו בקביעה האם קיימת או לא קיימת שליטה. אבל הם לא מקנות בהווה זכויות ברווח. על כן חלוקת הרווח תהא בהתעלמות מנושא האופציות.
חלוקת הנכסים (הון עצמי) – נפעל בצורה מאוד דומה לפעולות אשר ביצענו בנושא של מניות בכורה, את תרומת הנכסים של חברת הבת נפצל לשנים:
	תרומה השייכת לבעלי מניות
	תרומה השייכת לבעלי אופציות (היא כוללת רק את התקבולים)
ואז, לבעלים שייך:
"תרומה של חברת האם" + "אחוז החזקה במניות" X "תרומה השייכת לבעלי המניות" + "אחוז האחזקה באופציות" X "תרומה לבעלי אופציות"
ל-זשמ"ש שייך:
"אחוז ההחזקה של ה-זשמ"ש" X "תרומת הבת השייכת לבעלי המניות" + "אחוז האחזקה של ה-זשמ"ש באופציות" X "תרומה השייכת לבעלי אופציות"

עקרון 5 – חברת האם רוכשת אופציות בשוק
נחשוב מה קורה מבחינת הקבוצה, יוצא מהקבוצה כסף – ההון העצמי של הקבוצה יורד, ובנוסף החלוקה בין הבעלים לבין ה-זשמ"ש משתנה.
למה דומה הדבר? מאוד דומה לשינוי בשיעור האחזקה ללא איבוד שליטה, לכן הטיפול החשבונאי יהיה זהה. כלומר נשקף בדו"ח על השינויים את הפקודה הבאה:
	ח-זשמ"ש				בגובה השינוי ב-זשמ"ש
		ז-מזומן			בגובה התשלום
	ח/ז-קרן הון על חשבון הבעלים 	PN
עקרון 6 – פקיעת אופציות
מבחינת הקבוצה לא קורה כלום, לא נכנס כסף, לא יוצא כסף, או במילים אחרות סך ההון העצמי לא משתנה.
ההון העצמי שעד עכשיו היה שייך לבעלי אופציות הופך להיות שייך כעת לבעלי מניות (אני מזכיר שחברת הבת רשמה את הפקודה: ח-תקבולים, ז-פרמיה).
שוב החלוקות בין הבעלים ל-זשמ"ש משתנות. לכן פקודת היומן אשר נשקף בדו"ח על השינויים היא:
	ח/ז-זשמ"ש
	ח/ז-קרן הון על חשבון בעלים

עקרון 7 – המרת אופציות
בהנחה שאין איבוד שליטה שוב מטופל כשינוי בשיעור האחזקה ללא איבוד שליטה.
פקודת היומן מבחינת דו"ח על השינויים:	ח-מזומן		בגובה תוספת המימוש שהתקבלה מחיצוניים
					ח/ז-זשמ"ש	בגובה השינוי ב-זשמ"ש
					ח/ז-קרן הון על חשבון הבעלים	PN
דוגמה כוללת
בינואר 2010 רכשה חברה א' 8,000 מניות (80% מהון המניות של חברה ב') לפי 20 ₪ למניה. סכום זה מייצג את השווי ההוגן. זשמ"ש מחושב במועד הרכישה לפי שווי הוגן.
בדצמבר 2010 הנפיקה חברה ב' 10,000 כתבי אופציה לפי 30 ₪ לכל כתב אופציה. האופציות ניתנות להמרה למניות ביחס 1:1 תמורת תוספת מימוש של 100 ₪. 4,000 אופציות הונפקו לחברה א'.
בדצמבר 2011 רכשה חברה א' 1,000 אופציות בשוק. בדצמבר 2012 המירו חיצוניים 2,000 אופציות, ואילו חברה א' המירה 500 אופציות. בדצמבר 2013 פקעו יתרת האופציות.
נתונים נוספים:	הונה העצמי של ב' לינואר 2010 הינו 150,000
הונה העצמי של א' לינואר 2010 מורכב מ:	הון מניות		50,000
							פרמיה		350,000
							עודפים		150,000
השווי ההוגן של האופציות לתאריכים נבחרים:	12/11		40
					12/12		55
רווחי חברה א' בכל שנה 200,000 בהתאם לדוחותיה הנפרדים, ושל ב' 100,000.
ההשקעה נוהלה על בסיס עלות
נדרש – ערוך דו"ח על השינויים בהון העצמי לשנים 10-13
פתרון
	
	הון מניות
	פרמיה
	קרן הון
	עודפים
	סה"כ
	זשמ"ש
	סה"כ

	(1) 12/09
	50,000
	350,000
	-
	150,000
	550,000
	-
	550,000

	(2) רכישת בת
	
	
	
	
	
	40,000
	40,000

	(3) רווח
	
	
	
	280,000
	280,000
	20,000
	300,000

	(4) הנפקת אופציות
	
	
	
	
	
	180,000
	180,000

	(5) יתרה 12/10
	50,000
	350,000
	-
	430,000
	830,000
	240,000
	1,070,000

	(6) רווח
	
	
	
	240,000
	240,000
	20,000
	260,000

	(7) רכישת אופציות
	
	
	(10,000)
	
	(10,000)
	(30,000)
	(40,000)

	(8) יתרה 12/11
	50,000
	350,000
	(10,000)
	670,000
	1,060,000
	230,000
	1,290,000

	(9) רווח
	
	
	
	205,000
	205,000
	20,000
	225,000

	(10) המרת אופציות
	
	
	96,000
	
	96,000
	104,000
	200,000

	(11) יתרה 12/12
	50,000
	350,000
	86,000
	875,000
	1,361,000
	354,000
	1,715,000

	(12) רווח
	
	
	
	515,500
	515,500
	32,000
	547,500

	(13) פקיעת אופציות
	
	
	18,000
	
	18,000
	(18,000)
	

	(14) יתרה 12/13
	50,000
	350,000
	104,000
	1,390,500
	1,894,500
	368,000
	2,262,500



הסברים:
(1) נכון לדצמבר 2009 עדיין אין דו"ח מאוחד, לכן ההון העצמי הוא ההון העצמי של חברה א' והוא נתון לנו.
(2) ברכישת בת ההון העצמי גדל בגובה ה-זשמ"ש כיוון שהוא מחושב לפי שווי הוגן אז:
2,000 מניות X 20 מחיר מניה = 40,000
עוד כדאי בשלב זה לחשב עודף עלות:
	תמורה		200,000		8,000*20 (שילמה האם) + 2,000*20 (ה-זשמ"ש)
	הון עצמי		(150,000)	נתון
	עודף עלות	50,000		כולו מוניטין
אין פרמית שליטה כי הרכישה בוצעה לפי שווי הוגן.
(3)  	תרומת האם	200,000
תרומת הבת	100,000
לבעלים שייך:	280,000			200,000+80%*100,000			
לזשמ"ש שייך:	20,000			20%*100,000	
(4) חברת הבת הנפיקה ב-12/10 10,000 כתבי אופציות, ראשית עלינו לבדוק האם עדיין קיימת שליטה. נבדוק מה יקרה אם כל האופציות יומרו. שיעור האחזקה יהיה:
  שיעור האחזקה יהיה 60% ולכן יש שליטה.
מבחינת הקבוצה התקבל כסף, ההון העצמי גדל בגובה ההנפקה לחיצוניים 180,000 (6,000*30) מי שהעביר את הכסף הזה זה ה-זשמ"ש ועל כן ההון העצמי השייך ל-זשמ"ש גדל.
לכן פקודת היומן היא:	ח-מזומן			180,000
				ז-זשמ"ש		180,000
(5) ניתן לחשב את יתרות הסגירה באופן בלתי תלוי על ידי חלוקת נכסים, נבצע זאת:
    השקעה באופציות  השקעה במניות    רווח             הון עצמי
תרומה של חברת האם			470,000		550,000+200,000-8,000*20-120,000
							עודף עלות	רווח	    י.פ.
תרומה של חברת הבת:	מניות רגילות	300,000		150,000+100,000+50,000
			אופציות		300,000		30*10,000 (סך התקבולים)
					1,070,000	(בדיוק ההון העצמי שהגענו אליו)

שייך לבעלים:			830,000		470,000+300,000*80%+300,000*40%
שייך ל-זשמ"ש:		240,000		300,000*20%+300,000*60%


(6) עלינו לבצע חלוקת רווח לשנת 2011:  		רווח 		רווח מהשקעה באופציות    
תרומת האם		160,000		200,000-40,000	 	[40,000=4,000*(40-30)]
תרומה בת		100,000		רק רווח

שייך לבעלים:			240,000		160,000+100,000*80%
שייך ל-זשמ"ש:		20,000		100,000*20%

(7) ב-12/11 חברת האם רכשה 1,000 אופציות בשוק, מבחינת הקבוצה ההון העצמי קטן בגובה התשלום, התשלום הינו 40,000 (1,000*40). גם החלוקות משתנות, כי עד כה לבעלים היה מגיע 40% מההון העצמי השייך לבעלי האופציות, ולזשמ"ש היה מגיע 60% ואילו עכשיו לבעלים 50% ולזשמ"ש 50%. לכן הפקודה מבחינת המאוחד:	ח-זשמ"ש		30,000	10%*300,000 (10% מההון העצמי השייך לבעלי האופציות)
				ז-מזומן	40,000
			ח-קרן הון בעלים	10,000
(8) שוב ניתן לחשב באופן בלתי תלוי את יתרות הסגירה לשם כך נבצע חלוקת הון:
         השקעה באופציות   השקעה במניות   רווח		י.פ.
תרומת האם		590,000		750,000+200,000-160,000-5,000*40
	תרומת הבת:   מ.ר		400,000		250,000+100,000+50,000
		אופציות		300,000		מוניטין	רווח	         י.פ.
				1,290,000		
שייך לבעלים:			1,060,000	590,000+400,000*80%+300,000*50%
שייך ל-זשמ"ש:		230,000		400,000*20%+300,000*50%

(9) שוב עלינו לחשב את תרומות הרווח:		רווח מאופציות
תרומת האם		125,000		200,000-5,000*(55-40)
	תרומת הבת		100,000		
				225,000
שייך לבעלים:			205,000		125,000+100,000*80%
שייך ל-זשמ"ש:		20,000		100,000*20%

(10) ביום 31.12.12 הומרו אופציות וכתוצאה מכך שיעור האחזקה ירד ל:  
עלינו לטפל כירידה בשיעור האחזקה ללא איבוד שליטה
ח-מזומן     		200,000		2,000*100 (בגובה תוספת המימוש שהתקבלה מחיצוניים) 
		ז-זשמ"ש		104,000
		ז-קרן הון		96,000
עלינו אם כך לחשב כעת בכמה השתנה ה-זשמ"ש. דקה לפני ההנפקה אני יודע את ה-זשמ"ש (250,000 לפי דו"ח על השינויים) כלומר כל שעלי לעשות זה לחשב את ה-זשמ"ש דקה לאחר ההנפקה. לשם כך עלינו לחשב את התרומה של חברת הבת מיד לאחר ההנפקה:
						מוניטין     תקבולים מהמרה+הנפקה של אופציות   רווח      י.פ.
תרומת הבת:	תרומה למניות	825,000		350,000+100,000+2,500*(100+30)+50,000
תרומה לאופציות	225,000		7,500*30 (7,500-כמות האופציות שנותרו)
הזשמ"ש דקה לאחר ההנפקה:	354,000		32%*825,000+3/7.5*225,000	
הזשמ"ש גדל ב:	104,000			354,000-250,000
(11) נחשב באופן בלתי תלוי את יתרת הסגירה:	השקעה	●אופציות שהומרו  השקעה מקורית
באופציות	    500*155        במניות	            רווח         י.פ. 
תרומת האם	665,000			950,000+200,000-(160,000+77,500)-4,500*55
					מוניטין	הון עצמי
תרומת הבת: מ.ר	825,000			775,000+50,000
	אופציות	225,000
		1,715,000
	שייך לבעלים	1,361,000	665,000+825,000*68%+225,000*4.5/7.5
	שייך לזשמ"ש	354,000		 825,000*32%+225,000*3/7.5
● חברה א' המירה 500 אופציות למניות, היא רשמה את הפקודה הבאה:
ז-השקעה באופציות			27,500		500*55
ז-מזומן				50,000		500*100
ח-השקעה במניות				77,500
לכן מיד לאחר ההמרה חשבון ההשקעה מופיע אצלה בסכום של 160,000 + 77,500 = 237,500
(12) עלינו לבצע חלוקת רווחים		ביטול הפסד מאופציות (מינוס מינוס)
תרומת האם 	447,500		200,000+4,500*55
	תרומת הבת	100,000
			547,500
	לבעלים שייך	515,500		447,500+100,000*68%
	זשמ"ש		32,000		100,000*32%
			547,500

(13) כתוצאה מפקיעת האופציות ההון העצמי של הקבוצה לא השתנה, אבל החלוקה בין הבעלים ל-זשמ"ש 	השתנתה כי התקבולים הפכו להיות פרמיה, שוב עלינו לחשב את השינוי ב-זשמ"ש.
זשמ"ש דקה לפני		386,000		354,000+32,000
כדי לחשב את הזשמ"ש אחרי נחשב את תרומת הבת, הפעם יש לה תרומה רק לבעלי מניות רגילות:
					מוניטין   תקבולים הפכו לפרמיה     רווח       י.פ.
תרומת הבת	1,150,000		775,000+100,000+225,000+50,000
לזשמ"ש שייך	368,000			1,150,000*32%
הזשמ"ש ירד מ-386,000 ל-368,000
	ח-זשמ"ש			18,000
		ז-קרן הון		18,000
(14) ניתן לחשב את ההון העצמי לסוף שנה באופן בלתי תלוי:
תרומת הבת	1,150,000	(נמצא מקודם)	השקעה במניות     רווח 		י.פ.
תרומת האם	1,112,500			1,150,000+200,000+237,500
		2,262,500
שייך לבעלים	1,894,500		1,112,500+1,150,000*68%
שייך ל-זשמ"ש	368,000			1,150,000*32%
שיעורי בית
לתרגול שאלות 5,6,7
לשיעור 	9,10









הרצאה 3 – אלי פאר	חשבונאות פיננסית	8.9.11

© SavivS	עמוד 42
פתרון שאלה 9
 (
ע.פנימית:
א←ב 1
ב←א 2
1/06
א←30%←ב
12/06
הנפקה
10,000 אופציות
25% ל-א
12/07
חיצוניים המירו 2,000
ע.פנימית:
ב←א 3
12/08
חיצוניים המירו 3,000
ע.פנימית:
ב←א 4
12/09
א' המירה 1,000 אופציות
12/10
פקיעה
)
נדרש א – דו"ח על השינויים
	
	הון מניות
	פרמיה
	תקבולים
	עודפים
	סה"כ

	12/05
	10,000
	290,000
	
	
	300,000

	הנפקת אופציות
	
	
	40,000
	
	40,000

	רווח
	
	
	
	80,000
	80,000

	12/06
	10,000
	290,000
	40,000
	80,000
	420,000

	המרה
	2,000
	22,000 PN
	(2,000*4) = (8,000)
	
	(2,000*8) = 16,000

	רווח
	
	
	
	80,000
	80,000

	12/07
	12,000
	312,000
	32,000
	160,000
	516,000

	המרה
	3,000
	33,000
	(12,000)
	
	24,000

	רווח
	
	
	
	80,000
	80,000

	12/08
	15,000
	345,000
	20,000
	240,000
	620,000

	המרה
	1,000
	11,000 PN
	(1,000*4) = (4,000)
	
	(1,000*8) = 8,000

	רווח
	
	
	
	80,000
	80,000

	12/09
	16,000
	356,000
	16,000
	320,000
	708,000

	פקיעה
	
	16,000
	(16,000)
	
	

	רווח
	
	
	
	80,000
	80,000

	12/10
	16,000
	372,000
	-
	400,000
	788,000



נדרש ב – תנועה בהשקעה
			השקעה					אופציות
12/06 עלות (1) 		120,000
רווחי אקוויטי		24,000		30%*80,000
ע.פנימית 1		(2,400)		30%*8,000
רכישת אופציות (2)						10,000
ע.פנימית 2		(2,700)		30%*10,000*9/10	_____
12/06			138,900					10,000
רווחי אקוויטי		24,000		30%*80,000
מימוש ע.פנימית 2 		300		2,700/9
רווח מני"ע		_____		2,500*(6-4)		5,000
12/07 לפני המרה		163,200					15,000
המרה(3)			(21,600) PN				_____
12/07 לאחר המרה		141,600					15,000
רווחי אקוויטי		20,000		25%*80,000
מימוש ע.פנימית 2 		300		2,700/9
ע.פנימית 3		(1,250)		5,000*25%
רווח מני"ע		______		2,500*(9-6)		7,500
12/08 לפני המרה		160,650					22,500
המרה(4)			(25,600) PN				_____
12/08 לאחר המרה		135,050					22,500
12/08 לאחר המרה		135,050					22,500
רווחי אקוויטי		16,000		20%*80,000
מימוש ע.פנימית 2 		300		2,700/9
מימוש ע.פנימית 3 		625		1,250/2
ע.פנימית 4		(2,000)		20%*1,000
רווח מני"ע		_____		2,500*(4-9)		(12,500)
12/09 לפני המרה		149,975					10,000
המרה (5)		12,000					(4,000)
הפחתת מוניטין שלילי	25,000					______
12/09 לאחר המרה		186,975					6,000
רווחי אקוויטי		20,000		25%*80,000
מימוש ע.פנימית 2		300
מימוש ע.פנימית 3 		625		1,250/2
מימוש ע.פנימית 4 		(2,000)
רווח הון מפקיעת אופציות (6)4,000	
הפסד מני"ע (7)		_____					(6,000)
			213,900					-	
ביאורים:
(1) נחשב עודף עלות:	תמורה		120,000
			שווי נרכש	(90,000)		30%*300,000
			עודף עלות	30,000
(2) ראשית עלינו לוודא שעדיין קיימת השפעה מהותית, כיוון שאחוז האחזקה במניות הינו 30%, ואחוז האחזקה באופציות הינו 25% ברור שקיימת השפעה מהותית (אם הכל יומר זה יהיה בין 25% ל-30%) לכן נמשיך לנהל שווי מאזני.
החברה המחזיקה מתעלמת מהתקבולים בגין אופציות עד למועד ההמרה או הפקיעה.
עלות רכישת האופציות	2,500*4 = 10,000
(3) חיצוניים המירו 2,000 אופציות, מכאן שיעור האחזקה ירד ל- 25% (3/12), עלינו לחשב רווח/הפסד הון, לשם כך נחשב את חשבון ההשקעה מיד לאחר ההמרה:
						(סה"כ פחות תקבולים מדו"ח שינויים)
	חלק בשווי	121,000			25%*(516,000-32,000)
	מוניטין		25,000			30,000*25/30
	ע.פנימית 1	(2,000)			2,400*25/30
	ע.פנימית 2	(2,400)
			141,600
ההשקעה באופציות לא משתנה כי א' לא המירה		ח-הפסד הון
							ז-השקעה במניות
(4) חיצוניים המירו 3,000 אופציות, מכאן שיעור האחזקה ירד ל- 20% (3/15) , עלינו לחשב רווח או הפסד הון, נחשב את חשבון ההשקעה מיד אחרי:
						(סה"כ פחות תקבולים מדו"ח שינויים)
	חלק בשווי	120,000		20%*(620,000-20,000)
	מוניטין		20,000			25,000*20/25
	ע.פנימית 1	(1,600)			2,000*20/25
	ע.פנימית 2	(2,100)			2,400-300
	ע.פנימית 3	(1,250)
			135,050
ההשקעה באופציות לא משתנה כי א' לא המירה
	ח-הפסד הון			25,600
		ז-השקעה במניות		25,600
(5) הפעם רק חברה א' המירה, המשמעות היא ששיעור האחזקה עלה מ- 3/15 ל-4/16 , 25%, ואם שיעור האחזקה עלה יש לחשב עודף עלות:		תוספת מימוש    שווי הוגן אופציה
	תמורה		12,000		4*1,000+8*1,000
	שווי נרכש			חלק לפני  136,000	0.2*(620,000-20,000+80,000)
					חלק אחרי 173,000	0.2*(708,000-16,000)
(37,000)	173,000-136,000
	עודף עלות	(25,000)
	
שימו לב שיש עליה בשיעור האחזקה כאשר קיימות אופציות ולכן כעיקרון אני צריך ליחס חלק מעודף העלות לתקבולים בגין אופציות, אבל במקרה הזה השווי ההוגן של האופציה באותו יום הינו 4 ₪, והיא בזמנו הונפקה לפי 4 ₪ כך שהשווי ההוגן שווה לפנקסני. מכאן כל עודף העלות מיוחס למוניטין, ומכיוון שמדובר במוניטין שלילי הוא מופחת מידית לרוו"ה.
	ח-השקעה במניות			12,000
		ז-השקעה באופציות		4,000
		ז-מזומן			8,000

(6) בדצמבר 2010 יתרת האופציות פקעו ← התקבולים הפכו להיות פרמיה ← פרמיה ששייכת לבעלי מניות רגילות, לכן ההון העצמי השייך לבעלי המניות גדל ב-16,000, ולכן חשבון ההשקעה גדל 16,000*25%=4,000
ח-השקעה
		ז-רווח הון
(7) שימו לב שחברה א' מחזיקה גם באופציות, שווין ירד ל-0 כי הן פקעו, לכן יש הפסד של מלוא ההשקעה באופציות
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במקרה הזה בעת חישוב עודף העלות צריך ראשית לוודא שקיימת שליטה, ואז החישוב עצמו יקח בחשבון את שווי האופציות, דהינו הוא יהיה כדלקמן:
תמורה – "הסכום שחברה מחזיקה שילמה גם על המניות וגם על האופציות" + "שווי הוגן של ה-זשמ"ש גם במניות וגם באופציות"
ההון העצמי יכלול בתוכו גם את התקבולים בגין אופציות.
הסיבה היא שבדו"ח המאוחד אנו מתייחסים לאופציות כחלק בלתי נפרד מההון העצמי וזאת בניגוד לבסיס אקוויטי ששם אנו מסתכלים רק על החברה המחזיקה, ולצורך התנועה בהשקעה מעניין אותי רק ההון העצמי השייך לבעלי המניות, לכן באקוויטי אנו מנטרלים את התקבולים.
לאחר שחישבנו עודף עלות חלים הכללים הרגילים בדוחות מאוחדים אותם למדנו + דוגמאות בשיעור הקודם

דוגמית לחישוב עודף עלות
ב-1/11 חברה א' רכשה 8,000 מניות מתוך 10,000 המניות של ב' לפי 100 ₪ למניה (שווי הוגן)
בנוסף היא רכשה 4,000 אופציות של ב' לפי 30 ₪ לאופציה (שווי הוגן), לחברה ב' 10,000 אופציות.
ההון העצמי של חברה ב' לאותו יום 800,000 ₪ כולל בתוכו את התקבולים בגין אופציות.
זשמ"ש מחושב במועד הרכישה לפי שווי הוגן.
נדרש – חשב את עודף העלות

ראשית עלי לוודא שקיימת שליטה, שימו לב שאם כל האופציות יומרו שיעור האחזקה יהיה [(8+4)/20]=60%
נחשב עודף עלות:	תמורה		1,300,000	חברה א'	8,000*100+4,000*30
						זשמ"ש	2,000*100+6,000*30
		הון עצמי		(800,000)
				500,000

[bookmark: _Toc306105571]חברת האם מנפיקה אופציות
עקרון 1
בעת הנפקת אופציות הפקודה מבחינת הקבוצה הינה:	ח-מזומן
							ז-תקבולים בגין אופציות
שימו לב שההון העצמי של הקבוצה גדל בגובה המזומן, והפעם כיוון שחברת האם הנפיקה כל הגידול שייך רק לבעלים. במקרה הזה נראה את הסעיף תקבולים בגין אופציות מכיוון שזה שייך לבעלים, וההון השייך לבעלים מפורט.

עקרון 2
אם חברת הבת רכשה במועד ההנפקה או בכל מועד אחר חלק מהאופציות נוצר פדיון הון בדומה למניות באוצר. באותו יום יש להקטין את ההון העצמי המאוחד על חשבון הבעלים בגובה עלות הפדיון.
הערה – אני מזכיר שבדו"חות העצמאיים חברת הבת מציגה את ההשקעה באופציות בשווי הוגן דרך רוו"ה. לכן בכל תאריך דיווח כספי נצטרך בהליך האיחוד לבטל את הרווחים שהיא רשמה על חשבון התרומה של הבת, ואת העלות על חשבון התרומה של האם, בדיוק כמו מניות באוצר.

עקרון 3
אם בשלב מסויים האופציות הומרו אז:
מצד אחד ההון העצמי של הקבוצה גדל בגובה תוספת המימוש, שוב על חשבון הבעלים. 	ח-מזומן
									ח-תקבולים
										ז-הון מניות
										ז-פרמיה
מצד שני אם חברת הבת גם המירה היא שילמה סכום נוסף עבור הפדיון, ההון העצמי השייך לבעלים קטן בגובה התשלום הנוסף הנ"ל.

עקרון 4 – פקיעת אופציות
מבחינת הקבוצה נבצע את הפעולה הבאה:	ח-תקבולים		כדי לסגור את התקבולים
						ז-אופציות באוצר	כי אין יותר פדיון הון
						ז-פרמיה		PN
הפעולה הזאת לא משנה את ההון העצמי המאוחד, היא בסה"כ מיונים בתוכו.

דוגמה לנושא
ב-1/10 רכשה חברה א' 8,000 מניות של ב' מתוך 10,000 מניות לפי 10 ₪ למניה שווי הוגן.
זשמ"ש מחושב לפי שווי הוגן במועד הרכישה.
ההון העצמי של ב' לאותו יום 100,000 ₪.
הרכב ההון העצמי של א' לאותו יום:		הון מניות		50,000
					פרמיה		50,000
					עודפים		400,000
							500,000
ביום 31.12.10 הנפיקה חברה א' 10,000 אופציות לפי 20 ₪ לכל אופציה, האופציות ניתנות להמרה למניות ביחס 1:1 תמורת תוספת מימוש של 30 ₪. נניח ש-3,000 אופציות הונפקו לחברה ב'.
ב-12/11 הומרו 5,000 אופציות מתוכן חברה ב' המירה 2,000 אופציות, השווי ההוגן של אופציה ליום 31.12.11 הוא 25 ₪.
חברה א' מרוויחה בכל שנה	200,000 ואילו חברה ב'	150,000

נדרש – דו"ח על השינויים בהון העצמי המאוחד לשנים 2010-2011



	
	הון מניות
	פרמיה
	תקבולים בגין אופציות
	אופציות/מניות אוצר
	עודפים
	סה"כ
	זשמ"ש
	סה"כ

	12/09 (אם בלבד)
	50,000
	50,000
	
	
	400,000
	500,000
	
	500,000

	רכישת בת (1)
	
	
	
	
	
	
	20,000
	20,000

	הנפקת אופציות (2)
	
	
	200,000
	
	
	200,000
	
	200,000

	פדיון אופציות (3)
	
	
	
	(60,000)
	
	(60,000)
	
	(60,000)

	רווח (4)
	
	
	
	
	320,000
	320,000
	30,000
	350,000

	12/10 (5)
	50,000
	50,000
	200,000
	(60,000)
	720,000
	960,000
	50,000
	1,010,000

	רווח (6)
	
	
	
	
	308,000
	308,000
	27,000
	335,000

	המרת אופציות (7)
	5,000
	245,000
	(100,000)
	
	
	150,000
	
	150,000

	פדיון הון (8)
	
	
	
	(60,000)
	
	(60,000)
	
	(60,000)

	12/11 (9)
	55,000
	295,000
	100,000
	(120,000)
	1,028,000
	1,358,000
	77,000
	2,435,000



 (1) במועד הרכישה אני מצרף את ה-זשמ"ש שהוא 2,000*10 = 20,000
בנוסף אני מחשב עודף עלות:
	תמורה		100,000		8,000*10+2,000*10
	הון עצמי		(100,000)	נתון
	עודף עלות	     -0-
(2) חברת האם הנפיקה אופציות ועל כן ההון העצמי של הבעלים גדל בגובה התמורה שהתקבלה 10,000*20 = 200,000 שימו לב שבשלב הזה אני עוד לא מתחשב בעובדה שחברה ב' רכשה חלק מהאופציות כי את רכישה זו אני רוצה להציג בנפרד.

(3) חברה ב' רכשה בהנפקה 3,000 אופציות, לכן היא למעשה פדתה הון של 3,000*20=60,000 שיוצגו כפדיון הון על חשבון הבעלים.
(4)	תרומה של האם	200,000
	תרומה של הבת	150,000
			350,000
	לבעלים שייך	320,000		200,000+80%*150,000
	ל-זשמ"ש שייך	30,000		20%*150,000

(5) ניתן כמובן לחשב באופן בלתי תלוי את יתרת הסגירה:
				אופציה אוצר  ניכוי השקעה
תרומת האם	760,000		500,000+200,000+200,000-8,000*10-60,000
תרומת בת	250,000		100,000+150,000
		1,010,000
לבעלים שייך	960,000		760,000+80%*250,000
ל-זשמ"ש שייך	50,000		20%*250,000

(6) 	תרומת האם	200,000				ביטול רווח מעלית ערך אופציה
	תרומת הבת	135,000				150,000-3,000*(25-20)
			335,000
	לבעלים		308,000		200,000+80%*135,000
	זשמ"ש		27,000		20%*135,000

(7) שימו לב ש-5,000 אופציות הומרו, שוב בשלב הזה לא מעניין אותי מי המיר אותם, לא מעניין אותי שחלק הומרו על ידי חברה ב', על זה נחשוב בנפרד. הפקודה
	ח-מזומן			150,000		5,000*30
	ח-תקבולים		100,000		5,000*20
		ז-הון מניות	5,000
		ז-פרמיה		245,000		PN
(8) שימו לב שחברה ב' המירה 2,000 אופציות, היא שילמה עכשיו עוד 60,000 (2,000*30), לכן פדיון ההון גדל ב-60,000 על חשבון הבעלים. שימו לב שבסה"כ ההון העצמי גדל ב- 90,000 (150,000-60,000) שזו ההמרה כלפי חיצוניים (3,000 אופציות שהמירו חיצוניים כפול 30 ₪).

(9) ניתן לחשב באופן בלתי תלוי את היתרות סגירה, אבל לפני שנבצע זאת נבין מה רשום אצל ב'. אצל ב' יש עכשיו בספרים גם השקעה באופציות, וגם השקעה במניות:
	השקעה באופציות (לפי שווי הוגן)	25,000		1,000*25
	השקעה במניות (לפי שווי הוגן)	110,000		2,000*(25+30)
					135,000

עלות פדיון ההון (על חשבון הבעלים)	120,000		רווחים	15,000
				עלות פדיון הון  השקעה
תרומה של א'	1,050,000	900,000+200,000+150,000-80,000-120,000
תרומה ב'		385,000		250,000+150,000-15,000
		1,435,000

לבעלים שייך	1,385,000		1,050,000+80%*385,000
ל-זשמ"ש שייך	77,000			20%*385,000


[bookmark: _Toc306105572]נושא 8 – מכשירים פיננסיים מורכבים – IAS 32
מכשיר פיננסי מורכב זהו מכשיר הכולל בתוכו גם מרכיב של התחייבות וגם מרכיב של הון. איך יכול להיווצר בכלל מכשיר כזה?
זהו מכשיר שמאפשר לצד שכנגד לקבל מזומן או לחילופין להמיר לכמות קבועה של מניות בסכום קבוע, שימו לב שחלק עונה על הגדרת התחיבות פיננסית כי הישות מחוייבת לשלם מזומן, וחלק עונה על מכשיר הוני כי זה כמות קבועה מול סכום קבוע.
הדוגמה הבולטת ביותר למכשיר פיננסי מורכב הוא אג"ח להמרה.

[bookmark: _Toc306105573]אג"ח להמרה
הגדרה – זוהי תעודה המקנה למי שמחזיק בה זכות לקבל ריבית מדי תקופה, ולקבל בתום התקופה את הערך הנקוב, לחילופין המחזיק בכל נקודת זמן יכול לוותר על הריביות העתידיות ועל הערך הנקוב ולקבל תמורתן מניות.

הערות:
1. ההחלטה האם להמיר או לא נתונה בידי מחזיק האג"ח בלבד, אם הוא לא ממיר הוא מקבל את כל הריביות והערך הנקוב, ואם הוא ממיר הוא מקבל במקום מניות.
2. כמו בכתבי אופציה המועד הסביר ביותר להמרה הוא ביום האחרון כי בנתים הוא ירוויח את כל הריביות.
3. אם ביום האחרון השווי של המניות גבוה מהערך הנקוב אז יש כדאיות המרה ולהיפך.
4. כדי שאג"ח להמרה יענה להגדרת מכשיר פיננסי מורכב הוא חייב לכלול מרכיב הוני, תנאי בל יעבור של מרכיב הוני הוא סכום קבוע וכמות קבועה, דהינו הערך הנקוב חייב להיות קבוע, ויחס ההמרה חייב להיות קבוע. ברגע שהערך הנקוב לא קבוע למשל האג"ח צמודה או לחילופין כמות המניות המוצעת משתנה הרי שהאג"ח להמרה כבר לא כולל מרכיב הון והוא לא נחשב מכשיר פיננסי מורכב אלה נגזר.
[bookmark: _Toc306105574]הטיפול החשבונאי אצל החברה המנפיקה
הבעיה המרכזית העולה בנושא של אג"ח להמרה היא איך למדוד ולהציג את המכשיר, ובאופן עקרוני יכולות להיות שתי אפשרויות:
א. נפצל בין מרכיב ההתחיבות לבין מרכיב ההון – את מרכיב ההתחיבות נציג במסגרת ההתחיבויות ואת מרכיב ההון במסגרת ההון. התומכים בגישה הזו מעלים את הנימוקים הבאים:
1. מהות כלכלית – מבחינה כלכלית הנפקת אג"ח להמרה שכולה להנפקת שני מכשירים אג"ח ללא זכות המרה, ואופצית המרה. ברור כי משקיע ישלפם יותר על אג"ח להמרה בגלל אופצית ההמרה. ברור גם שאם באמת היו מונפקים שני מכשירים לא היתה בכלל עולה שאלה, את ההתחיבות ההינו מציגים בהתחיבות, ואת אופציית ההמרה בהון. עצם העובדה שאנחנו מנפיקים את שני המכשירים הנ"ל בצורה משפטית של מכשיר אחד אינה רלוונטית, יש תמיד להעדיף את המהות הכלכלית על הצורה המשפטית.
2. מניעת ארביטרז' חשבונאי – אם לא נפצל את האג"ח ונציג לדוגמה את הכל כהתחיבות אנו נותנים כלי משחק למנהלים. מנהל שירצה להגדיל את ההתחיבויות ינפיק אג"ח להמרה, מנהל שירצה להקטין את ההתחיבויות ינפיק אג"ח בנפרד ואופציה בנפרד, כמובן שזה לא עולה על הדעת, אותה עסקה כלכלית חייבת להיות מטופלת בצורה אחידה בחשבונאות.
ב. גישת הסכום האחד – בהתאם לגישה הזו אנו מציגים את האג"ח להמרה בסכום אחד, אם אין סבירות המרה הוא יוצג בהתחיבויות, ואם יש סבירות המרה הוא יוצג בסעיף מעין הוני בין התחיבויות לבין ההון. הנימוקים העיקריים בעד גישה זו היא פשטות, ויש הטוענים שכתוצאה מכך שפיצול דורש שימוש במודלים כלכליים לא ודאיים יווצר עיוות בין מדידת ההון לבין מדידת ההתחיבויות.

IAS 32 בוחר את גישת הפיצול
עקרון 1 – שיטת הפיצול – שיטת השארית
במועד ההנפקה אנו מבצעים פיצול בין ההתחיבות לבין מרכיב ההון, כיצד?
ידועה התמורה מהנפקה, נחשב את מרכיב ההתחיבות לפי הסכום שהיה מתקבל אם היתה מונפקת אותה אג"ח באותם תנאים אבל ללא זכות המרה. השארית זהו מרכיב ההון.
הערות:
1. הפיצול מתבצע פעם אחת בלבד במועד ההנפקה, הוא לא משתנה בהמשך גם אם סבירויות ההמרה משתנות.
2. בהתאם לשיטת הפיצול במועד ההנפקה חייב להתקיים השיוויון של:
מרכיב ההתחיבות + מרכיב ההון = תמורה מהנפקה.
3. למען הסר ספק הפיצול לא יוצר שום השפעה על דו"ח רוו"ה.
4. לאחר הפיצול מרכיב ההתחיבות מוצג כמובן בהתחיבויות, ונימדד לפי שיטת העלות המופחתת, מרכיב ההון כמו כל הון נשאר כל הזמן באותו סכום עד מועד ההמרה או הפקיעה. למעשה כפי שנפרט בהמשך הטיפול במרכיב ההון הזה זהה לחלוטין לתקבולים בגין אופציות.
5. פעולת היומן במועד ההנפקה היא:
ח-מזומן				בגובה הסכום שהתקבל
	ז-אג"ח לשלם		בגובה מרכיב ההתחיבות
	ז-אג"ח (מרכיב הון)	בגובה השארית
עקרון 2 – הוצאות הנפקה
להזכירכם בהתאם להוראות IAS 32 ו-IAS 39 הוצאות הנפקה בגין התחיבות פיננסית מקוזזות מההתחיבות, ובגין מכשיר הוני מקוזזות מן המכשיר, המשמעות היא שבמועד ההנפקה נצטרך לפצל באופן פרופורציונאלי את הוצאות ההנפקה בין ההתחיבות לבין ההון.
אני מזכיר שאם שינתם את ההתחיבות הפיננסית חייבים לחשב ריבית אפקטיבית חדשה.
פקודת היומן:	ח-התחיבות פיננסית/אג"ח לשלם
		ח-אג"ח (מרכיב הון)
			ז-מזומן

עקרון 3 – טיפול במיסים נדחים
אם מס הכנסה מכיר בשיטת הפיצול אז אנו מאושרים, כי לא עולה בכלל שאלה של מיסים נדחים, אבל אם מס הכנסה לא מכיר בשיטת הפיצול אז נוצר הפרש זמני כי ההתחיבות בספרים שונה מההתחיבות למס הכנסה.
מהו המצב בארץ? הנושא לא ברור, אין הוראה מפורשת בחוק (מס הכנסה) על הטיפול, ולכן יש הטוענים כי בהעדר הוראה שכזו פועלים לפי הכללים החשבונאים המקובלים, מצד שני יש הטוענים כי מס הכנסה אינו מכיר בפיצול, הוא הרי הצהיר כבר על כך שהוא לא מקבל את ה-IFRS כרגע.
מכאן והילך נניח בכל השאלות שלנו למעט אם נאמר אחרת כי מס הכנסה אינו מכיר בשיטת הפיצול ועל כן יש ליצור מיסים נדחים.
כיצד יוצרים את המיסים הנדחים? כבר במועד ההנפקה נוצר הפרש זמני, ממה הוא נובע? הוא נובע ממרכיב ההון, להזכירכם לפי הוראות IAS 12 אם אנו יוצרים מיסים נדחים בגין מרכיב הוני המס הנדחה צריך להרשם כנגד הסעיף עצמו, על כן פקודת היומן תהא:		ח-אג"ח מרכיב הון
						ז- מס נדחה
מכאן והילך הוצאות המימון בספרים יהיו שונות מהוצאות המימון לצרכי מס, ההפרש הזמני הולך ומצטמצם, הפעם הוא מצטמצם בגלל סעיף תוצאתי – בגלל הוצאות המימון, ועל כן פקודת היומן היא:
	ח-מס נדחה
		ז-הוצאות מס נדחות

דוגמה עד כה – דוגמה מרכזית
ב-1/10 ישות הנפיקה 100,000 ע"נ אג"ח להמרה תמורת 125,000 ₪.
האג"ח נושאות ריבית של 10% המשולמת בסוף כל שנה, והן הונפקו לתקופה של שלוש שנים.
האג"ח ניתנות להמרה למניות ביחס של 1:10, דהינו כל 10 ₪ ע"נ אג"ח למניה 1.
ריבית השוק לאג"ח דומות ללא זכות המרה הינה 8%.
מס הכנסה אינו מכיר בשיטת הפיצול, שיעור המס 25%.
הוצאות ההנפקה הסתכמו ב- 6,250 ₪.
נדרש – פקודות יומן לאורך חיי האג"ח והצגה בדו"ח על המצב הכספי.

ראשית נבצע פיצול:
סה"כ תמורה	125,000

מרכיב התחיבות						מרכיב הון
N=3, i=8%, Pmt=10,000 , FV=100,000  PV=105,154		PN=19,846
X0.95								X0.95
99,869								18,854

שימו לב שבאותו יום יש את הוצאות ההנפקה בשיעור של 6,250/125000=5% לכן יש לקזז 5% משני המרכיבים.
(125,000-6250=118,750=99,869+18,854)

כיוון ששינינו את מרכיב ההתחיבות אני חייב לחשב ריבית אפקטיבית
N=3, PV=99,869 , Pmt=10,000 , FV=100,000  i=10.041%
מכאן והילך הניהול יהיה לפי ריבית זו

כיוון שזו הדוגמה הראשונה נבצע טבלת עזר (שלא נזדקק לה בהמשך):
	
	I=10.041%
אג"ח לשלם - ספרים
	I=3.33%
אג"ח לשלם - מ"ה
	יתרת מס נדחה

	1/10 PV
	(99,896)
	(118,750)
	(4,714)

	12/10 BAL1
	(99,927)
	(112,704)
	(3,194)

	12/11 BAL2
	(99,962)
	(106,456)
	(1,624)

	12/12 דקה לפני פדיון
	(100,000)
	(100,000)
	-



אג"ח לשלם מ"ה – מבחינת מ"ה אין פיצול, הכל מרכיב התחיבות ולכן מבחינת מ"ה ההתחיבות ב-1/10 היא 118,750. נחשב ריבית אפקטיבית למ"ה
N=3, PV=118,750, Pmt=10,000 , FV=100,000  i=3.33%

יתרת מס נדחה: (התחיבות בספרים פחות התחיבות למ"ה) כפול 25%


כעת נענה על הנדרש:
שנת 2010
	ח-מזומן				118,750
		ז-אג"ח לשלם		99,896
		ז-אג"ח (מרכיב הון)	18,854

	ח-הוצאות מימון			10,031		INT1
		ז-אג"ח לשלם		10,031

	ח-אג"ח לשלם			10,000
		ז-מזומן			10,000

טיפול בנושא המס:
	ח-אג"ח (מרכיב הון)		4,714 	רושמים מס נדחה כנגד סעיף הוני
		ז-מס נדחה		4,714

	ח-מס נדחה			1,520		3,194-4,714
		ז-הוצאות מס נדחות		1,520
ניתן להבין את המספר 1,520 גם בצורה אחרת. ממה הוא נובע? הוא נובע מההפרש בין הוצאות מימון ספרים לבין הוצאות מימון מס הכנסה.
הוצאות המימון בספרים	10,031
הוצאות המימון לפי מ"ה	3,954			INT1 לפי I=3.33%
			6,077
			X0.25
			1,520
נבין את הכיוון – הוצאות המימון למס הכנסה הן יותר נמוכות מ-בספרים ← הרווח לפי מ"ה יותר גבוה ← שילמתי יותר מידי מס.
כדי שהמס האפקטיבי (המס בספרים) יהיה שווה למס התיאורטי (רווח לפני מס כפול שיעור המס) אני צריך להקטין את הוצאות המס ← לכן זה "ז-הוצאות מס נדחות"

הצגה בדו"ח על המצב הכספי – 2010
התחיבויות
	אג"ח לשלם		(99,927)
	מס נדחה			(3,194)
הון
	אג"ח (מרכיב הון)		(14,140)		18,854-4,714

שנת 2011
	ח-הוצאות מימון			10,035		INT2
		ז-אג"ח לשלם		10,035

	ח-אג"ח לשלם			10,000
		ז-מזומן			10,000

טיפול בנושא המס:
	ח-מס נדחה			1,570		1,624-3,194
		ז-הוצאות מס נדחות		1,570

הצגה בדו"ח על המצב הכספי – 2011
התחיבויות
	אג"ח לשלם		(99,962)
	מס נדחה			(1,624)
הון
	אג"ח (מרכיב הון)		(14,140)		18,854-4,714

שנת 2012
	ח-הוצאות מימון			10,038		INT3
		ז-אג"ח לשלם		10,038

	ח-אג"ח לשלם			10,000
		ז-מזומן			10,000

טיפול בנושא המס:
	ח-מס נדחה			1,624		
		ז-הוצאות מס נדחות		1,624

הצגה בדו"ח על המצב הכספי – 2012 – דקה לפני הפדיון/המרה
התחיבויות
	אג"ח לשלם		(100,000)
הון
	אג"ח (מרכיב הון)		(14,140)		18,854-4,714

עיקרון 4 – המרת האג"ח להמרה
נבחין בין שלושה מצבים:
1. המרה ביום האחרון האפשרי – שימו לב שבמצב הזה ההתחיבות עומדת על הערך הנקוב, הפקודה אם כך תהא:	ח-אג"ח לשלם			בגובה הערך הנקוב
ח-אג"ח (מרכיב הון)		כדי לסגור את הסעיף
	ז-הון מניות		לפי הער" הנקוב המונפק
	ז-פרמיה
	ההון העצמי גדל באותה נקודה בגובה ההון העצמי של האג"ח כי העברתי התחיבות להון עצמי
דוגמה – בנתוני הדוגמה המרכזית הנח כי ב-1/13 האג"ח הומרו למניות והנדרש הוא פקודת יומן
		ח-אג"ח לשלם			100,000 (ע"נ)
		ח-אג"ח (מרכיב הון)		14,140
			ז-הון מניות		10,000 (לפי יחס של 1:10)
			ז-פרמיה			104,140

2. המרה במהלך תקופת האג"ח אבל לאחר תשלום ריבית.
במקרה הזה ישנן שתי גישות לטיפול החשבונאי:
הגישה הראשונה טוענת כי באותו מועד צריך לחשוב כאילו מרכיב ההתחיבות נפדה ואז יש להכיר ברווח/הפסד מפדיון מוקדם, ואז בוצעה ההמרה. הגישה הזו מתבססת על הפיצול. למעשה מחזיק האג"ח ויתר על השווי ההוגן של ההתחיבות של האג"ח, מבחינה כלכלית ההמרה שכולה למצב בו שילמנו למחזיק האג"ח את השווי ההוגן והוא החזיר לנו את זה עבור מניות.
הגישה השניה גורסת שאין להכיר ברווח/הפסד מפדיון ההתחיבות אלה פשוט להעביר אותה להון העצמי לפי הערך הפנקסני כמו שאנו עושים ביום האחרון (המצב הראשון שטיפלנו בו). התומכים בגישה הזאת טוענים כי לא יצאו משאבים כלכליים לצורך הפדיון, לכן אין הצדקה להכיר בהפסד, זאת ועוד בחשבונאות כשיש שינויים בשיעור הריבית בשוק אנו לא מכירים ברווח או הפסד (התחיבות מוצגת לפי ריבית אפקטיבית למועד ההנפקה ולא לתאריך הדיווח הכספי).
IAS 32 לא נוקט עמדה בהקשר לנדון, והמקובל בפרקטיקה (ובמבחני המועצה) זוהי הגישה השניה (היותר קלה) ולכן כך נפעל.
פקודת היומן תהא:		ח-אג"ח לשלם		בגובה הערך הפנקסני של ההתחיבות
			ח-אג"ח (מרכיב הון)	כדי לסגור את הסעיף
				ז-הון מניות	לפי הע"נ המונפק
				ז-פרמיה
שימו לב שחייבים לסגור גם את המס הנדחה כי כבר אין יותר הפרש זמני (אין יותר התחיבות), סגירת המס הנדחה נובעת מהנפקת מניות, לכן הוא יסגר כנגד פרמיה, הפקודה אם כך היא:
		ח-מס נדחה
			ז-פרמיה
המסקנה היא אם כך שההון העצמי של הישות יגדל באותה נקודה בערך הפנקסני של האג"ח + המס הנדחה   (ההתחיבויות שעברו להון העצמי)

דוגמה – בנתוני הדוגמה המרכזית הנח כי האג"ח הומרו ב-12/11 ונדרש פקודת יומן
הפקודה תהא:	ח-אג"ח לשלם			99,962
		ח-מס נדחה			1,624
		ח-אג"ח (מרכיב הון)		14,140
			ז-הון מניות		10,000
			ז-פרמיה			105,726 PN
סה"כ ההון העצמי גדל ב- 99,962+1,624 = 101,586
3. האג"ח הומרה במהלך תקופת ריבית – המצב הזה זהה לחלוטין למצב הקודם, אבל אנו צריכים לסגור גם את הריבית לשלם כך שלמעשה ההון העצמי יגדל בגובה הערך הפנקסני של ה-אג"ח לשלם + ריבית לשלם + המס הנדחה.
דוגמה – בנתוני הדוגמה המרכזית הנח כי האג"ח הומרו ב-1/7/12, נדרש פקודת יומן.
לפני שנבצע את פקודת היומן נחשב את היתרות ל-1/7/12.
אג"ח בספרים		104,861		99,962*1.100410.5

אג"ח לשלם				ריבית לשלם
	PN 99,861				5,000

אג"ח מ"ה		108,198		106,456*1.3330.5
מס נדחה			(834)		(108,194-104,861)*0.25

ח-אג"ח לשלם			99,861
ח-ריבית לשלם			5,000				
ח-מס נדחה			834
ח-אג"ח (מרכיב הון)		14,140
	ז-הון מניות		10,000
	ז-פרמיה			109,835 	PN

ההון העצמי גדל באותה נקודה בסכום של 104,861+834 = 105,695





עקרון 5 – פדיון אג"ח
גם במקרה הזה אנחנו נבחין בין שלושה מצבים:
מצב ראשון – פדיון ביום האחרון – במקרה הזה פקודות היומן יהיו:	ח-אג"ח לשלם		לפי הע"נ
								ז-מזומן		
אם פדינו אז אופצית ההמרה פוקעת ולכן:	ח-אג"ח (מרכיב הון)
							ז-פרמיה
(ההון העצמי לא משתנה כתוצאה מפעולות אלה)

דוגמה – בנתוני הדוגמה המרכזית הנח כי ב-1/13 בוצע פדיון של האג"ח, הנדרש – פקודות יומן
	ח-אג"ח לשלם		100,000
		ז-מזומן		100,000

	ח-אג"ח (מרכיב הון)	14,140
		ז-פרמיה		14,140

מצב שני – פדיון במהלך תקופת האג"ח אבל לאחר תשלום הריבית.
שימו לב שתנאי האג"ח אינם מאפשרים פדיון שכזה, אז איך הוא מתבצע? הפדיון מתבצע על ידי כך שהישות רוכשת בשוק את האג"ח של עצמה. שימו לב שבמקרה כזה התשלום הוא גם עבור פדיון ההתחיבות וגם עבור פדיון ההון.
על כן עלינו לבצע פיצול לפי שיטת השארית (אותה שיטה בדיוק)
לגבי פדיון ההתחיבות נתיחס כמו כל פדיון התחיבות. הפקודה תהא:
		ח-אג"ח לשלם			לפי ערך פנקסני
			ז-מזומן			לפי מה ששולם
		ח/ז- הפסד/רווח מפדיון מוקדם

לגבי פדיון ההון – הפקודה תהא:
	ח-אג"ח (מרכיב הון)		כדי לסגור את הסעיף
		ז-מזומן			מה ששולם
	ח/ז-פרמיה

טיפול בנושא המס:
שימו לב שדקה לפני הפדיון קיימת יתרה של מס נדחה, וכתוצאה מהפדיון עלי לסגור אותה. השאלה היא כנגד מה? שימו לב שההפרש הזמני הצטמצם גם בגלל סעיף תוצאתי (הרווח/הפסד מהפדיון המוקדם) וגם בגין סעיף הוני (פדיון ההון). על כן חלק מהמס הנדחה יסגר כנגד הוצאות מס נדחות, וחלק כנגד פרמיה.

דוגמה – בנתוני הדוגמה המרכזית הנח כי ב-12/11 הישות רכשה את האג"ח בשוק תמורת 116,000 ₪, עלויות העסקה 2,320 באותו יום ריבית השוק לאג"ח דומות ללא זכות המרה 6%. נדרש פקודות יומן.

ראשית עלינו לפצל את התשלום לפדיון התחיבות ולפדיון הון:
					116,000
	פדיון התחיבות							פדיון הון
	N=1, i=6% , pmt=10,000 ,fv=100,000 PV=103,774		PN=12,226
	X1.02								X1.02
	105,849								12,471

שימו לב שיש עלויות עסקה/רכישה בסך 2,320, באחוזים: 2% = 2,320/116,000
על כן יש להגדיל (זה תשלום נוסף) כל אחד מהמרכיבים ב-2%.

פדיון ההתחיבות:		ח-אג"ח לשלם				99,962 (ערך פנקסני)
				ז-מזומן				105,849
			ח-הפסד מפדיון מוקדם			5,887 PN
פדיון ההון:		ח-אג"ח מרכיב הון				14,140
				ז-מזומן				12,471
				ז-פרמיה				1,669
טיפול בנושא המס:		ח-מס נדחה				1,624
				ז-פרמיה				3,118
			ח-הוצאות מס נדחות			1,494					
פדיון ההון בספרים הוא 12,471 (שילמתי כדי לפדות את ההון) אך מבחינת מס הכנסה הוא -0- כי לא היה בכלל מרכיב הון, ההפרש 12,471*25%=3,118.

נבין מהן הוצאות המס הנדחות – הן נובעות מהמרכיב התוצאתי, מההפרשים בין הספרים לבין מ"ה בהפסד מהפדיון המוקדם, ננתח זאת:	ההפסד מהפדיון בספרים		5,887
ההפסד מהפדיון לפי מ"ה		11,864		(116,000+2,320)-106,456
						5,977
						X0.25
						1,494
נבין את הכיוון – הפעם ההוצאה למ"ה היא יותר גבוהה, הרווח ל-מ"ה הוא יותר נמוך, המשמעות היא ששילמתי פחות מס. כדי שהמס האפקטיבי יהיה שווה למס תאורטי יש להגדיל את הוצאות המס הנדחות.

מצב שלישי – פדיון באמצע תקופת ריבית
הרעיון זהה למצב השני, הדבר היחידי הוא שיש גם לבטל (לסגור) את הריבית לשלם אשר מופיעה בספרים.
דוגמה – בנתוני הדוגמה המרכזית הנח כי ב-1.7.12 הישות רכשה בשוק את האג"ח להמרה תמורת 108,000 ₪ ריבית השוק לאג"ח דומות ללא זכות המרה לאותו יום הינה 7%.
נדרש פקודות יומן.

שוב אני ראשית חייב לפצל את התשלום בין פדיון התחיבות לבין פדיון הון:
				108,000
פדיון התחיבות							פדיון הון
N=1, i=7%, pmt=10,000 , fv=100,000  PV=102,804
102,804*1.070.5=106,341					PN 1,659

עבור פדיון ההתחיבות הפעולה היא:
ח-אג"ח לשלם			99,861 (מצאנו בסעיפים קודמים)
ח-ריבית לשלם			5,000
ז-מזומן			106,341
ח-הפסד מפדיון			1,480
עבור פדיון ההון:
ח-אג"ח (מרכיב הון)		14,140
		ז-מזומן			1,659
		ז-פרמיה			12,481
טיפול בנושא המס:
ח-מס נדחה			834
		ז-פרמיה			415
ז-הוצאות מס נדחות		419	PN
פרמיה – עבור פדיון ההון שולם 1,659 ואילו מבחינת מ"ה כלום. לכן 1,659*25%=415
הוצאות מס נדחות – חישוב בלתי תלוי:הפסד מפדיון בספרים	1,480
רווח מפדיון מ"ה		(198)		108,00-108,198
							1,678
							X0.25
							419
מבחינת הכיוונים – ברור שהרווח מבחינת מ"ה גבוה יותר, שילמתי יותר מס, כדי שהמס האפקטיבי יהיה שווה למס התיאורטי צריך להקטין את הוצאות המס הנדחות.

עקרון 6 – שינוי בתנאי/יחס ההמרה
לעיתים ישויות נכנסות למצוקת מזומנים ומנסות לעודד המרה מוקדמת, וזאת כדי להימנע מתשלומי הריבית והקרן. איך הן עושות זאת? הן משפרות את תנאי ההמרה, לדוגמה שבמקום שבעל האג"ח יקבל מניה אחת הוא יקבל שתים.
IAS 32 תופס פעולה זו כמעין תחליף לריבית ולכן דורש לרשום זאת כהוצאה:
	ח-הוצאות כתוצאה משינוי תנאי ההמרה
		ז-אג"ח מרכיב הון

דרך נוספת להבין זאת, נחשוב על הדוגמה הבאה:
נניח שישות הנפיקה אג"ח להמרה הניתנות להמרה ל-10,000 מניות והיא קיבלה 130,000 ₪.
נניח שהיא היתה מנפיקה בדיוק את אותם אג"ח אבל שניתנות להמרה ל-15,000 מניות. כמה היא היתה מקבלת? יותר, נקח לדוגמה 140,000 ₪.
תתארו לכם שהיא הנפיקה אג"ח הניתנות להמרה ל-10,000 מניות, קיבלה 130,000 ₪, ויום למחרת היא שינתה את יחס ההמרה ל-15,000 מניות ← מה קרה לה? היא הפסידה 10,000.
היא הפסידה כי היא על מצב כזה היתה אמורה לקבל 140,000 ₪.

דוגמה לנושא
ישות הנפיקה אג"ח להמרה הניתנות להמרה ל-10,000 מניות, בשלב מסויים כדי לעודד המרה מוקדמת היא שינתה את יחס ההמרה ל-12,000 מניות. מחיר מניה לאותו יום 6 ₪.
נדרש – פקודת יומן
	ח-הוצאות כתוצאה משינוי תנאי ההמרה		12,000		(2,000*6)
		ז-אג"ח מרכיב הון			12,000

עקרון 7 – סוגי אג"ח להמרה
שימו לב שישנם שלושה סוגים של אג"ח להמרה.
עד כה דיברנו רק על סוג אחד, ומה שמאפיין את הסוג הזה הוא שהערך הנקוב נפרע פעם אחת במועד מסויים, שימו לב שבמקרה הזה מרכיב ההון נשאר קבוע עד למועד הפדיון/המרה. אם האג"ח נפדו הוא הופך להיות חלק מהפרמיה, וכנ"ל אם הן הומרו.
סוג שני – אג"ח הנפדות לשיעורין (הקרן נפרעת לשיעורין).
נזכיר את העבודה במחשבון הפיננסי
אנו פועלים בפונקצית ה-"CASH" כדי למצוא ריבית אפקטיבית אנו מוצאים את "IRR". לא ניתן למצוא את הוצאות המימון דרך המחשבון הפיננסי, אלה זאת ריבית אפקטיבית כפול יתרת האג"ח לתחילת תקופה.
כן ניתן למצוא את יתרת האג"ח לשלם בכל נקודת זמן, אנו עומדים על התשלום שכבר בוצע ומוחקים אותו והמחשבון הפיננסי מקדים את שאר התשלומים.
זכות ההמרה נקבעת על פי הערך הנקוב, לכן ברגע שחלק מהערך הנקוב נפרע חלק מזכות ההמרה פוקעת, פקודת היומן שנצטרך לבצע תהא:		ח-אג"ח מרכיב הון		בגובה האחוז שפקע
					ז-פרמיה		
אותו רעיון בדיוק בעת המרה, ברגע שיש המרה יש למצוא את אחוז ההמרה מתוך הערך הנקוב שנותר, ובהתאם לאחוז זה לסגור את אג"ח מרכיב הון.
הרצאה 4 – אלי פאר	חשבונאות פיננסית	14.9.11
דוגמה – תהיה בשיעור הבא...
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דוחות על המצב הכספי
2007
שלב 1 – עודף עלות (1)
	מוניטין		50,000
שלב 2 – אירועים מיוחדים
	ביטול השקעה			(120,000)
	(2) ביטול השקעה באופציות		(6,000)
שלב 3 - חלוקות
	חלוקת רווח (3) – לא היה צריך לעשות
		בעלים		264,000
		זשמ"ש		16,000
	חלוקת הון י.ס. (4)
		בעלים		424,000
		זשמ"ש		50,000
שלב 4 - הצגה
	נכסים כספיים		350,000		חיבור
	השקעות			74,000		-121,000חיבור
	מוניטין			50,000
	הון עצמי - בעלים
	הון מניות			(10,000)
	פרמיה			(90,000)
	עודפים			(324,000)
	זשמ"ש			(50,000)	

2008
שלב 1 – עודף עלות
	מוניטין		50,000
שלב 2 – אירועים מיוחדים
	ביטול השקעה			(120,000)
	ביטול השקעה באופציות		(32,000)	4,000*8
	ביטול רווחים מאופציות		(18,000)	3,000*(8-2)
שלב 4 - הצגה
	נכסים כספיים		550,000		חיבור
	השקעות			148,000		-152,000חיבור
	מוניטין			50,000
	הון עצמי - בעלים
	הון מניות			(10,000)
	פרמיה			(90,000)
קרן הון			6,000
	עודפים			(586,000)
	זשמ"ש			(68,000)	
2009
שלב 1 – עודף עלות
	מוניטין		50,000
שלב 2 – אירועים מיוחדים
	ביטול השקעה (7)			(135,000)
	ביטול השקעה באופציות		(36,000)	3,000*12
	ביטול רווחים מאופציות		(16,000)	4,000*4
שלב 4 - הצגה
	נכסים כספיים		750,000		חיבור
	השקעות			229,000		-135,000-36,000חיבור
	מוניטין			50,000
	הון עצמי (להעתיק מדו"ח על השינויים)

2010
שלב 1 – עודף עלות
	מוניטין		50,000
שלב 2 – אירועים מיוחדים
	ביטול השקעה		(135,000)
	ביטול הפסד		36,000		3,000*(0-12)
שלב 4 - הצגה
	נכסים כספיים		900,000		חיבור
	השקעות			365,000	
	מוניטין			50,000
	הון עצמי (להעתיק מדו"ח על השינויים)

דו"ח על השינויים
	
	הון מניות
	פרמיה
	קרן הון
	עודפים
	סה"כ
	זשמ"ש
	סה"כ

	12/07 (4)
	10,000
	90,000
	-
	324,000
	424,000
	50,000
	474,000

	רווח (5)
	
	
	
	262,000
	262,000
	20,000
	282,000

	רכישת אופציות (6)
	
	
	(6,000)
	
	(6,000)
	(2,000)
	(8,000)

	12/08
	10,000
	90,000
	(6,000)
	586,000
	680,000
	68,000
	748,000

	רווח (8)
	
	
	
	254,400
	254,400
	17,600
	272,000

	המרה (9)
	
	
	(49,971)
	
	(49,971)
	58,971
	9,000

	12/09
	10,000
	90,000
	(55,971)
	840,400
	884,429
	144,571
	1,029,000

	רווח (10)
	
	
	
	268,143
	268,143
	17,857
	286,000

	פקיעת אופציות (11)
	
	
	1,714
	
	1,714
	(1,714)
	

	12/10
	10,000
	90,000
	(54,257)
	1,108,543
	1,154,286
	160,714
	1,315,000



ביאורים
(1) 	תמורה		150,000		120,000/0.8
	הון עצמי		(100,000)
	הפרש מקורי	50,000		כולו מוניטין
(2) שימו לב שב-12/07 חברה ב' הנפיקה אופציות ולכן באותו שלב אני חייב לבדוק שעדיין מתקיימת הגדרת שליטה, אם כל האופציות יומרו שיעור האחזקה יהיה  על כן השליטה עדיין מתקיימת. ההשקעה באופציות שאני מבטל היא 3,000*2=6,000
(3) שימו לב שלצורך נדרש א' אין צורך לבצע חלוקת רווח כי הנדרש הוא רק דו"ח על המצב הכספי, וחלוקת רווח נועדה לצורך נדרש ב'-דו"ח על השינויים.
תרומה של חברה א: 	200,000		גידול בהון העצמי בלי תיקונים
תרומה של חברה ב: 	80,000		גידול בהון פחות תקבולים מאופציות	100,000-20,000
לבעלים שייך		264,000				200,000+80%*80,000
ל-זשמ"ש שייך		16,000				20%*80,000

(4)						ביטול השקעות   הון עצמי
 	תרומה א			274,000		400,000-126,000
						תקבולים מאופציות - מוניטין + הון עצמי
תרומה ב:  מניות רגילות	180,000		150,000+50,000-20,000
		  אופציות		20,000	
	בעלים אם	424,000		274,000+180,000*0.8+20,000*0.3
	זשמ"ש		50,000		180,000*0.2+20,000*0.7
(5)					רווח מאופציות - גידול בהון העצמי
 	תרומה א		182,000		200,000-18,000
תרומה ב		100,000		גידול בהון העצמי
	בעלים אם	262,000		182,000+100,000*0.8
	זשמ"ש		20,000		100,000*0.2

(6) ב-12/08 רכשה חברה א' 10% מהאופציות בשוק, מבחינת הקבוצה ההון העצמי קטן ב-8,000 , כמו כן החלוקות השתנו, מכאן הפקודה:	ח-זשמ"ש			2,000	10%*20,000
ז-מזומן		8,000
ח-קרן הון (בעלים)		6,000	PN

(7) לפני ההמרה ההשקעה של א' ב-ב' עמדה על 120,000 חברה א' המירה 1,000 אופציות, ובהמרה היא רשמה:
		ח-השקעה במניות			15,000
			ז-השקעה באופציות		12,000		1,000*12 שווי הוגן
			ז-מזומן			3,000		1,000*3 תוספת המימוש
	על כן חשבון ההשקעה במניות לאחר ההמרה עומד על 135,000.
(8) 	תרומה  א		184,000			200,000-16,000
תרומה ב	 	88,000			100,000-4,000*3
			272,000
לבעלים שייך	254,400			184,000+80%*88,000
לזשמ"ש שייך	17,600			20,000*88,000

(9) ב-12/09 הומרו 4,000 אופציות, שימו לב ששיעור האחזקה ירד ל-  זו ירידה בשיעור האחזקה ללא איבוד שליטה, פקודת היומן מבחינת הקבוצה:
	ח-מזומן			9,000		3,000*3	 כסף מחיצוניים בלבד
	ח-קרן הון (בעלים)		49,971
		ז-זשמ"ש		58,971

זשמ"ש –	דקה לפני עמד על 68,000+17,600=85,600
דקה אחרי – נחשב, חשוב לשים לב שדקה אחרי אחוז האחזקה של ה-זשמ"ש במניות הוא 5/14, ובאופציות הוא מחזיק 50%
תרומת הבת:	מ.ר		388,000		350,000+50,000-6,000*2
		אופציות		12,000		6,000*2
זשמ"ש		144,571			5/14*388,000+0.5*12,000
הזשמ"ש גדל ב- 58,971 = 144,571-85,600

(10)	תרומה  א		236,000			200,000+36,000
תרומה ב	 	50,000
לבעלים שייך	268,143			236,000+9/15*50,000
לזשמ"ש שייך	17,857			50,000*5/14
	
(11) שימו לב שההון העצמי של הקבוצה לא השתנה כתוצאה מהפקיעה אבל החלוקות כן השתנו, נחשב את השינוי ב-זשמ"ש:
	לפני	162,428		144,571+17,857
	אחרי	160,714		5/14*(400,000+50,000)
		1,714
הפקודה:		ח-זשמ"ש			1,714
			ז-קרן הון		1,714

[bookmark: _Toc306105575]המשך – אג"ח להמרה
המשך – עקרון 7 – סוגי אג"ח להמרה
דוגמה – אג"ח הנפדות לשיעורין
ב-1/10 ישות הנפיקה 100,000 ע"נ אג"ח להמרה תמורת 124,000 ₪. האג"ח נושאות ריבית של 10% על יתרת הקרן הבלתי מסולקת, הערך הנקוב נפרע ב-4 תשלומים זהים בסוף כל שנה, ריבית השוק לאג"ח דומות 8%. הוצאות ההנפקה 12,400 ₪.
נדרש – 	א. ערוך תנועה במרכיב ההתחיבות ובמרכיב ההון לשנים 2010-2011
	ב. ב-1/12 הומרו 15,000 ע"נ, ערוך פקודת יומן	

פתרון
 (
 I=8%
Csh1=0
Csh2=35,000
25,000+100,000*10%
Csh3=32,500
25,000+75,000*10%
Csh4=30,000
25,000+50,000*10%
Csh5=27,500
25,000+25,000*10%
NPV = 104,300
)ראשית עלינו לבצע פיצול		124,000

	מרכיב התחיבות				מרכיב הון
	NPV=104,300				PN=19,700
	X 0.9					X 0.9
					93,870					17,730
כיוון שיש הוצאות הנפקה של 12,400 והן מהוות 10%, אזי את כל אחד מהסכומים יש להכפיל ב-0.9
נדרש 1
ח-מזומן			111,600		תמורה בניכוי הוצאות הנפקה
	ז-אג"ח לשלם	93,870
 (
Csh1=-93,870
Csh2=35,000
Csh3=32,500
Csh4=
30,000
Csh5=27,500
)	ז-אג"ח מרכיב הון	17,730
בנוסף – כיוון ששיניתי את מרכיב ההתחיבות עלי לחשב ריבית אפקטיבית, בתשלום הראשון נרשום 93,870:
"-93,870=Csh1"  IRR=13.11%

			אג"ח לשלם				אג"ח מרכיב הון
1/10			(93,870)				(17,730)
 (
I=13.11
Csh1=0
Csh2=32,500
Csh3=30,000
Csh4=27,500
NPV=71,176
)הוצאות מימון		(12,306)	13.11%*93,870
תשלום			35,000					4,433	(1)
יתרה 12/11		(71,176)				(13,297)
הוצאות מימון		(9,331)		71,176*13.11%		
תשלום			32,500					4,433	(2)
			(48,007)				(8,864)





ביאורים:
(1) התשלום של ה-35,000 כולל בתוכו גם תשלום עבור ע"נ, הע"נ מייצג את זכות ההמרה, ברגע שפדינו ע"נ חלק מזכות ההמרה פוקעת, כמה? 25%, לכן אני צריך לסגור 25% מאג"ח מרכיב הון.
ח-אג"ח מרכיב הון		4,433		17,730*25%
	ז-פרמיה		4,433
(2) בכל מקרה עוד פעם שילמתי על חשבון ע"נ ולכן שוב פקעה חלק מזכות ההמרה, או רבע מהמקור, או שליש(25%/75%) ממה שנשאר עכשיו.	17,730*0.25=13,297/3=4,433

נדרש ב
הומרו 15,000 ע"נ, אני חייב לדעת כמה אחוזים מהאג"ח הומרו, 15/50=30% נניח לשם הדוגמה שיחס ההמרה הוא 1:1
הפקודה: 	ח-אג"ח לשלם			14,402		30%*48,007
	ח-אג"ח מרכיב הון			2,659		30%*8,864
		ז-הון מניות		15,000	
		ז-פרמיה			2,061		PN


סוג שלישי – לוח שפיצר
מדובר על אג"ח שהקרן והריבית נפרעים בתשלומים שווים, בכל מקרה בכל תשלום משולם חלק מהערך הנקוב. וברגע שמשולם חלק מהערך הנקוב אזי חלק מזכות ההמרה פוקעת, אבל בניגוד לסוג הקודם של האג"ח במקרה הזה כל פעם נפרע סכום אחר.

כיצד נפעל?
בשלב ראשון נעבוד על האג"ח מבחינת התנאים המשפטיים שלו, נשחזר את התשלום הקבוע, ונבצע לוח סילוקין, המטרה של השלב הזה היא רק אחת, והיא לדעת כמה בדיוק ע"נ נפרע, וכמה בדיוק ע"נ נותר, באמצעות שלב זה אני אדע מאוחר יותר כמה נסגור ממרכיב ההון.
בשלב השני אני מבצע את הנדרש החשבונאי – תנועה באג"ח מרכיב בתחיבות ותנועה באג"ח מרכיב הון.

דוגמה
ב-1/10 הנפיקה הישות 100,000 ע"נ אג"ח להמרה תמורת 122,000 ₪. האג"ח נושאות ריבית של 10%, והן נפרעות ב-3 תשלומים שווים (קרן+ריבית) בסוף כל שנה. האג"ח ניתנות להמרה ביחס 1:1. ריבית השוק 7%.
נדרש	א. פקודות יומן לשנים 2010-2011
	ב. בהנחה שב-1/12 נפרע 15,000 ע"נ נדרש פקודת יומן.

פתרון
ראשית נבצע את לוח שפיצר
לשם כך נשחזר את התשלום הקבוע, אני חוזר ומדגיש שאנו עובדים על התנאים המקוריים המשפטיים
N=3, i=10%, PV=100,000 , FV=0 PMT=40,211

	תאריך
	י.פ.
	ע"ח קרן
	ע"ח ריבית
	סה"כ
	י.ס

	1/10
	100,000
	-
	-
	-
	100,000

	12/10
	100,000
	30,211PRN1=
	10,000INT1=
	40,211
	BAL1 = 69,783

	12/11
	69,783
	PRN2=33,233
	INT2=6,978
	40,211
	BAL2 = 36,556

	12/12
	36,556
	PRN3=36,556
	INT3=3,655
	40,211
	-



מעניין אותנו בלוח הסילוקין היתרת סגירה ו-ע"ח קרן
ב-12/10 נפרע ע"נ של 30,211 זה אומר ש-30.211% מזכות ההמרה פקעה.
ב-12/11 נפרע ע"נ של 33,233 זה אומר ש-33.233% מזכות ההמרה פקעה (33,233/100,000 מהמקור פקע, או 33,233/69,783 מהיתרה פקע).
נעבור לחשבונאות – דבר ראשון נפצל
				122,000
	התחיבות						הון
N=3,i=7,pmt=40,211 , fv=0  pv=105,528		PN=16,472

		אג"ח לשלם				אג"ח הון
1/10 הנפקה	(105,528)				(16,472)
הוצאות מימון	(7,387)		INT1
(1) תשלום	40,211					4,876	16,472*30.211%
12/11		(72,204)	BAL1			(11,496)
הוצאות מימון	(5,089)		INT2
(2) תשלום	40,211					5,474	16,472*33.233%
12/11		(37,582)	BAL2			(6,022)

(1) התשלום מגלם בתוכו פרעון של ע"נ, ועל כן חלק מזכות ההמרה פוקעת, 30.211%.
ח-אג"ח מרכיב הון		4,876		16,472*30.211%
		ז-פרמיה		4,876
(2) עוד חלק מזכות ההמרה פוקעת, כמה? או 33.233% מהמקור (כלומר מ-16,472), או 33,233/69,789 מהיתרה (11,496) שזה = 5,474
ח-אג"ח מרכיב הון		5,474
		ז-פרמיה		5,474

נדרש ב – המרה
הומרו 15,000 ע"נ, שוב אני חייב לעבור לתנאים המשפטיים כדי לדעת את אחוז ההמרה. כמה? 15,000/36,556 כלומר בערך 41%.
	ח-אג"ח לשלם		15,408		41%*37,582
	ח-אג"ח מרכיב הון		2,469		41%*6,022
		ז-הון מניות	15,000
		ז-פרמיה		2,877		PN

דוגמאות כוללות
1 – שאלה 14 מהחוברת
בנדרש לשנות  ל-בהתאם ל-IAS 32 
 (
1/06
הנפקת אג"ח להמרה
הוצאות הנפקה
30/6
/06
פדיון של 25% מהאג"ח
30/9/06
המרה 20%
)
נדרש א
		אג"ח לשלם				אג"ח הון
(1) 1/06 הנפקה	(7,790,903)				(2,009,097)
(2) פדיון		2,018,975				502,274		2,009,097*25%	
(3) המרה	1,233,343				301,365
(4) תשלום	120,000
(5)הוצאות מימון	(484,366)	PN			_______
12/06 יתרה 	(4,902,951)	BAL1*0.75*0.8		(1,205,458)				
 (1) פיצול:			100,000

	התחיבות							הון
N=5, i=7%, pmt=2%*10M=200,000 , fv=10M PV 7,949,901	PN=2,050,099
X 0.98								X 0.98
7,790,903							2,009,097

ריבית אפקטיבית:
PV=7,790,903  i=7.45%

פקודת היומן:
	ח-מזומן			9,800,000 	10,000,000*0.98 (בניכוי הוצאות הנפקה)
		ז-אג"ח לשלם	7,790,903
		ז-אג"ח מרכיב הון	2,009,097

 (2) ב-6/06 הישות פדתה 25% מהאג"ח, שוב עלינו לבצע פיצול:
					2,375,000

פדיון התחיבות							פדיון הון
במחשבון הפיננסי שותלים ריבית של 8% ריבית השוק לאותו יום. מקבלים
PV = 7,604,374 שאותו יש לקדם בחצי שנה, ולקחת רבע ממנו.
7,604,374*1.080.5*0.25=1,975,674				PN=399,326
פקודות היומן:
פדיון ההתחיבות:
	ח-אג"ח לשלם			2,018,975	0.25*7,790,903*1.07450.5			ז-מזומן			1,975,674
		ז-רווח מפדיון		43,301		PN
פדיון ההון:
	ח-אג"ח מרכיב הון			2,018,975	0.25*2,009,097
		ז-מזומן			399,326
		ז-פרמיה			102,948		PN

(3) שימו לב הומרו 20% מהיתרה של האג"ח, הפקודה:
	ח-אג"ח לשלם		1,233,343		6,166,715*20%	
	ח-אג"ח הון		301,365			1,506,823*20%
		ז-הון מניות	750,000			10,000,000*0.75*0.2*0.5
		ז-פרמיה		784,708		PN	כי נפדה כבר 25%  מה שנפדה כרגע כי יחס ההמרה הוא 1:2

נחשב את יתרת האג"ח לשלם דקה לפני ההמרה:	7,790,903*1.07450.75*0.75 = 6,166,715
(כפול 0.75 כי 25% נפדו)		X 20%
									1,233,343
אג"ח הון – דקה לפני ההמרה מרכיב ההון הוא 2,009,097-502,274=1,506,823
X 20%
							301,365
 (4) ה-PMT הוא כעיקרון 200,000 אבל ה-200,000 מתייחס למצב שבו אין המרה ואין פדיון, אז כמה באמת שולם?
ח-אג"ח לשלם		120,000		200,000*0.75*0.8
		ז-מזומן		120,000
(5) פקודה להוצאות המימון:
ח-הוצאות מימון		484,366
			ז-אג"ח לשלם	484,366
נדרש ב
כבר לא מדובר על מכשיר פיננסי מורכב, למה? כי כמות המניות משתנה, אין מרכיב הון, יש רק התחיבות פיננסית.
ההגדרה – מכשיר לא נגזר העשוי להיפרע בכמות משתנה של מכשירים הוניים
אם כך הוא הדבר, כמה בעל האג"ח ישלם? בעל האג"ח לא יהיה מוכן לשלם על הנושא של המניות (על אופצית ההמרה) כי אני בעצם מציע לו מזומן או מניות בשווי של אותו מזומן, כלומר הוא אדיש ולא אכפת לו מה הוא יקבל, ולכן האג"ח במקרה הזה תונפק ב- 7,790,903 שזהו מרכיב ההתחיבות.

ב-30/9/2006 שואלים אותנו כמה מניות הונפקו בפועל. איך יודעים כמה מניות הונפקו? לפי השווי ההוגן.
נמצא את השווי ההוגן:
במחשבון הפיננסי נשנה את ה-I ל-9% כי זו ריבית השוק ביום ההמרה, ואז אני מקבל 7,277,244.
נקדם וניקח רק את החלק שהומר:	7,277,244*1.090.75*0.75*0.2=1,164,469
זה השווי ההוגן של האג"ח שהומר
מחיר המניה הנתון הוא 50 ₪ לאותו יום, ולכן הונפקו: 1,164,469/50=23,289 מניות.

2 – שאלה 16 מהחוברת
 (
1/0
7
הנפקת סדרה א
הנפקת סדרה ב
הנפקת סדרה ג
12/08
הומרו 40% מ-א
פקיעה של ב
פקיעה של ג
12/07
12/09
רכישת 40,000 ע"נ א'
פקיעה והמרה ב'
פקיעה של ג
12/10
פקיעה של ב
פקיעה של ג
פקיעה של ב
פקיעה של ג
)
	דו"ח על השינויים
חוץ מהכתומים הכל נתון
	
	הון מניות
	פרמיה
	אג"ח–הון א
	אג"ח–הון ב
	אג"ח–הון ג
	עודפים
	סה"כ

	12/06
	10,000
	200,000
	
	
	
	300,000
	510,000

	רווח
	
	
	
	
	
	200,000
	200,000

	הנפקת אג"ח הון סדרה א
	
	
	22,015
	
	
	
	22,015

	הנפקת אג"ח הון סדרה ב
	
	
	
	65,941
	
	
	65,941

	הנפקת אג"ח הון סדרה ג
	
	
	
	
	40,548
	
	40,548

	פקיעה סדרה ב
	
	13,188
	
	(13,188)
	
	
	-

	פקיעה סדרה ג
	
	8,998
	
	
	(8,998)
	
	-

	12/07
	10,000
	222,186
	22,015
	52,753
	31,550 (12)
	500,000
	838,504

	רווח
	
	
	
	
	
	200,000
	200,000

	המרה סדרה א
	4,000
	46,868
	(8,806)
	
	
	
	42,062

	פקיעה סדרה ב
	
	13,188
	
	(13,188)
	
	
	-

	פקיעה סדרה ג
	
	9,718
	
	
	(9,718)
	
	-

	12/08
	14,000
	291,960
	13,209
	39,565
	21,832
	700,000
	1,080,566

	רווח
	
	
	
	
	
	200,000
	200,000

	פדיון א
	
	(22,261)
	(8,806)
	
	
	
	(31,067)

	המרה ב
	3,000
	47,676
	
	(19,783)
	
	
	30,893

	פקיעה ב
	
	13,188
	
	(13,188)
	
	
	-

	פקיעה ג
	
	10,496
	
	
	(10,496)
	
	-

	12/09
	17,000
	341,059
	4,403
	6,594
	11,336
	900,000
	1,280,392

	רווח
	
	
	
	
	
	200,000
	200,000

	פקיעה ב
	
	3,297
	
	(3,297)
	
	
	-

	פקיעה ג
	
	11,336
	
	
	(11,336)
	
	-

	12/10
	17,000
	355,692
	4,403
	3,297
	-
	1,100,000
	1,480,392



נעשה תנועה במרכיב ההתחיבות של אג"ח א:
				אג"ח א
(1) 1/07 הנפקה		(107,985)			
הוצאות מימון		(8,639)		INT1			
תשלום			10,000				
12/07			(106,624)	BAL1		
הוצאות מימון		(8,530)		INT2			
תשלום			10,000				
12/08 לפני המרה		(105,154)	BAL2				
(2) המרה		42,062
12/08 אחרי המרה		(63,092)					
הוצאות מימון		(5,047)		INT3*60%			
תשלום			6,000		10,000*60%		
12/09 לפני פדיון		(62,139)	BAL3*60%		
(3) פדיון			41,426				
12/09 לאחר פדיון		(20,713)				
הוצאות מימון		(1,657)		INT4(8%)*20% (כי הומרו 40% ונפדו 40%)
תשלום			2,000
12/10			(20,370)	BAL4*20%

נעשה תנועה במרכיב ההתחיבות של אג"ח ב:
				אג"ח ב
(4) 1/07 הנפקה		(105,559)			
הוצאות מימון		(8,234)		7.8%*105,559			
(5) תשלום		30,000				
12/07			(83,793)			
הוצאות מימון		(6,536)		83,793*7.8%		
(6) תשלום		28,000
12/08			(62,329)
הוצאות מימון		(4,862)		62,329*7.8%		
(7) תשלום		26,000
12/09 לפני המרה		(41,191)
(8) המרה		30,893
12/09 לאחר המרה		(10,298)
הוצאות מימון		(803)		10,298*7.8%		
(9) תשלום		6,000		24,000*0.25 (כי פדינו 75%)
12/10			(5,101)
הוצאות מימון		(399)		7.8%*5,101	לא נדרש
תקבול			5,500		22,000*0.25	לא נדרש
	12/11			-0-				לא נדרש

נעשה תנועה במרכיב ההתחיבות של אג"ח ג:
				אג"ח ג (מחשבון 2)
(10) 1/07 הנפקה		(83,612)			
הוצאות מימון		(13,813)	INT1 במחשבון 2	
(11) תשלום		30,192	
12/07			(67,233)	BAL1	
הוצאות מימון		(11,107)	INT2 במחשבון 2	
(12) תשלום		30,192
12/08			(48,148)	2 BAL
הוצאות מימון		(7,955)		INT3		
(13) תשלום		30,192
12/09 			(25,911)	BAL3
הוצאות מימון		(4,281)		4INT
(14) תשלום		30,192
12/10			--0--		4BAL

ביאורים:
(1) התמורה:				130,000
		התחיבות						הון
N=5, i=8%, pmt=10,000 , fv=100,000PV=107,985		PN=22,015
								נעביר לדו"ח

(2) הפקודה:	ח-אג"ח לשלם		42,062		40%*105,154 (105,154 – פנקסני)
		ח-אג"ח מרכיב הון		8,806		40%*22,015
			ז-הון מניות	4,000		40,000/10 בגלל יחס ההמרה
			ז-פרמיה		46,868		PN

(3) נתון שהישות פדתה 40,000 ע"נ תמורת 74,000. נפצל:
					74,000
	פדיון התחיבות							פדיון הון
N=2, i=6%, pmt=4,000(40,000*10%), fv=40,000PV=42,933		PN=31,067
	פקודות:
	ח-אג"ח לשלם		41,426		2/3*62,139 (כי פדינו 2/3)
		ז-מזומן		42,933
	ח-הפסד מפדיון		1,507		PN

עבור פדיון הון:
	ח-אג"ח הון		8,806		2/3*(22,015-8,806)
		ז-מזומן		31,067
	ח-פרמיה			22,261

(4) 				175,000
	מרכיב התחיבות					מרכיב הון
	ב-CASH:	I=7%
	1Csh	0
	2Csh	30,000 =20,000+10,000
	3 Csh	28,000 =20,000+8,000
	4 Csh	26,000 =20,000+6,000
	5 Csh	24,000 =20,000+4,000
	6 Csh	22,000 =20,000+2,000
		NPV=107,713			     PN=67,287
			X 0.98				X 0.98
			105,559				65,941
	נחשב ריבית אפקטיבית: IRR=7.8%
	(על ידי Csh1=105,559-)
(5) התשלום מגלם פדיון של 20% (20,000) מהע"נ, לכן יש פקיעה של אופצית המרה בסכום של 20% מ-65,941 ← 13,188
(6) התשלום מגלם פדיון של 20% (20,000) מהע"נ, לכן יש פקיעה של אופצית המרה בסכום של 20% מ-65,941 ← 13,188
(7) התשלום מגלם פדיון של 20% (20,000) מהע"נ, לכן יש פקיעה של אופצית המרה בסכום של 20% מ-65,941 ← 13,188
(8) הומרו 30,000 ע"נ מתוך 40,000 ע"נ (כלומר המרה של 75%)
	ח-אג"ח לשלם			30,893		75%*41,191
	ח-אג"ח הון			19,783		75%*(65,941-13,188*3)
		ז-הון מניות		3,000		30,000/10
		ז-פרמיה			47,676		PN

מיד לאחר ההמרה יתרת אג"ח מרכיב הון הינה	6,594	(65,941-3*13,188-19,783)
(9) בתשלום מגולם פדיון של ע"נ ולכן זכות ההמרה פוקעת:
3,297=6,594*50% (פקיעה של תשלום 1 מתוך 2) או 13,188*25%	

(10) ראשית עלינו למצוא את התשלום הקבוע, נגדיר מחשבון 1 אשר תמיד מדבר על תנאים מקוריים:
N=4 , i=8% , PV=-100,000 , FV=0  PMT=30,192

נעבור כעת לחשבונאות, נגדיר מחשבון 2
				תמורה	128,000
מרכיב התחיבות (מחשבון 2)						מרכיב הון
N=4, i=15%, pmt=30,192 , fv=0  PV=86,198			PN=41,802
X0.97								X0.97
83,612								40,548
הוצאות ההנפקה 3,840 הינן 3%	3,840/128,000

יש לחשב ריבית אפקטיבית חדשה (במחשבון 2)
נשתול ב-PV 83,612  I=16.52%

(11) התשלום מגלם בתוכו תשלום על חשבון ע"נ בסכום של PRN1 = 22,192 במחשבון 1
לכן אחוז הפקיעה הוא 22.192%
מכאן, מעביר לפרמיה	22.192%*40,548 = 8,998

(12) התשלום מגלם תשלום על חשבון הערך הנקוב בסכום של (מחשבון 1) PRN2=23,967
9,718 = 23.967%*40,548 או 23,967/BAL1*31,550
			       י.ס בדו"ח על השינויים
 (13) התשלום מגלם בתוכו תשלום על חשבון ע"נ בסכום של PRN3 = 25,885 במחשבון 1
מכאן, מעביר לפרמיה	25.885%*40,548 = 10,496
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השקעה באג"ח להמרה יכולה להיות מטופלת באחת משתי צורות:
1. שווי הוגן דרך רוו"ה
2. נגזר משובץ
שווי הוגן דרך רוו"ה
בשיטה זו נטפל כאשר:
1. ההשקעה מסווגת כמוחזקת למסחר
2. כאשר במועד ההכרה לראשונה היישות יעדה לקבוצה זו
3. כאשר יש בעיה להפריד את שווי האופציה.
מבחינת המדידה היא כמובן לפי שווי הוגן, השינויים בשווי ההוגן והריבית המתקבלת ירשמו ל-רוו"ה.
דוגמה
ב1/10 ישות השקיעה באג"ח להמרה 100,000 ע"נ, 10% ריבית, למשך 5 שנים, ריבית השוק לאג"ח דומות ללא זכות המרה 8%, עלות ההשקעה 120,000 ₪, השווי ההוגן לסוף השנה של האג"ח להמרה הינו 125,000.
ההשקעה סווגה לקבוצה שווי הוגן דרך רוו"ה.
נדרש	א. הצג פקודות יומן לשנת 2010
	ב. בהנחה שב-1/11 הישות המירה למניות, כתוב פקודת יומן
נדרש א
1/10	ח-השקעה באג"ח		120,000
		ז-מזומן		120,000
12/10	ח-מזומן			10,000	
		ז-רווח מני"ע	10,000		10%*100,000			
	ח-השקעה		5,000		גידול בשווי ההוגן		
		ז-רווח מני"ע	5,000			
נדרש ב							
	ח-השקעה במניות		125,000				
		ז-השקעה באג"ח	125,000		שווי הוגן

נגזר משובץ
נגזר משובץ זהו נגזר המשובץ בחוזה כלשהו, בדוגמה שלנו הנגזר זה השקעה באופציות, והוא משובץ בתוך הזכות לקבל מזומן על ידי תקבולי ריבית וערך נקוב.
IAS 39 דורש במקרה הזה לבצע הפרדה בין השקעה באופציה לבין השקעה באג"ח, אבל ההפרדה היא הפוכה מגישת השארית אותה למדנו, אנחנו קודם מודדים את שווי האופציה, והיתרה מהווה למעשה את ההשקעה באג"ח. מדוע? כי ההשקעה באופציה מהווה נגזר, והיא נמדדת בשווי הוגן דרך רוו"ה, אם לא נמדוד קודם אותה עלול לקרות שכבר ביום הראשון נצטרך להכיר ברווח או הפסד.
ביצענו הפרדה, מכאן והילך יש לנו בעצם מעין שני מכשירים "השקעה באופציה" ו-"השקעה באג"ח". כאמור ההשקעה באופציה תימדד בשווי הוגן דרך רוו"ה, השקעה באג"ח בדרך כלל תמדד כזמין למכירה, מדוע? אי אפשר לסווג אותה לקבוצת מוחזק לפדיון כי עצם האפשרות של ההמרה פוגמת בהגדרה של כוונה להחזיק עד למועד הפדיון, לכן למוחזק לפדיון זה לא יכול להיות, להלוואות וחייבים אם זה לא מצוטט אז זה אפשרי, אבל אנו עוסקים בדרך כלל במכשירים מצוטטים ולכן הניהול יהיה כזמין למכירה. המשמעות היא שאנו מנהלים את שיטת העלות המופחתת וכל שנה מתאמים לשווי הוגן כנגד קרן הון.
דגש – כשהישות ממירה למניות:		ח-השקעה במניות
						ז-השקעה באג"ח
						ז-השקעה באופציות
המרה נחשבת כגריעה, ולכן באותו יום צריך לממש גם את קרן ההון, הפקודה תהא:
					ח-קרן הון
						ז-רווח מני"ע
הרצאה 5 – אלי פאר	חשבונאות פיננסית	15.9.11
לתרגול 8,11,12,13,15	לשיעור 17
© SavivS	עמוד 66
המשך נגזר משובץ
דוגמה
ב-1/10 יישות רכשה השקעה באג"ח להמרה תמורת 120,000 ₪, 100,000 ע"נ, 10% ריבית, 5 שנים.
להלן נתונים לגבי השווי ההוגן:	שווי הוגן אג"ח להמרה		שווי הוגן אופצית המרה
		1/10			120,000				12,000
		12/10			121,000				14,000
נדרש:	א. הצג פקודות יומן לשנת 2010.
	ב. בהנחה שב-1/11 כל האג"ח הומרו הצג פקודת יומן.

פתרון
נבצע פיצול (קודם מודדים את אופצית ההמרה, וההשקעה מתקבלת כ-PN)
				120,000
אופצית המרה				השקעה באג"ח
12,000					108,0000
נחשב ריבית אפקטיבית של ההשקעה באג"ח
N=5 , pmt=10,000 , fv=100,000 , pv=108,000  i=8%

את ההשקעה באופציה מנהלים בשווי הוגן דרך רוו"ה, ואילו את ההשקעה באג"ח מנהלים כזמין למכירה.
1/10		ח-השקעה באופציות		12,000
		ח-השקעה באג"ח			108,000
			ז-מזומן			120,000
12/10		ח-השקעה באופציות 		2,000		14,000-12,000
			ז-רווח מני"ע		2,000
		ח-השקעה באג"ח			8,636		INT1
			ז-הכנסות מימון		8,636
		ח-מזומן				10,000
			ז-השקעה באג"ח		10,000
שימו לב שהעלות המופחתת של ההשקעה באג"ח BAL1 היא:	106,636
השווי ההוגן לסוף השנה: 	107,000		121,000-107,000
							364
		ח-השקעה באג"ח			364
			ז-קרן הון			364
נדרש ב – המרה
		ח-השקעה במניות			121,000
			ז- השקעה באופציות	14,000
			ז-השקעה באג"ח		107,000
המרה נחשבת כגריעה ועל כן בנוסף עלינו לממש את קרן ההון:
		ח-קרן הון			364
			ז-רווח מני"ע		364

[bookmark: _Toc306105577]שילוב של אג"ח להמרה עם IAS28
אנו מדברים כעת על מצב אשר בו החברה הכלולה הנפיקה אג"ח להמרה, לפני שנעבור באופן פרטני אני מדגיש שלמעשה הטיפול החשבונאי בנושא של אג"ח מרכיב הון, זהה לחלוטין לטיפול החשבונאי בתקבולים בגין אופציות.

עקרון 1 – קביעת השפעה מהותית
יש להתחשב באג"ח להמרה הניתנת להמרה באופן מידי, יש למעשה להפעיל בדיוק את אותם שיכולים עליהם דיברנו בכתבי אופציה.

עקרון 2 – רווחי אקוויטי
כמו אופציות גם אג"ח להמרה אינן מקנות זכויות ברווח, על כן רווחי האקוויטי הם על פי שיעור האחזקה במניות

עקרון 3 – הנפקת האג"ח להמרה
מנקודת מבטה של הכלולה ההון העצמי גדל בגובה אג"ח מרכיב ההון.
מנקודת מבטה של המחזיקה ההון של הכלולה לא משתנה, כי זהו הון השייך לבעלי אופציות אג"ח.

עקרון 4
בעת המרה מבחינת החברה הכלולה (המנפיקה) ההון העצמי גדל בגובה מרכיב ההתחיבות לאותו יום (+מיסים נדחים אם יש).
מבחינת החברה המחזיקה ההון העצמי של הכלולה גדל בגובה מרכיב ההתחיבות פלוס מרכיב ההון. עלינו להסתכל עם כך על ההמרה כהנפקת מניות של החברה הכלולה אשר התמורה בגינם היא אג"ח מרכיב הון פלוס אג"ח מרכיב ההתחיבות.
המרה כזו יוצרת כמובן שינוי בשיעור האחזקה, אם נוצרת עליה בשיעור האחזקה נחשב עודף עלות, אם נוצרת ירידה בשיעור האחזקה נחשב רווח/הפסד הון.

עקרון 5 – פדיון האג"ח
פדיון האג"ח (במועד הפדיון) -  מבחינת החברה הכלולה ההון העצמי לא משתנה.
מבחינת החברה המחזיקה ההון העצמי של הכלולה גדל בגובה מרכיב ההון. על כן נבצע פקודה של:
		ח-השקעה
			ז-רווח הון
כמובן שאם החברה המחזיקה החזיקה גם אג"ח, אז באופן אוטומטי היא הכירה בהפסד כתוצאה מכך שהשווי ההוגן של ההשקעה באופציות ירד ל-0, והיא גם קיבלה כסף בגין הערך הנקוב.

דוגמה כוללת לנושא
ב-1/10 רכשה חברה א' 4,000 מניות מתוך 10,000 מניות של ב' תמורת 120,000 ₪. ההון העצמי של חברה ב' לאותו יום הינו 200,000 ₪.
ב-31/12/10 הנפיקה חברה ב' 100,000 ע"נ אג"ח להמרה תמורת 124,000 ₪. האג"ח נושאות ריבית של 10% המשולמת בסוף כל שנה, הן הונפקו לתקופה של שנתיים, ריבית השוק לאג"ח דומות ללא זכות המרה 5%, שווי אופצית ההמרה 12,000 ₪. 30% מהאג"ח הונפקו לחברה א'.
האג"ח ניתנות להמרה למניות ביחס של 1:10 (10 ₪ ע"נ = 1 מניה)
ב-12/11 המירה חברה א' 5,000 ע"נ, וחיצוניים המירו 20,000 ע"נ.
ב-12/12 נפדו האג"ח.
רווחי חברה ב' בכל שנה 100,000 ₪.
חברה א' טיפלה בהשקעה באג"ח כנגזר משובץ, השווי ההוגן של האג"ח להמרה ב-12/11 הינו 120,000 והשווי ההוגן של אופצית ההמרה 14,000.
נדרש  	א. הצג תנועה בהשקעה במניות ובהשקעה באג"ח להמרה, ונתח את ההרכב בסוף כל שנה.
	ב. הצג את היתרות הקשורות לאג"ח להמרה בספרי חברה ב'.

פתרון
נתחיל מנדרש ב – ההצגה בספרי ב
	
	12/10(1)
	12/11 (2)

	אג"ח התחיבות
	(109,297)
	(78,571)

	אג"ח הון
	(14,703)
	(11,027)


(1) אנו עוסקים בספרי החברה המנפיקה, ועל כן אנו פועלים בשיטת השארית
תמורה:					124,000
	מרכיב ההתחיבות						מרכיב ההון
	N=2 , i=5 , pmt=10,000 fv=100,000 			PN=14,703
	PV=109,297
(2) מרכיב ההתחיבות:	BAL1=104,762 זהו מרכיב ההתחיבות דקה לפני ההמרה
25% מהאג"ח הומרו ולכן מרכיב ההתחיבות שנותר הוא 104,762*75%=78,571
כנ"ל לגבי מרכיב ההון	14,703*75%=11,027

 (נדרש א) נעבור לתנועה בהשקעה:
	
	השקעה במניות
	השקעה באופציות
	השקעה באג"ח

	1/10 עלות (3)
	120,000
	
	

	אקוויטי
	100,000*40%=40,000
	
	

	רכישת אג"ח להמרה (4)
	
	3,600
	33,600

	12/10 יתרה
	160,000
	3,600
	33,600

	אקוויטי
	100,000*40%=40,000
	
	

	רווח מני"ע
	
	30%*(14,000-12,000)=600
	

	הכנסות מימון
	
	
	INT1=1,232

	תקבול
	
	
	(3,000)

	קרן הון (5)
	
	
	(32)

	12/11 לפני המרה
	200,000
	4,200
	31,800

	המרה (6)
	(9,248) PN
	(700) שישית הומר
	(5,300) שישית הומר

	12/11 לאחר המרה
	190,752
	3,500
	26,500

	אקוויטי
	100,000*36%=36,000
	
	

	הפסד מני"ע (7)
	
	(3,500)
	

	הכנסות מימון
	
	
	INT2*5/6=973

	תקבול
	
	
	5/6*33,000=(27,500)

	קרן הון (8)
	
	
	27

	רווח הון (9)
	3,970
	
	

	12/12 יתרה
	230,722
	-
	-



	(נדרש א) – ניתוח הרכב ההשקעה בכל שנה
12/10	חלק בשווי		120,000			40%*(200,000+100,000)
מוניטין 			40,000
				160,000

12/11	חלק שווי			154,752		36%*(200,000+100,000+100,000+29,866)
מוניטין			36,000			40,000*36/40
				190,752

12/12	חלק בשווי		194,721		36%*(429,866+100,000+11,027)
מוניטין			36,000
				230,721

(3) ב-1/10 נוצרה לראשונה השפעה מהותית, נחשב עודף עלות:
	תמורה		120,000
	שווי נרכש	(80,000)	40%*200,000
	עודף עלות	40,000		כולו מוניטין

(4) ב-12/10 הונפקו אג"ח להמרה, ראשית עלינו לבדוק האם עדיין קיימת השפעה מהותית. קיימת השפעה מהותית כי שיעור האחזקה במניות הוא 40%, באג"ח להמרה הוא 30%, לכן גם אם כל האג"ח להמרה יומרו, שיעור האחזקה יהיה בין 30% ל-40% שזה מהווה השפעה מהותית.
בכל מקרה באותו יום ההון העצמי של הכלולה גדל בגובה 14,703 (מרכיב ההון), אבל מבחינת המחזיקה הוא לא משתנה ועל כן חשבון ההשקעה לא מושפע.
חברה א' רכשה גם אג"ח להמרה, ונאמר במפורש שהיא טיפלה בו כנגזר משובץ, עלינו אם כך להפריד בין ההשקעה באופציות לבין ההשקעה באג"ח.
שיטת ההפרדה היא הפוכה, אני קודם מודד את ההשקעה באופציה וכשארית מקבל את ההשקעה באג"ח.

א' שילמה	 37,200			(124,000*30%)
	השקעה באופציות						השקעה באג"ח
	30%*12,000=3,600					PN=33,600
עלינו גם לחשב ריבית אפקטיבית:
N=2, pv=-33,600 , pmt=3,000 , fv=30,000  i=3.67%

הערה – בתאוריה לא אמור להיות הבדל בין מצב שבו אני קודם מודד את ההתחיבות וכשארית מקבל את האופציה או להיפך. אבל מכיוון שהמודלים הם לא מדויקים כמובן שיווצרו הפרשים, שימו לב שבדוגמה שלנו ההפרש בולט כי אצל החברה המנפיקה אשר מודדת קודם את ההתחיבות מרכיב האופציה יצא 14,703 ואילו שווי האופציה שנמדד אצל החברה המחזיקה הוא 12,000 ,ההפרש שנוצר נובע מהבדלי מדידה.

(5) השווי ההוגן של ההשקעה באג"ח הינו 	(120,000-14,000)*30% = 31,800
	ע.מופחתת			31,832		BAL1
	קרן הון (בחובה)			32
				ח-קרן הון		32
					ז-השקעה באג"ח 	32

(6) סה"כ 25,000 ע"נ הומרו ל-2,500 מניות, מכאן שיעור האחזקה ירד ל:
		36%(4,000+500)/(10,000+2,500)=
עלכן עלינו לחשב רווח/הפסד הון, שימו לב שמבחינת המחזיקה ההון העצמי של הכלולה גדל כתוצאה מההמרה ב:
							מרכיב ההון לפני ההמרה	מרכיב ההתחיבות לפני ההמרה
							25%*(104,762+14,703)=29,866
נחשב את חשבון ההשקעה מיד לאחר ההמרה:
12/11	חלק שווי			154,752		36%*(200,000+100,000+100,000+29,866)
מוניטין			36,000		40,000*36/40
				190,752
פקודת היומן:
		ז-השקעה במניות		9,248
		ז-השקעה באופציות		700
		ז-השקעה באג"ח		5,300
	ח-הפסד הון			15,248

ובנוסף יש פקודה של מימוש קרן הון:		ח-הפסד מני"ע		5	32/6
						ז-קרן הון		5

(7) נתון שב-12/12 האג"ח נפרעה, זה אומר שאופצית ההמרה פוקעת, השווי ההוגן יורד אם כך ל-0. נכיר בהפסד במלוא ההשקעה.

(8) נכון ל-12/12 יתרת קרן הון חייבת לעמוד על 0 כי אין יותר השקעה באג"ח, היא כרגע עומדת על 
32*5/6 = 27	(כי שישית מומש בהמרה)
	ח-השקעה באג"ח	27
		ז-קרן הון	27
(9) כיוון שהאג"ח נפדו כאמור אופצית ההמרה פוקעת, לכן מנקודת מבטה של חברה א' ההון העצמי של ב' גדל בגובה מרכיב ההון 11,027 , לכן הפקודה היא:	ח-השקעה		3,970	36%*11,027
						ז-רווח הון	3,970
עקרון 6 – רכישת מניות בעת קיום אג"ח להמרה
במקרה הזה עלינו להקפיד על הגורמים הבאים:
1. לוודא שקיימת השפעה מהותית.
2. בחישוב השווי הנרכש יש לנטרל את האג"ח מרכיב הון.
3. יש לייחס עודף עלות גם לאג"ח מרכיב ההתחיבות אשר יופחת לפי ריבית אפקטיבית, וגם לאג"ח מרכיב הון אשר יופחת בעת פקיעה או המרה.
דוגמה
ב-1/10 הנפיקה חברה ב' 100,000 ע"נ אג"ח להמרה, נושאות ריבית של 10% המשולמת בסוף כל שנה, הונפקו ל-5 שנים. יחס ההמרה 1:20 , האג"ח הונפקו תמורת 118,000 וריבית השוק לאג"ח דומות ללא זכות המרה הינה 7%.
ב-1/11 רכשה חברה א' 4,000 מתוך 10,000 המניות של ב' תמורת 120,000.
ההון העצמי של ב' לאותו יום הינו 200,000.
השווי ההוגן של האג"ח להמרה הינו 116,000 וריבית השוק לאג"ח ללא זכות המרה 6%.
בשנת 2011 הרוויחה חברה ב-100,000.
נדרש	א. הצג את הסעיפים הקשורים לחברה ב' בדוחות לשנים 2010 – 2011
	ב. ערוך תנועה בחשבון ההשקעה לשנת 2011.
	ג. בהנחה שב-1/12 מחצית מהאג"ח הומרו ערוך פקודת יומן להמרה.

נדרש א
	
	מרכיב ההתחיבות
	מרכיב ההון

	12/10 (1)
	(110,162)
	5,700

	12/11
	(107,873)
	5,700



(1) נבצע פיצול (ל-1/1/10):		118,000 תמורת ההנפקה
	מרכיב התחיבות							מרכיב הון
	N=5, i=7, pmt=10,000 , fv=100,000  PV=112,300		PN=5,700

מרכיב ההתחיבות ל-12/10 BAL1 =110,162
מרכיב ההתחיבות ל-12/11 BAL2 =107,873

נדרש ב
			השקעה
1/11 עלות (2)		120,000
אקוויטי			40,000		40%*100,000
הפחתת עודף עלות (3)	351			
12/11 יתרה		160,351			
							
			הרכב							
חלק בשווי		117,720			40%*(200,000+100,000-5,700)		
אג"ח מרכיב התחיבות	(1,128)		
אג"ח מרכיב הון		1,424					
מוניטין			42,335							
			160,351				
	
						
(2) ראשית נבדוק האם בכלל קיימת השפעה מהותית, שימו לב שהאג"ח ניתנות להמרה ל-5,000 מניות, על כן גם אם כל האג"ח יומרו שיעור האחזקה יהיה 4,000/15,000 שזה מהווה השפעה מהותית.
נחשב עודף עלות:
תמורה		120,000
שווי נרכש	(77,720)	40%*(200,000-5,700) (5,700 ניטרול מרכיב ההון)
		42,280
					   שווי פנקסני – שווי הוגן
ייחוס:	אג"ח התחיבות	(1,479)		40%*(113,860-110,162)
	אג"ח הון		1,424		40%*(2,140-5,700)
	מוניטין		42,335
			42,280
שימו לב שסה"כ השווי ההוגן הוא 116,000
מרכיב ההתחיבות:		n=4, i=6%, pmt=10,000 , fv=100,000  PV=113,860
מרכיב ההון		PN=2,140

(3) עלינו להפחית את עודף העלות בגין אג"ח מרכיב ההתחיבות בשיטת הריבית האפקטיבית, אנו לא נוהגים לחשב את ההפחתה אלה את היתרה.
				שווי פנקסני	שווי הוגן BAL1 לפי 6%
היתרה		(1,128)		40%*(110,692-107,873)
מכאן ההפחתה 	351		1,479-1,128 זה הפחתת ע.ע שלילית ← מגדילה השקעה

נדרש ג (4)
	ח-הפסד הון		14,016		146,335-160,351
		ז-השקעה		14,016	

(4) שימו לב שמחצית מהאג"ח להמרה הומרו, זה אומר ששיעור האחזקה בפועל ירד ל- 32%	32%4,000/(10,000+2,500) = 
עלינו לחשב רווח/הפסד הון, לשם כך עלינו למצוא את חשבון ההשקעה מיד לאחר ההמרה:
			הרכב							
חלק בשווי		112,348			32%*{294,300+0.5*(5,700+107,873)}	
אג"ח מרכיב התחיבות	(451)			1,128*0.5*32/40
אג"ח מרכיב הון		570			1,422*0.5*32/40		
מוניטין			33,868			42,335*32/40				
			146,335			
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אנו מדברים כעת על מצב אשר בו חברת הבת הנפיקה אג"ח להמרה.
עקרון 1 – קביעת שליטה
כמו בהשפעה מהותית, כמו בנושא האופציות לצורך קביעת שליטה עלינו להתחשב באג"ח להמרה הניתן להמרה באופן מידי, ועלינו להפעיל את כל השיקולים עליהם דיברנו.

עקרון 2 – הנפקת אג"ח להמרה
מהי הפקודה מבחינת הקבוצה?
	ח-מזומן					בגובה ההנפקה לחיצוניים
		ז-אג"ח לשלם			בגובה ההתחיבות לחיצוניים
		ז-אג"ח מרכיב הון (זשמ"ש)
האג"ח מרכיב הון הרי שייך ל-זשמ"ש והזשמ"ש הוא לא מפורט ועל כן הוא מוצג כחלק בלתי נפרד מה-זשמ"ש בדיוק כמו תקבולים בגין אופציות
אם כל ההנפקה היא לחיצוניים אז העסק הוא מאוד פשוט, על המזומן אין צורך לחשוב, וגם לא על האג"ח לשלם, כי הרי הדוחות המאוחדים מבוססים על ספרי חברה ב' וסעיפים אלו כבר רשומים אצלה. על כן הדבר היחידי שנצטרך לעשות זה לשקף בדו"ח על השינויים את הגידול ב-זשמ"ש בדיוק כפי שעשינו באופציות.
עקרון 3 – חברת האם רכשה חלק מההנפקה
חברה א' רוכשת חלק מאג"ח להמרה בהנפקה, באופן עקרוני מה שרכשה חברה א' הוא לא רלוונטי, כי לא מדובר על עסקה עם חיצוניים, אבל עובדתית בדוחות הנפרדים שלה יש לה השקעה באופציות והשקעה באג"ח. גם זה לכאורה לא בעייתי כי למדנו בהליך האיחוד שאת ההשקעה באופציות ואת רווחים בגין אופציות אנו בכל מקרה מבטלים על חשבון התרומה של האם, ולגבי ההשקעה באג"ח למדנו בשנה שעברה שבהנפקה נוצרות יתרות הדדיות ואז בהליך האיחוד צריך לבטל אותן:	ח-אג"ח לשלם
						ז-השקעה באג"ח
					ח-הכנסות מימון
						ז-הוצאות מימון
עוד נזכיר כי יתרות הדדיות לא משפיעות על החלוקות.
בכל זאת יש בעיה, חברה א' לא מבצעת פיצול כמו חברה ב', ההשקעה באג"ח אצלה בספרים שונה מ-האג"ח לשלם, ההכנסות מימון אצלה שונות מהוצאות המימון. לכן, נבצע פעולת יומן (פעולת עזר) אשר בה נבטל את כל היתרות שהם לא כלפי חיצוניים.אבל בניגוד ליתרות הדדיות כן תהא השפעה על החלוקות, גם על החלוקות של הרווח וגם על החלוקות של ההון, על חשבון מי? על חשבון חברת האם, כי מבחינת הקבוצה נוצרה הרי התחיבות, מי שבצע את הפיצול הנכון הוא חברת הבת, כל ההשפעות נוצרות בגלל הפיצול הלא נכון של חברת האם, ועל כן הכל ייוחס לתרומה של חברת האם.
הבת מבצעת פיצול: קודם התחיבות אחר כך הון
האם מבצעת פיצול: קודם אופציה אחר כך אג"ח

דוגמה לנושא
א' שולטת ב-ב'.
ב- 1/11 הנפיקה חברה ב' 100,000 ע"נ אג"ח להמרה תמורת 121,000. האג"ח נושאות ריבית של 10% המשולמת בסוף כל שנה. האג"ח הונפקו לתקופה של 5 שנים. ריבית השוק לאג"ח דומות ללא זכות המרה 6%.
30% מהאג"ח הונפקו לחברת האם, השווי ההוגן הינו:
		אג"ח להמרה		אופצית המרה
	1/11	121,000			5,000
	12/11	118,000			6,000

נדרש	א. הצג פקודת יומן נכונה מנקודת מבטה של הקבוצה.
	ב. ערוך פעולת עזר לאיחוד דוחות בהנחה שחברה א' ניהלה את ההשקעה באג"ח בשווי הוגן דרך רוו"ה.
	ג. ערוך פקודת עזר לאיחוד דוחות בהנחה שחברה א' פעלה כנגזר משובץ.
נדרש א
נדרש א' זו המטרה, זה מה שבאמת צריך להציג מנקודת מבט הקבוצה
				תמורה מהנפקה	121,000
מרכיב ההתחיבות							מרכיב ההון
N=5 , i=6%, pmt=10,000 , fv=100,000  PV=116,849			PN=4,151

פקודת היומן:
	ח-מזומן				84,700			121,000*70%
		ז-אג"ח מרכיב התחיבות	81,794			70%*116,849	
		ז-אג"ח מרכיב התחייבות	2,906			70%*4,151	

	ח-הוצאות מימון			4,908			70%*Int1
		ז-אג"ח לשלם		4,908							
	ח-אג"ח לשלם			7,000					
		ז-מזומן			7,000

יתרות (מה שיוצג בדוחות המאוחדים):
	הוצאות מימון		4,908
	אג"ח לשלם		(79,702)		70%*Bal1
	אג"ח מרכיב הון (זשמ"ש)	(2,906)

נדרש ב
נשחזר מה רשום אצל א' ומה רשום אצל ב'
	
	א
	ב
	צ"ל במאוחד

	הוצאות מימון
	
	INT1=7,011
	4,908

	● רווח מני"ע
	(2,100)
	
	-

	אג"ח לשלם
	
	BAL1=(113,860)
	(79,702)

	השקעה באג"ח (שווי הוגן דרך רוו"ה)
	118,000*30%=35,400
	
	-

	אג"ח מרכיב הון
	
	(4,151)
	(2,906)


● רווח מני"ע: (10%*100,0000 ריבית פחות 3,000 ירידת ערך)*30%=2,100		
		ז-הוצאות מימון		2,103		תרומת רווח של אם	
	ח-רווח מני"ע			2,100		הגדלה של 3 ₪	
	ח-אג"ח לשלם			34,158		תרומה של האם	
		ז-השקעה באג"ח להמרה	35,400		הקטנה של 1,242			
	ח-אג"ח מרכיב הון			1,245			
האג"ח מרכיב הון הוא רק כדי לאזן את ההשפעה, אין לא השפעה אחרת. יש צורך בפקודה כשאנו מחברים ורוצים להגיע לתוצאה בדו"ח המאוחד אבל את סעיפי ההון העצמי של ב' אנו לא מחברים ועל כן אין מה לעשות עליהם פקודה.

נדרש ג
למעשה אותו נדרש כמו נדרש ב, אבל בדוחות הנפרדים חברה א' טיפלה כנגזר משובץ.
נשחזר מה רשום אצל א' (לפי נגזר משובץ) ומה רשום אצל ב'
	
	א
	ב
	צ"ל במאוחד

	הוצאות מימון
	
	INT1=7,011
	4,908

	הכנסות מימון
	(2,152)
	
	-

	רווח מני"ע
	(300)
	
	

	קרן הון
	352
	
	

	אג"ח לשלם
	
	BAL1=(113,860)
	(79,702)

	השקעה באג"ח
	33,600
	
	-

	השקעה באופציות
	1,800
	
	

	אג"ח מרכיב הון
	
	(4,151)
	(2,906)



עלות 	36,300				(121,000*30%)
השקעה באופציות					השקעה באג"ח
30%*5,000=1,500				PN=34,800
							יש לחשב ריבית אפקטיבית
					N=5, pv=-34,800 , pmt=3,000 fv=30,000i=6.18%

בגין השקעה באופציות נכיר ברווח של 30%*1,000=300
ההשקעה באופציות עצמה תרשם בסכום של 30%*6,000=1,800
לגבי האג"ח – הכנסות מימון INT1 = 2,152
ההשקעה באג"ח לפי שווי הוגן	33,600	30%*(118,000-6,000)
קרן ההון				352		33,600-BAL1
שום דבר שרשום אצל א' לא צריך להיות במאוחד כי זו לא עסקה עם חיצוניים

פקודת היומן:
		ז-הוצאות מימון	2,103		תרומת רווח של 		
	ח-רווח מני"ע		300		חברת האם	
	ח-הכנסות מימון		2,152		הקטנה ב-349
		ז-קרן הון		352		תרומת רווח כולל אחר של האם

	ח-אג"ח לשלם		34,158		תרומת נכסים של		
		ז-השקעה באג"ח	33,600		חברת האם		
		ז-השקעה באופציות	1,800		הגדלה של 1,242		
	ח-אג"ח מרכיב הון		1,245		לאיזון, חסר משמעות		

עקרון 4 – חלוקות
אג"ח להמרה לא מקנה זכויות ברווח, על כן חלוקת הרווח תהא לפי שיעורי האחזקה בפועל, לגבי חלוקת הנכסים וההון בדיוק כפי שעשינו באופציות.
זה אומר:
לבעלים שייך:		"תרומה של האם" + "אחוז האחזקה במניות רגילות" X "תרומת הבת למניות" 
+ "אחוז האחזקה באג"ח להמרה" X "מרכיב ההון"
לזשמ"ש שייך:	"חלקו במניות הרגילות" X "תרומת הבת למניות הרגילות" + "חלקו באג"ח להמרה" X "מרכיב ההון"

עקרון 5
חברת האם רוכשת אג"ח להמרה בשוק, ראשית נחשוב מה קורה מבחינת הקבוצה. למעשה התשלום משמש לשנים
לפדיון ההתחיבות ולפדיון ההון. עלינו לבצע פיצול באותה שיטה של החברה המנפיקה (שיטת השארית) ואז בגין פדיון ההתחיבות:		ח-אג"ח לשלם
				ז-מזומן
			ח-הפסד מפדיון מוקדם
ואילו בגין פדיון ההון כמו באופציות, גם ההון העצמי ירד וגם החלוקה בין הבעלים ל-זשמ"ש השתנתה כי הבעלים מחזיקים עכשיו יותר אופציות, על כן הפקודה היא:
						ח-זשמ"ש			בגובה הקיטון ב-זשמ"ש
							ז-מזומן
						ח/ז-קרן הון על חשבון הבעלים

זוהי הפקודה הנכונה מבחינת הקבוצה. איך נגיע אליה? נשחזר מה רשום אצל א', נשחזר מה רשום אצל ב', מה צריך להיות בדו"ח המאוחד, ונבצע פעולות על ההפרש.
מבחינת החלוקות מי שרוצה להיות מדויק זה יותר מסובך כי ההפסד מהפדיון המוקדם הוא על חשבון החברה המנפיקה, ואילו הפיצול הלא נכון הוא על חשבון חברת האם, אז אם רוצים להיות מדויקים צריך לבצע את תפיסת השיערוך (כמו בשנה שעברה). את כל מה שקשור לתפיסת השיערוך נייחס לחברת הבת, ואת כל היתרה לחברת האם.
זה לא שווה מספיק נקודות ולוקח הרבה זמן – לכן נעשה הכל על חשבון חברת האם
במודע אנו עושים משהו לא נכון כדי להרוויח נקודות במקום אחר

עקרון 6 – המרת אג"ח להמרה
מבחינת הקבוצה ההון העצמי גדל בגובה מרכיב ההתחיבות כלפי חיצוניים, וגם נוצר שינוי בשיעור האחזקה, ועל כן הפקודה מבחינת הקבוצה:
		ח-אג"ח לשלם				בגובה ההתחיבות כלפי חיצוניים שהומרה
		ח/ז-זשמ"ש				בגובה השינוי ב-זשמ"ש
		ח/ז-קרן הון על חשבון בעלים			PN

עקרון 7 – פדיון אג"ח (במועד הפדיון)
נזכיר שבמקרה הזה אופצית ההמרה פוקעת, ההון העצמי של הקבוצה לא משתנה, אבל החלוקות בין הבעלים לבין ה-זשמ"ש כן משתנות כי אין יותר חלוקה של מרכיב ההון, יש רק חלוקה של מניות רגילות. פקודת היומן אם כך תהא:	ח/ז-זשמ"ש		בגובה השינוי
	ח/ז-קרן הון

דוגמה כוללת
ב-1/10 רכשה חברה א' 9,000 מניות ,90% מהון המניות של חברה ב' לפי 20 ₪ למניה. זשמ"ש מחושב לפי שווי הוגן. ההון העצמי של ב' 200,000.
ב-12/10 הנפיקה חברה ב' 100,000 ע"נ אג"ח להמרה נושאות ריבית של 10% המשולמת בסוף כל שנה, הונפקו לתקופה של 5 שנים, ניתנות להמרה ביחס של 10:1. ריבית השוק לאג"ח דומות ללא זכות המרה 6%.
30% מהאג"ח הונפקו לחברה א'.
להלן השווי ההוגן בתאריכים מסויימים:
			אג"ח להמרה		אופצית המרה
	12/10		124,000			12,000
	12/11		125,000			15,000
חברה א' טיפלה באג"ח להמרה כנגזר משובץ.
ההון העצמי של חברה א' ל-1/10 מורכב מ:	הון מניות		50,000
					פרמיה		50,000
					עודפים		300,000
רווח של חברה א' לא כולל רווח כולל אחר	150,000
רווח של חברה ב'				100,000
חשבון ההשקעה במניות נוהל על בסיס עלות.
נדרש:	א. הצג דוח על השינויים בהון העצמי המאוחד לשנים 2010-2011
	ב. הצג את ההשפעה על דו"ח על השינויים המאוחד בהנחה שב-1/12 כל האג"ח להמרה הומרו למניות

פתרון
	
	הון מניות
	פרמיה
	קרן הון
	עודפים
	סה"כ
	זשמ"ש
	סה"כ

	12/09
	50,000
	50,000
	
	300,000
	400,000
	-
	400,000

	(1) רכישת בת
	
	
	
	
	
	20,000
	20,000

	(2) רווח
	
	
	
	240,000
	240,000
	10,000
	250,000

	(3) הנפקת אג"ח מרכיב הון
	
	
	
	
	
	5,005
	5,005

	(4) 12/10
	50,000
	50,000
	-
	540,000
	640,000
	35,005
	675,005

	(5) רווח
	
	
	
	238,828
	238,828
	10,000
	248,828

	(6) 12/11
	50,000
	50,000
	-
	778,828
	878,828
	45,005
	923,833

	נדרש ב
	
	
	
	
	
	
	

	(7) המרה
	
	
	(83,697)
	
	(83,697)
	163,399
	79,702

	(8) יתרה לאחר המרה
	50,000
	50,000
	(83,697)
	778,828
	795,131
	208,404
	1,003,535



ביאורים
(1) במועד הרכישה נוצר זשמ"ש	1,000*20 = 20,000 (1,000 מניות, 20 ₪ מחיר מניה)
באותו יום נחשב גם עודף עלות:	תמורה		200,000		9,000*20+1,000*20
				הון עצמי		(200,000)
				עודף עלות	-

(2) תרומה של חברת האם	150,000
תרומה של חברת הבת	100,000
לבעלים שייך		240,000		150,000+90%*100,000
ל-זשמ"ש שייך		10,000		10%*100,000
(3) ב-12/10 הונפקה אג"ח להמרה, ראשית עלינו לבדוק האם קיימת עדיין שליטה, שימו לב שאם כל האג"ח להמרה יומרו שיעור האחזקה יהיה: 60% = (9,000+3,000)/(10,000+10,000) לכן הגדרת שליטה נשמרת.
ביום ההנפקה מבחינת הקבוצה נוצרה התחיבות כלפי חיצוניים ונוצר מרכיב הון כלפי חיצוניים. נחשב אותם
סה"כ התמורה	124,000
מרכיב ההתחיבות							מרכיב הון
N=5, i=6, pmt=10,000 , fv=100,000  PV=116,850		PN=7,150
פקודת היומן מבחינת הקבוצה:
	ח-מזומן				86,800		70%*124,000
		ז-אג"ח לשלם		81,795		70%*116,850
		ז-אג"ח מרכיב הון (זשמ"ש)	5,005		70%*7,150
כלומר כתוצאה מהפקודה כמו בתקבולים בגין אופציות יש להגדיל את ה-זשמ"ש ב-5,005

(4) ניתן כמובן לחשב באופן בלתי תלוי את יתרות הסגירה על ידי חלוקות ההון, אבל לפני שנבצע זאת נבצע פקודת עזר לביטול היתרות הקשורות לאג"ח.
	ביום ההנפקה
	א
	ב
	מאוחד

	השקעה באופציות
	3,600
	
	

	השקעה באג"ח
	33,600
	
	

	אג"ח לשלם
	
	(116,850)
	70%*116,850=(81,795)

	אג"ח הון
	
	(7,150)
	70%*7,150=(5,005)



נבצע פיצול אצל א:			עלות	37,200				(30%*124,000)
מרכיב האופציה						השקעה באג"ח
30%*12,000 = 3,600					PN=33,600
חישוב ריבית אפקטיבית:
N=5, pv=-33,600 , pmt=3,000 , fv=30,000 i=7.07%
פקודת היומן:
			ז-השקעה באופציות		3,600	תרומת הנכסים של האם
			ז-השקעה באג"ח		33,600	הקטנה של 2,145
		ח-אג"ח לשלם			35,055
		ח-אג"ח מרכיב הון			2,145	לצורך איזון
חלוקות							השקעה במניות
תרומת האם:			367,855		400,000+150,000-9,000*20-2,145
תרומת בת:	מניות רגילות	300,000		200,000+100,000
		מרכיב הון	7,150
				675,005
לבעלים שייך		640,000			367,855+90%*300,000+30%*7,150
ל-זשמ"ש שייך		35,005			10%*300,000+70%*7,150

(5) לפני שאנו מבצעים את חישוב התרומות שוב עלינו לבצע פעולת עזר בגין האג"ח להמרה, על כן נשחזר מה רשום אצל א', ב', ומה צריך להופיע במאוחד:
	
	א לפי 7.07%
	ב לפי 6%
	מאוחד

	הוצאות מימון
	
	(לפי 6%)INT1 = 7,011
	70%*7,011=4,908

	הכנסות מימון
	INT1=(2,375)
	
	-

	רווח מני"ע
	30%*(15,000-12,000)=(900)
	
	

	קרן הון
	(25)
	
	

	אג"ח לשלם
	
	BAL1=(113,860)
	70%*113,860=(79,702)

	השקעה באג"ח
	33,000
	
	

	השקעה באופציות
	30%*15,000=(4,500)
	
	

	אג"ח הון
	
	(7,150)
	70%*7,150=(5,005)



קרן הון:
שווי הוגן			33,000		30%*(125,000-15,000)
ערך פנקסני		(32,975)	bal1 (7.07%)
			25
פקודת העזר:
		ז-הוצאות מימון		2,103	תרומת רווח אם
	ח-הכנסות מימון			2,375	הקטנה 1,172
	ח-רווח מני"ע			900
	ח-קרן הון			25	תרומת רווח כולל אחר אם הקטנה 25
	ח-אג"ח לשלם			34,158	הקטנה נכסים אם 3,342
		ז-השקעה באג"ח		33,000
		ז-השקעה באופציות		4,500
	ח-אג"ח מרכיב הון			2,145	לצורך איזון

נעבור לחלוקת הרווח:
תרומה אם	148,828		150,000-1,172
תרומה בת	100,000
לבעלים שייך	138,828		148,828+90%*100,000
ל-זשמ"ש שייך:	10,000		100,000*10%

הערה – בהנחה שכל הרווח הכולל האחר של חברת האם נובע מהקרן הון בגין ההשקעה באג"ח אז אין צורך לבצע חלוקת רווח כולל אחר כי ביטלנו אותה.

(6) נחשב באופן בלתי תלוי את חלוקת ההון:
תרומת האם			516,633		9,000*20-3,342-400,000+150,000+150,000+25
תרומת הבת		מניות	400,000		300,000+100,000		
		אג"ח מרכיב הון	7,150
				923,833

שייך לבעלים		878,828		516,633+90%*400,000+7,150*30%
שייך ל-זשמ"ש		45,005		10%*400,000+7,150*70%

(7) נתון שכל האג"ח הומרו, שיעור האחזקה אם כך ירד ל-60%, פקודת היומן מבחינת הקבוצה:
	ח-אג"ח לשלם			79,702		בגובה מרכיב ההתחיבות כלפי חיצוניים
		ז-זשמ"ש			163,399		208,404-45,005	
	ח-קרן הון			83,697		PN		
עלינו לחשב את הגידול ב-זשמ"ש:
דקה לפני			45,005		(דו"ח שינויים)
דקה אחרי		208,404		40%*521,010
		הגידול ב-זשמ"ש		163,399

על מנת לקבל את ה-זשמ"ש דקה אחרי נמצא את תרומת הבת מיד לאחר ההמרה:
הון עצמי לפני			400,000
מרכיב ההתחיבות אצל הבת		113,860
מרכיב ההון אצל הבת (הפך לפרמיה)	7,150
				521,010

(8) גם הפעם נחשב באופן בלתי תלוי את היתרות, לפניכן אני מזכיר שבעת ההמרה חברה א' רשמה בדוחות הנפרדים את הפקודה:
		ז-השקעה באג"ח			33,000
		ז-השקעה באופציות			4,500
	ח-השקעה במניות				37,500
בנוסף:
	ח-קרן הון				25	מימוש הקרן
		ז-רווח מני"ע			25

מכאן מיד לאחר ההמרה בספרי חברה א' ההשקעה בחברה ב' מופיעה בסכום של 180,000+37,500=217,500
					השקעה במניות   ביאור (6)
תרומת האם		482,525		700,025-217,500
תרומת בת		521,010		ביאור (7)
			1,003,535

לבעלים שייך		795,131		482,525+60%*521,010
ל-זשמ"ש שייך		208,404		40%*521,010


[bookmark: _Toc306105579]חברת האם מנפיקה אג"ח להמרה
שימו לב שעד עכשיו עסקנו במצב שחברת הבת הנפיקה אג"ח להמרה, מה קורה אם חברת האם מנפיקה אג"ח להמרה?
בעת ההנפקה הפקודה מבחינת הקבוצה היא:
	ח-מזומן					בגובה מלוא ההנפקה
		ז-אג"ח לשלם			בגובה מרכיב ההתחיבות
		ז-אג"ח מרכיב הון
הפעם ההון העצמי שגדל הוא ההון העצמי השייך לבעלים וכמובן שההון העצמי הזה מפורט, ועל כן נראה בדו"ח המאוחד את הסעיף אג"ח מרכיב הון.
אם חברת הבת רכשה בהנפקה או בכל שלב אחר אז מבחינת הקבוצה יש:
	א. פדיון התחיבות		אם זה בהנפקה  	ח-אג"ח לשלם
							ז-מזומן
	ואם זה לא בהנפקה אז יש גם 	רווח/הפסד מפדיון מוקדם
	ב. פדיון הון – מדובר באופציות באוצר, צריך להקטין את ההון המאוחד בגובה עלות פדיון ההון

גם במקרה הזה יש את בעיית הפיצול בין חברת האם לחברת הבת, הפעם הטעות היא אצל הבת, לכן כל התיקונים יהיו על חשבון חברת הבת למעט עלות פדיון ההון שהיא תמיד על חשבון חברת האם.

דוגמה
ב-1/10 רכשה חברה א' 9,000 מניות, 90% מהון המניות של ב' לפי 20 ₪ למניה. זשמ"ש מחושב לפי שווי הוגן.
הון חברה ב' 200,000.
ב-12/10 הנפיקה חברת האם 100,000 ע"נ אג"ח 10% ריבית למשך 5 שנים. תמרת 124,000.
ריבית השוק לאג"ח דומות ללא זכות המרה 6%.
30%הונפק לחברה ב' אשר מנהלת את ההשקעה בשווי הוגן דרך רוו"ה
ההון העצמי של א ב-1/10:		הון מניות		50,000
פרמיה		50,000
עודפים		300,000
רווחי א' 150,000	, רווחי ב' 100,000.
נדרש – תנועה בדו"ח על השינויים המאוחד לשנת 2010

דו"ח על השינויים
	
	הון מניות
	פרמיה
	אג"ח הון
	אופציות באוצר
	עודפים
	סה"כ
	זשמ"ש
	סה"כ

	12/09
	50,000
	50,000
	
	
	300,000
	400,000
	-
	400,000

	(1) רכישת בת
	
	
	
	
	
	
	20,000
	20,000

	(2) רווח
	
	
	
	
	240,000
	240,000
	10,000
	250,000

	(3) הנפקת אג"ח מרכיב הון
	
	
	7,150
	
	
	7,150
	-
	7,150

	(4) פדיון הון
	
	
	
	(2,145)
	
	(2,145)
	
	(2,145)

	(5) 12/10
	50,000
	50,000
	7,150
	(2,145)
	540,000
	645,005
	30,000
	675,005



ביאורים
(1) ב-1/10 נוצרה שליטה, באותו יום אני מצרף זשמ"ש 1,000*20 = 20,000
יש לחשב עודף עלות:		תמורה		200,000		9,000*20+1,000*20
				הון עצמי		(200,000)
				עודף עלות	-

(2) תרומה של חברת האם		150,000
תרומה של הבת			100,000
לבעלים:		240,000		150,000+90%*100,000
זשמ"ש		10,000		100,000*10%

(3) כרגע אנו מתייחסים לכך כאילו הכל הונפק לחיצוניים, לכן נבצע פיצול
	תמורה		124,000
מרכיב ההתחיבות							מרכיב הון
N=5 , i=6% , pmt=10,000 , fv=100,000PV=116,850		PN=7,150
האג"ח מרכיב הון שייך לבעלים ועל כן הוא מגדיל את ההון שלהם.

(4) חברה ב' רכשה בהנפקה 30% מהאג"ח להמרה, לכן מבחינת הקבוצה נפדה 30% ממרכיב ההתחיבות ללא רווח/הפסד (כי זה במועד ההנפקה), ובנוסף נפדה 30% מההון.	30%*7,150=2,145
אני מקטין את ההון העצמי על חשבון הבעלים.
כדאי לשים לב אם כך שבסה"כ בהנפקה ההון גדל ב:	5,005	7,150-2,145
שזה בדיוק 70% (ההנפקה לחיצוניים)

(5) נחשב באופן בלתי תלוי את יתרות הסגירה. לפניכן נבצע את פעולות העזר בגין האג"ח:
	מועד ההנפקה
	א
	ב
	מאוחד

	אג"ח לשלם
	(116,850)
	
	70%*116,850=(81,795)

	השקעה באג"ח
	
	124,000*30%=37,200
	

	אג"ח מרכיב הון
	(7,150)
	
	70%*7,150=(5,005)



הפקודה:	ח-אג"ח לשלם			35,055	הקטנה של 2,145
		ז-השקעה באג"ח		37,200
	ח-אג"ח מרכיב הון			2,145

את ההקטנה בסך 2,145 נפצל לשניים:	תרומת האם – עלות הפדיון:	2,145
תרומת הבת – PN:		-0-
חלוקות:
תרומת האם	375,005		400,000+150,000+7,150-90,000*2-2,145
תרומת הבת	300,000		200,000+100,000
		675,005
לבעלים		645,005		375,005+90%*300,000
ל-זשמ"ש		30,000		300,000*10%

[bookmark: _Toc306105580]אג"ח להמרה צמודות
שימו לב, אמרנו שכדי שאג"ח להמרה תחשב מכשיר פיננסי מורכב היא חייבת לכלול גם מרכיב התחיבות וגם מרכיב הון. מרכיב הון קיים רק אם הע"נ הוא קבוע, וכמות המניות היא קבועה (אם כמות המניות היא משתנה זה התחיבות פיננסית).
גם אם האג"ח הן צמודות זה אומר שהע"נ משתנה, ולכן אג"ח כזה מהווה רק התחיבות פיננסית, כיצד מודדים אג"ח שכזה?
1. שווי הוגן דרך רוו"ה –ניישם זאת אם האג"ח עונה על הגדרת הקבוצה, או לחילופין אין אפשרות לאמוד באופן מהימן את אופציית ההמרה.
2. נגזר משובץ – נמדוד ראשית את אופציית ההמרה אותה נמדוד בשווי הוגן דרך רוו"ה, כשארית נקבל את מרכיב ההתחיבות, אותה נמדוד לפי עלות מופחתת.
דוגמה
ב-1/10 הנפיקה היישות 100,000 ע"נ אג"ח להמרה, נושאות ריבית של 10%, הונפקו לתקופה של 5 שנים, והן צמודות לדולר. שע"ח:	1/10		1.2
			ממוצע 2010	1.3
			12/10		1.5
להלן נתונים לגבי שווי הוגן:
			אג"ח להמרה		אופצית המרה
	1/10		124,000			12,000
	12/10		125,000			15,000
נדרש – ערוך פקודות יומן תחת שתי הנחות בלתי תלויות:
1. הן נוהלו בשווי הוגן דרך רוו"ה
2. הן טופלו כנגזר משובץ
פתרון לפי הנחה א
1/10	ח-מזומן				124,000
		ז-אג"ח להמרה לשלם	124,000
12/10	ח-הפסד מני"ע			12,500		100,000*10%*1.5/1.2
		ז-מזומן			12,500
		ח-הפסד מני"ע		1,000		124,000-125,000	
			ז-אג"ח להמרה	1,000			
פתרון לפי הנחה ב
	1/10	ח-מזומן					124,000
			ז-התחיבות בגין אופצית המרה	12,000
			ז-אג"ח לשלם			112,000		PN

עלינו באותו יום גם לחשב ריבית אפקטיבית
N=5 , pv=-112,000 , pmt=10,000 , fv=100,000  i=7.07

	12/10 לגבי התחיבות בגין אופציית ההמרה – שווי הוגן דרך רוו"ה
		ח-הפסד מני"ע				3,000		15,000-12,000
			ז-התחיבות בגין אופצית המרה	3,000		



בגין האג"ח לשלם אנו מנהלים את שיטת העלות המופחתת
			אג"ח לשלם
1/10 הנפקה		(112,000)
הוצאות מימון		(8,576)		int1*1/3/1.2
תשלום			12,500		10,000*1.5/1.2
הפרשי שער		(29,319)	PN
12/10			(137,395)	BAL1*1.5/1.2

פקודות יומן:	הוצאות מימון:	ח-הוצאות מימון		8,576
					ז-אג"ח לשלם	8,576
		תשלום:		ח-אג"ח לשלם		12,500
					ז-מזומן		12,500
		הפרשי שער:	ח-הוצאות הפרשי שער	29,319
					ז-אג"ח לשלם	29,319

הרצאה 6 – אלי פאר	חשבונאות פיננסית	21.9.11
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אנו מדברים כעת על מצב שבו יישות מנפיקה מספר מכשירים אבל בחבילה אחת (בסכום אחד). הבעיה שנוצרת היא איך ליחס את התמורה הכוללת בין חלקי החבילה, לבעיה הזו יש משמעות קריטית כי החלוקה הזו משפיעה על מדידת התחיבויות ומדידת ההון.
כיצד מתבצעת החלוקה? – שלושה מדרגי חשיבות:

מדרג ראשון
ראשית ניחס למכשירים הנמדדים בשווי הוגן דרך רוו"ה, ונייחס להם שווי הוגן.
למה?
1. הוראות המדיה של IAS 39  דורשות להכיר במכשירים כאלה בשווי הוגן במועד ההכרה לראשונה.
2. אם לא נכיר בהם בשווי הוגן ייווצר מצב שכבר במועד ההכרה לראשונה נצטרך להכיר ברווח או הפסד.
דוגמית
נניח שישות הנפיקה בחבילה אחת מניה אחת ואופציה צמודה אחת (האופציה הצמודה נמדדת בשווי הוגן דרך רוו"ה). מחיר החבילה 100 ₪.
בימי המסחר הראשונים (3 בדרך כלל) המניה נסחרת ב-60 ₪ והאופציה נסחרת ב-60 ₪ (מייצג שווי הוגן).
לכאורה היה טבעי ליחס את התמורה של החבילה 50% לאופציה ו-50% למניה, אבל אם נעשה זאת נחטא פעמיים: 	א. לפי הוראות המדידה של IAS 39 את האופציה אני אמור למדוד במועד ההכרה לראשונה לפי שווי 	הוגן שזה 60 ₪.
	ב. כבר במועד ההכרה לראשונה אני אצטרך להכיר בהפסד מ-50 ל-60.
לכן החלוקה הנכונה היא:	אופציה 60 ₪	מניה 40 ₪.

מדרג שני
מכשירים המוצגים במועד ההכרה לראשונה בשווי הוגן, ואחר כך שיטת העלות המופחתת. לדוגמה אג"ח לשלם. מהי הסיבה? שוב הוראות המדידה של IAS 39 המטרה היא במועד ההכרה לראשונה להכיר לפי שווי הוגן.

מדרג שלישי
שאר המכשירים (חייבים להיות מכשירים הוניים), להם נייחס לפי פרופורציה של שווי הוגן.

הערה – במידה ובהנפקת החבילה ישנן הוצאות הנפקה, אזי הם מיוחסות פרופורציונאלית לפי החלוקה שביצענו. נזכיר שבאופן עקרוני הוצאות ההנפקה מקוזזות מההתחיבות הפיננסית ומהמכשירים ההוניים, אלה אם כן המדידה היא בשווי הוגן דרך רוו"ה ואז הוצאה מידית.

דוגמה להנפקת חבילה
יישות הנפיקה 10,000 חבילות של ני"ע תמורת 200 ₪ לכל יחידה. כל יחידה כוללת:
	3 מניות
	2 אופציות צמודות מדד
	3 אופציות הניתנות להמרה לכמות קבועה של מניות בתמורה לסכום קבוע
	10 ₪ ע"נ אג"ח להמרה שהונפקו ל-5 שנים, ונושאות ריבית של 10%
הוצאות ההנפקה הסתכמו ב-5%.
בימי המסחר הראשוניים נסחרו המכשירים כדלקמן:	מניה			40 ₪
						אופצית צמודת מדד		15 ₪
						אופציה לא צמודה		20 ₪
						1 ₪ ע"נ להמרה		1.5 ₪
ריבית השוק לאג"ח דומות לא ניתנות להמרה 8%
נדרש פקודות יומן



תמורה ברוטו 10,000*200=2,000,000
				תמורה ברוטו				תרומה נטו (3)
מדרג ראשון – נייחס שווי הוגן למכשירים הנמדדים בשווי הוגן דרך רוו"ה
אופציות-מדד			300,000		10,000*2*15		300,000	
									הוצאה 15,000
מדרג שני – נייחס למכשירים הנמדדים לראשונה בשווי הוגן ואחר כך בריבית אפקטיבית (עלות מופחתת)
(1) מרכיב התחיבות אג"ח להמרה 	107,985					102,586

מדרג שלישי – (2) לשאר הרכיבים ההוניים לפי פרופורציה של שווי הוגן
מניות				1,037,143	1,592,015*120/184.2	985,286
אופציות				518,572		1,592,015*60/184.2	492,643
אג"ח-הון				36,300		1,592,015*4.2/184.2	34,485
				200,000					

(1) n=5, i=8% , pmt=10,000*10*10%=10,000 , fv=10,000*10=100,000  pv=107,985
(2) נותר לי ליחוס:		2,000,000-300,000-107,985=1,592,015
המשקולות בחבילה
	מניות			120		3*40
	אופציות-הון		60		3*20
	אג"ח-מרכיב הון		4.2		10*1.5-107,985/10,000
				184.2

(3) תמורה נטו – כיוון שהוצאות ההנפקה הן 5% את כל אחד מהמכשירים הנ"ל נכפיל ב-0.95 חוץ מאופציות המדד כי זהו מכשיר הנמדד בשווי הוגן דרך רוו"ה ועל כן הוצאות ההנפקה המיוחסות אליו נרשמות כהוצאה.

כמובן שבגין אג"ח לשלם אנו צריכים לחשב ריבית אפקטיבית חדשה כרגיל, אך זה לא רלוונטי לפתרון תרגיל זה.
פקודת היומן:
		ח-מזומן				1,900,000
			ז-התחיבות בגין אופציה	300,000
			ז-אג"ח לשלם		102,586
			ז-הון מניות		30,000		10,000*3
			ז-פרמיה			955,286		985,286-30,000
			ז-תקבולים-אופציות	492,643
			ז-אג"ח-הון		34,485		
		ח-הוצאות מימון			15,000

מהי ההשפעה על ההון העצמי?
נכסים פחות התחיבויות=הון עצמי:	1,900,000-300,000-102,586=1,497,414
נחשב את סעיפי ההון העצמי עצמם:	30,000+955,286+492,643+34,485-15,000=1,497,414


[bookmark: _Toc306105582]הטיפול החשבונאי אצל רוכש החבילה
שימו לב שאצל רוכש החבילה הכל זה השקעה: השקעה באופציות/מניות/אג"ח, אין מרכיבים הוניים. כיצד נבצע את הפיצול אצלו? IAS 39 אינו דן בנושא, והפרשנות היא שיש שני מדרגים:
מדרג ראשון – השקעות בשווי הוגן דרך רוו"ה
הסיבה – לא רוצים שכבר במועד ההכרה לראשונה יהי הכרה ברווח או הפסד
מדרג שני – שאר ההשקעות – לפי פרופורציה של שווי הוגן

[bookmark: _Toc306105583]נושא 10 – חוזים על מכשירים הוניים
IAS 39 מדבר על עשרות חוזים, כגון עסקאות עתידיות על מטבע, סחורות, אופציות על מטבע וכדומה.
IAS 32 מדבר על שישה חוזים בלבד שמה שמאפין את החוזים הנ"ל שהם על המכשירים ההוניים של היישות, על הון מניות של היישות.
בהתאם לסילבוס המועצה אנו נדרשים לדעת רק את השישה חוזים הנ"ל.

[bookmark: _Toc306105584]חוזה 1 – עסקה עתידית לרכישת המניות של היישות
הסבר החוזה – יישות חותמת על חוזה שבמועד עתידי היא תרכוש מניות של עצמה תמורת סכום מסויים שנקבע בחוזה.
שימו לב שחוזה עתידי בניגוד לאופציה הוא חוזה לכל עניין ודבר ולכן חייבים לבצע אותו.

[bookmark: _Toc306105585]דוגמית
יישות חתמה על חוזה לרכישת מניה אחת שלה בעוד שנה במחיר של 10 ₪.
מהות כלכלית – הימור – הישות למעשה מהמרת שמחיר המניה יהיה גבוה מ-10 ₪, אם לדוגמה הוא יהיה 12 ₪ היא הרוויחה 2 ₪ (הכל בהתעלמות מערך הזמן של הכסף). לעומת זאת אם מחיר המניה הוא 8 ₪ היא הפסידה 2₪ כי היא מחוייבת לקנות את המניה ב-10 ₪ אפילו שהיא יכלה לקנות אותה ב-8 ₪.
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איך נגמר החוזה? – איך מסולק החוזה? – באופן עקרוני יכולות להיות שלוש אפשרויות, הכל בהתאם להסכם.
אפשרות 1 – סילוק נטו במזומן – במקרה הזה החוזה לא מקויים כלשונו, היישות לא באמת קונה מניה ומשלמת 10 ₪, המניה וה-10 ₪ הם בסה"כ מדד כדי שנוכל להעריך האם היישות הרוויחה או הפסידה, אם היא הרוויחה היא מקבלת את הרווח במזומן, אם היא הפסידה היא משלמת את ההפסד במזומן.
כך לדוגמה אם מחיר המניה יהיה 12 ₪ היא תקבל 2 ₪ וכך יסולק החוזה, אם מחיר המניה יהיה 8 ₪ היא תשלם 2 ₪ וכך יסולק החוזה.

אפשרות 2 – סילוק נטו במניות – שוב המניה וה-10 ₪ מהווים מדד בלבד לקביעת רווח או הפסד. אם היישות מרוויחה היא מקבלת מניות של עצמה בשווי של הרווח, אם היישות מפסידה היא מוסרת/מנפיקה מניות בשווי של ההפסד.
לדוגמה נניח שמחיר מניה יהיה 15 ₪ ← היא הרוויחה 5 ₪, לכן היא צריכה לקבל שליש מניה (5/15).
ואם מחיר המניה הוא 5 ₪ ← היא הפסידה 5 ₪ והיא צריכה למסור מניה (5/5).

אפשרות 3 – סילוק ברוטו – זהו המצב היחידי שהחוזה מתבצע כלשונו, דהינו הישות באמת רוכשת מניה אחת ומשלמת 10 ₪.
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הטיפול החשבונאי נגזר מסוג הסילוק:
1. אם הסילוק הוא נטו במזומן – בפוזיציה של רווח נוצרה זכות חוזית לקבל מזומן, בפוזיציה של הפסד נוצרה מחויבות חוזית לשלם מזומן (התחיבות פיננסית). בכל מקרה מדובר בנגזר ועל כן המדידה היא בשווי הוגן דרך רוו"ה.
2. אם הסילוק הוא נטו במניות – בפוזיציה של רווח נוצרת זכות לקבל כמות משתנה של מכשירים הוניים, בפוזיציה של הפסד נוצרת מחויבות להנפיק כמות משתנה של מכשירים הוניים. כך או כך מדובר על נגזר שעשוי להיות מסולק לא בדרך של החלפת כמות קבועה של מכשירים הוניים בתמורה לסכום קבוע, כך ששוב עונה על הגדרת נכס פיננסי והתחיבות פיננסית, ומכיוון שמדובר על נגזר ← שווי הוגן דרך רוו"ה.
3. סילוק ברוטו – אנו נפרט בהמשך, אך מה שחשוב לשים לב שמצד אחד נוצרת לי מחויבות חוזית לשלם מזומן, ומצד שני נוצרת לי זכות לקבל כמות קבועה של מכשירים הוניים תמורת סכום קבוע שזה עונה על הגדרת מכשיר הוני. לכן במקרה הזה נרשום בעת החתימה על החוזה את הפקודה:
ח-קרן הון		
ז-התחיבות	לפי הערך הנוכחי של התשלום
מכאן כל שנה ושנה נכיר בהוצאות מימון בגין ההתחיבות.
במועד התשלום – היישות משלמת כסף:	ח-התחיבות
						ז-מזומן
והיא מקבלת מניות של עצמה:		ח-מניות באוצר
						ז-קרן הון

נבין קצת יותר לעומק מדוע IAS 32 בחר לטפל בצורה הזו
לפני כניסתו של IAS 32 חברות ניצלו את העובדה שלא היו חיבים לרשום בעת חתימה על חוזה לביצוע מימון חוץ מאזני כדלקמן:
נניח שישות היתה צריכה הלוואה של 100 ₪, במקום לקבל את ההלוואה בדרך המסורתית, לרשום אותה כהתחיבות ואחר כך לרשום הוצאות מימון, היא הנפיקה מניות תמורת 100 ₪ ורשמה את הפעולה:
	ח-מזומן			100
		ז-הון עצמי	100
באותו יום היא חתמה על חוזה עם המלווה לרכוש חזרה את המניות תמורת הסכום כולל ריבית (לדוגמה 120 ₪) בחתימה על החוזה היא לא רשמה דבר (בדוחות).
ואז כשהגיע מועד התשלום היא רשמה את התשלום כפדיון הון:
	ח-מניות באוצר		120
		ז-מזומן		120
IAS32 מונע את האפשרות הזאת כי כבר במועד החתימה על החוזה הוא מחיב לרשום התחיבות.
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ב-1/10 יישות חתמה על חוזה עתידי לרכישת 1,000 מניות (מניות של עצמה – אנו מדברים רק על מכשירים הוניים) ב-12/1 לפי 121 למניה, שיעור הריבית בשוק 10%
להלן מחיר המניה ושווי החוזה:
			מחיר המניה	שווי החוזה
	12/10		116		6,000		(121/1.1=110) (116-121/1.1)*1,000
	12/11		130		9,000		(130-121)*1,000

נדרש – הצג פקודות יומן תחת 4 הנחות בלתי תלויות:
1. סילוק נטו במזומן.
2. סילוק נטו במניות.
3. סילוק ברוטו.
4. בחירת סוג הסילוק (אחד מהצדדים יכול לבחור ביום הסילוק מהו הסילוק).
פתרון נדרש א – סילוק נטו
כאמור נכס פיננסי נמדד בשווי הוגן דרך רוו"ה
1/10 	אין פקודה
12/10		ח-השקעה עסקה עתידית		6,000
			ז-רווח מני"ע		6,000
12/11		ח-השקעה עסקה עתידית		3,000
			ז-רווח מני"ע		3,000
	סילוק:	ח-מזומן				9,000
			ז-השקעה בעסקה עתידית	9,000

פתרון נדרש ב – סילוק נטו במניות
שוב טיפול בשווי הוגן דרך רוו"ה, לכן הפעולות יהיו זהות לחלוטין למקרה א' למעט פקודת הסילוק.
	סילוק:	ח-מניות באוצר			9,000		
			ז-השקעה בעסקה עתידית	9,000
כמות המניות שהיא קיבלה היא 69	(9,000/130)
פתרון נדרש ג – סילוק ברוטו
1/10		ח-קרן הון			100,000	
			ז-התחיבות		100,000
N=2 , i=10% , fv=121,000  pv=100,000

12/10		ח-הוצאות מימון			10,000		INT1
			ז-התחיבות		10,000
12/11		ח-הוצאות מימון			11,000		INT2
			ז-התחיבות		11,000
ההתחיבות עומדת כרגע על 121,0000
פקודת הסילוק:		ח-התחיבות			121,000
				ז-מזומן			121,000
			ח-מניות באוצר			100,000
				ז-קרן הון			100,000
כמה מניות היא קיבלה? 1,000

פתרון נדרש ד
כדי למנוע מצב של התחמקות מבצוע של רישום התחיבות בספרים, עד למועד זה פקודות היומן יהיו זהות לחלוטין למקרה ג (סילוק ברוטו). מהי פקודת הסילוק? תלוי
אם נבחר סוג סילוק ברוטו:		ח-התחיבות			121,000
					ז-מזומן			121,000
				ח-מניות באוצר			100,000
					ז-קרן הון			100,000
והיישות קיבלה בפועל 1,000 מניות

אם נבחר הסילוק נטו במזומן		ח-מזומן			9,000		גובה הרווח
				ח-התחיבות		121,000		גובה ההתחיבות
					ז-קרן הון		100,000		כדי לסגור את קרן ההון
					ז-פרמיה		30,000	

אם נבחר סוג הסילוק נטו במניות	ח-מניות באוצר		9,000		גובה הרווח
				ח-התחיבות		121,000		גובה ההתחיבות
					ז-קרן הון		100,000		כדי לסגור את קרן ההון
					ז-פרמיה		30,000	
	
[bookmark: _Toc306105589]חוזה 2 – עסקה עתידית למכירה/הנפקת מניות
הסבר – היישות חותמת על חוזה להנפיק מניות במועד עתידי תמורת סכום מסויים.
דוגמה – יישות חתמה על חוזה למסור בעוד שנה מניה אחת תמורת 10 ₪.
המהות הכלכלית – הימור – היא מהמרת שמחיר המניה יהיה נמוך מ-10 ₪, אם הוא יהיה 8 ₪ היא מרוויחה 2 ₪, ואם הוא יהיה 12 ₪ היא מרוויחה 2 ₪.
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סילוק נטו במזומן או במניות – עונה על הגדרת נכס/התחיבות פיננסית מהווה נגזר לכן המדידה היא בשווי הוגן דרך רוו"ה.
סילוק ברוטו – מדובר על מכשיר הוני כי הסכום קבוע, והכמות קבועה. גם אין כאן שאלה של התחמקות מהצגת התחיבות, כי היישות בכלל לא אמורה לשלם כסף, אלה היא אמורה לקבל כסף ולהנפיק מניות. כיוון שמדובר במכשיר הוני אין הכרה ברווח או הפסד. למעשה נרשום פקודות יומן רק בעת ההנפקה בפועל, פעולה רגילה של הנפקת מניות.
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בנתוני הדוגמה הקודמת הנח כי החוזה הוא למסירת מניות (הנפקת מניות).
נדרש – פקודות יומן תחת כל חלופות הסילוק.

פתרון
היישות במצב של הפסד כי היא מחוייבת להנפיק ב-121 במקום 130 ב-12/11, או 110 (121/1.1) במקום 116 ב-12/10.
סילוק נטו במזומן:	1/10	אין פקודה
12/10 		ח-הפסד					6,000
					ז-התחיבות בגין עסקה עתידית	6,000
12/11 		ח-הפסד					3,000
					ז-התחיבות בגין עסקה עתידית	3,000
			סילוק:	ח-התחיבות				9,000
					ז-מזומן				9,000

סילוק נטו במניות:	אותן פקודות יומן כמו ב-א', רק סילוק שונה
1/10	אין פקודה
12/10 		ח-הפסד					6,000
					ז-התחיבות בגין עסקה עתידית	6,000
12/11 		ח-הפסד					3,000
					ז-התחיבות בגין עסקה עתידית	3,000
			סילוק:	ח-התחיבות				9,000
					ז-הון מניות			69	(הונפקו 69 מניות)
					ז-פרמיה				8,931

סילוק ברוטו:	1/10	אין פקודה
12/10 	אין פקודה
12/11 	פקודת הנפקה רגילה
				ח-מזומן				121,000		1,000*121
					ז-הון מניות		1,000		הנפקנו 1,000 מניות
					ז-פרמיה			120,000		PN

בחירת סוג הסילוק – כיוון שאין כאן בעיה של התחמקות מהצגת התחיבות הרי שהטיפול עד למועד הסילוק יהיה כנגזר – שווי הוגן דרך רוו"ה, ופקודת הסילוק עצמה לפי מה שנבחר.
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הסבר – יישות רוכשת אופציה תמורת סכום מסויים והאופציה מאפשרת לה לקנות מניות (של עצמה) במועד עתידי בסכום שנקבע מראש.
ההבדל הגדול לעומת עסקה עתידית הוא שיש אפשרות ליציאה, לא חייבים לממש את האופציה.
לדוגמה – יישות רכשה אופציה תמורת 2 ₪ המאפשרת לה לרכוש בעוד שנה מניה אחת תמורת 10 ₪.
מהות כלכלי – הימור – היישות מהמרת בהתעלמות מערך הזמן של הכסף שמחיר המניה יעלה מעל ל-12 ₪.
אם הוא יהיה לדוגמה 15 ₪ היא מרוויחה בהמרה 5 ₪, אבל היא שילמה בעבר על האופציה 2 ₪, ולכן היא הרוויחה רק 3 ₪.
אם מחיר המניה יהיה 11 ₪ עדיין כדאי להמיר כי היא מרוויחה בהמרה 1 ₪, אבל בסה"כ היא מפסידה כי היא שילמה 2 ₪ על האופציה.
אם מחיר המניה מתחת ל-10 ₪ בכלל אין כדאיות המרה, ואז היישות מפסידה 2 ₪.
מקסימום ההפסד הוא 2 ₪, מקסימום הרווח הוא אינסוף
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סילוק נטו במזומן או במניות – מדובר בנגזר שיטופל בשווי הוגן דרך רוו"ה.
אם הסילוק הוא ברוטו – מדובר על מכשיר הוני כי הכמות קבועה, והסכום קבוע. גם לא עולה השאלה של התחיבות פיננסית כי מדובר באופציה, ואני לא מחוייב לממש אותה. על כן כל תשלום/תקבול ירשם כנגד ההון העצמי ולא תהא הכרה ברווח והפסד.
בחירת סוג הסילוק – כיוון שאין אפשרות כאן להתחמק מהצגת התחיבות – עד מועד הסילוק הטיפול יהיה כנגזר ← שווי הוגן דרך רוו"ה.
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ב-1/10 רכשה היישות אופציה לרכישת 1,000 מניות ב-12/11 לפי 121 ₪ למניה, עלות האופציה 15,000 ₪, שווי האופציה ב-12/10 24,000 ₪.
ב-12/11:	א. מחיר המניה	140 ₪
		ב. מחיר המניה	118 ₪
נדרש פקודות יומן בשני המקרים תחת כל חלופות הסילוק

סילוק נטו במזומן:	1/10 		ח-השקעה באופציות		15,000
					ז-מזומן			15,000
12/10		ח-השקעה באופציות		9,000
					ז-רווח			9,000
12/11	מקרה א									שימו לב שמחיר המניה הוא 140 ועל כן שווי אופציה הוא 19,000 ₪, על כן:
				ח-הפסד				5,000
					ז-השקעה באופציות		5,000
			פקודת סילוק
				ח-מזומן				19,000
					ז-השקעה באופציות		19,000	
			מקרה ב
		שימו לב שמחיר המניה הוא 118 ועל כן לא כדאי להמיר, שווי האופציה הוא 0, על כן:
				ח-הפסד				24,000
					ז-השקעה באופציות		24,000

סילוק נטו במניות:	פקודות היומן זהות לחלוטין לנדרש א למעט פקודת הסילוק
			פקודת סילוק במקרה א
				ח-מניות באוצר			19,000
					ז-השקעה באופציות		19,000
			היישות מקבלת 136 מניות		19,000/140=136
			במקרה ב אין בכלל פקודת סילוק כי אין המרה

סילוק ברוטו:	כאמור מכשיר הוני
1/10		ח-קרן הון			15,000
					ז-מזומן			15,000
12/10	אין פקודה
12/11		ח-מניות באוצר			136,000		PN					ז-מזומן			121,000		1,000*121
					ז-קרן הון			15,000						היישות קיבלה 1,000 מניות לפי החוזה	

בחירת סוג הסילוק:		כאמור בשווי הוגן דרך רוו"ה (כמו נדרש א' ו-ב')			
[bookmark: _Toc306105595]חוזה 4 – רכישת אופצית מכר
זוהי אופציה של היישות למכור/להנפיק במועד עתידי מניות בתמורה לסכום מסויים.
דוגמה – יישות רכשה אופצית מכר למניה אחת תמורת 10 ₪, עלות האופציה 2 ₪.
מהות כלכלית – הימור – היישות מהמרת שמחיר מניה יהיה נמוך מ-8 ₪.
אם מחיר המניה יהיה מעל ל-10 ₪ ליישות בכלל לא כדאי לממש את האופציה, עדיף לה למכור בשוק, במקרה הזה היא תפסיד 2 ₪ – עלות האופציה.
אם מחיר המניה יהיה 9 ₪ כדאי לה לממש את האופציה כי היא מרוויחה 1 ₪ בהמרה אבל האופציה עלתה לה 2₪ ולכן בסה"כ היא הפסידה.
אם מחיר המניה יהיה 7₪ היא תמיר, ותרוויח 3₪ בהמרה, האופציה עלתה לה 2₪ ולכן בסה"כ היא מרוויחה 1₪.
מקסימום ההפסד שלה הוא 2 ₪, מקסימום הרווח שלה הוא 8 ₪.

[bookmark: _Toc306105596]הטיפול חשבונאי
סילוק נטו במזומן/מניות – נגזר – לכן שווי הוגן דרך רוו"ה.
סילוק ברוטו – מדובר על מכשיר הוני כי הכמות קבועה והסכום קבוע, אין גם שאלה של יצירת התחיבות כי מדובר על אופציה, ולא חייבים לממש אותה. על כן כל תקבול/תשלום ירשם כנגד ההון העצמי ואין הכרה ברווח והפסד.
בחירת סוג הסילוק – כיוון שאין אפשרות להתחמק מהצגת התחיבות יטופל כנגזר בשווי הוגן דרך רוו"ה.

[bookmark: _Toc306105597]דוגמה
ב-1/10 יישות רכשה אופציית מכר ל-1,000 מניות לפי 121 ₪ למניה, עלות האופציה 15,000 ₪.
שווי הוגן:	12/10		20,000
מחיר מניה:	12/11		100		← שווי האופציה 21,000

נדרש – פקודות יומן תחת כל חלופות הסילוק

סילוק נטו במזומן:	1/10	ח-השקעה באופציות			15,000			
				ז-מזומן				15,000	
12/10	ח-השקעה באופציות			5,000			
				ז-רווח				5,000	
12/11	ח-השקעה באופציות			1,000			
				ז-רווח				1,000	
פקודת סילוק:
ח-מזומן					21,000	
				ז-השקעה באופציות			21,000		
								
סילוק נטו במניות:	פקודות זהות לנדרש א' למעט פקודת סילוק					
			ח-מניות באוצר				21,000		
				ז-השקעה באופציות			21,000		
החברה מקבלת 210 מניות		21,000/100	

סילוק ברוטו:	1/10	ח-קרן הון				15,000			
				ז-מזומן				15,000		
12/10	אין פקודה
12/11	ח-מזומן					121,000		
				ז-הון מניות			1,000		לפי החוזה
				ז-קרן הון				15,000		
				ז-פרמיה				105,000		
								
בחירת סוג הסילוק – יטופל עד מועד הסילוק כמו נדרש א ו-ב שווי הוגן דרך רוו"ה.
[bookmark: _Toc306105598]חוזה 5 – כתיבת אופצית רכש
שימו לב שזהו מצב שיישות נותנת בידי גורם אחר את האופציה לרכוש ממנה מניות בתמורה לסכום מסויים.
ההבדל בין רכישת אופציה לבין כתיבת אופציה הוא ההבדל מי מחליט, תמיד קונה האופציה הוא בעל ההחלטה, לכן כשישות כותבת אופציה היא נותנת למישהו אחר את זכות ההחלטה.
נניח לדוגמה שיישות כתבה אופצית רכש על מניה אחת לפי 10 ₪, ועלות האופציה היא 2 ₪.
מהות כלכלית – הימור – הכותבת מהמרת שמחיר המניה יהיה מתחת ל-12 ₪.
אם מחיר המניה יהיה גבוה מ-10 ₪ לדוגמה 11 ₪ - בעל האופציה יממש את האופציה, הוא יעדיף לקנות ב-10 ₪, היישות תפסיד בהמרה 1 ₪ אך היא קבלה עבור האופציה 2 ₪ ולכן היא הרוויחה 1 ₪.
אם מחיר המניה יהיה 13 ₪ - בעל האופציה ימיר – הישות תפסיד בהמרה 3 ₪, אך היא קיבלה עבור האופציה 2 ₪ ולכן היא הפסידה 1 ₪.
אם מחיר המניה יהי נמוך מ-10 ₪ בעל האופציה בכלל לא ימיר והיא הרוויחה 2 ₪.
מקסימום הרווח של היישות הינו 2 ₪, מקסימום ההפסד הוא אין סוף.

[bookmark: _Toc306105599]הטיפול החשבונאי
סילוק נטו במזומן או במניות – נגזר – שווי הוגן דרך רוו"ה.
סילוק ברוטו – כמות קבועה של מניות בתמורה לסכום קבוע – מדובר על מכשיר הוני – לא עולה שאלה של התחיבות כיוון שהיישות אמורה לקבל כסף ולא לשלם, לכן כל תקבול ותשלום ירשם ישירות כנגד ההון, ואין הכרה ברווח או הפסד.
בחירת סוג הסילוק – מכיוון שאין אפשרות להתחמק מהצגת התחיבות הטיפול יהיה כנגזר – שווי הוגן דרך רוו"ה.

[bookmark: _Toc306105600]דוגמה
ב-1/10 יישות כתבה אופציית רכש ל-1,000 מניות ל-12/11 לפי 121 ₪ למניה. עלות האופציה 15,000 ₪.
ב-12/10 שווי האופציה 20,000 , ב-12/11 מחיר המניה 150 ₪,  האופציה ביום זה שווה 29,000.
נדרש – פקודות יומן תחת כל חלופות הסילוק

סילוק נטו במזומן:	1/10	ח-מזומן					15,000
				ז-התחיבות בגין כתיבת אופצית רכש	15,000
		12/10	ח-הפסד					5,000
				ז-התחיבות			5,000
12/11	ח-הפסד					9,000
				ז-התחיבות			9,000
		פקודת סילוק
			ח-התחיבות				29,000
				ז-מזומן				29,000

סילוק נטו במניות – פקודות זהות למעט פקודת הסילוק						
			ח-התחיבות				29,000
				ז-הון מניות			193		29,000/150
				ז-פרמיה				28,807
							
סילוק ברוטו:	1/10	ח-מזומן					15,000
				ז-קרן הון				15,000
12/10	אין פקודה							
12/11	ח-מזומן					121,000					ח-קרן הון				15,000
				ז-הון מניות			1,000	
				ז-פרמיה				135,000
בחירת סוג הסילוק – עד למועד הסילוק כמו א' ו-ב' שווי הוגן דרך רוו"ה.
[bookmark: _Toc306105601]חוזה 6 – כתיבת אופציית מכר
זהו מצב שבו היישות נותנת בידי גורם אחר את הזכות למכור לה מניות.
לדוגמה – יישות כתבה אופצית מכר למניה 1 תמורת 10 ₪, עלות האופציה 2 ₪.
מהות כלכלית – הימור – החברה מהמרת שמחיר המניה יהיה מעל 8 ₪.
אם מחיר המניה יהיה מעל ל-10 ₪, בעל האופציה לא ימיר, כי הוא יעדיף למכור בשוק, לכן היישות תרוויח 2 ₪.
אם מחיר המניה יהיה 9 ₪, בעל האופציה ימיר, היישות תפסיד 1 ₪ בהמרה (כי היא קונה תמורת 10) אבל היא קיבלה עבור האופציה 2 ₪ ולכן היא ברווח.
אם מחיר האופציה יהיה 7 ₪, בעל האופציה ימיר, הישות תפסיד 3 ₪, היא קיבלה 2 ₪ עבור האופציה ולכן היא בהפסד של 1 ₪.

[bookmark: _Toc306105602]טיפול חשבונאי
סילוק נטו במזומן/מניות – שווי הוגן דרך רוו"ה

סילוק ברוטו – יש מכשיר הוני, כמות קבועה תמורת סכום קבוע – יש גם התחיבות פיננסית כי אם הצד שכנגד ירצה היישות מחוייבת לשלם לו מזומן. על כן הטיפול יהיה כמו בחוזה הראשון שלמדנו.
במועד הכתיבה נרשום שתי פקודות יומן
		ח-קרן הון
			ז-התחיבות	לפי הערך הנוכחי של התשלום הצפוי
		ח-מזומן
			ז-קרן הון		בגובה התקבול על האופציה
בגין ההתחיבות אני מכיר בהוצאות מימון
בגין המכשיר ההוני – אין הכרה ברווח או הפסד

במועד הסילוק:	אם האופציה אכן ממומשת:
			ח-התחיבות
				ז-מזומן			כי שילמנו את הכסף
			ח-מניות באוצר
				ז-קרן הון
אם האופציה לא ממומשת הפקודה תהא:
			ח-התחיבות			כדי לסגור את ההתחיבות
				ז-קרן הון			כדי לסגור אותה
				ז-פרמיה

בחירת סוג הסילוק – מכיוון שיש כאן אפשרות להתחמק מהצגת התחיבות הטיפול עד למועד הסילוק יהיה לפי סילוק ברוטו.

[bookmark: _Toc306105603]דוגמה
ב-1/10 היישות כתבה אופצית מכר ל-1,000 מניות ב-12/11 לפי 121 ₪ למניה, מחיר האופציה 15,000 ₪, שיעור ההיוון 10%. שווי האופציה ב-12/10 הינו 20,000 ₪.
ב-12/11 מחיר המניה הינו 100 ₪ (שווי האופציה 21,000).
נדרש – הצג פקודות יומן תחת כל חלופות הסילוק.







פתרון
סילוק נטו במזומן
1/10		ח-מזומן					15,000
				ז-התחיבות בגין כתיבת אופצית מכר	15,000
12/10		ח-הפסד					5,000
				ז-התחיבות			5,000	
12/11		ח-הפסד					1,000
				ז-התחיבות			1,000	
		סילוק:	ח-התחיבות				21,000
				ז-מזומן				21,000

סילוק נטו במזומן – זהה ל-א' למעט פקודת הסילוק
			ח-התחיבות				21,000
				ז-הון מניות			2,100		21,000/100
				ז-פרמיה				18,900
סילוק ברוטו
1/10	ח-מזומן					15,000
			ז-קרן הון				15,000
		ח-קרן הון				100,000
			ז-התחיבות			100,000 (N=2,i=10,fv=121,000PV)
12/10		ח-הוצאות מימון				10,000		INT1
			ז-התחיבות			10,000		
12/11		ח-הוצאות מימון				11,000		INT2
			ז-התחיבות			11,000		
	סילוק:	ח-התחיבות				121,000
			ז-מזומן				121,000
		ח-מניות באוצר				85,000		100,000-15,000
			ז-קרן הון				85,000		היישות קנתה 1,000 אופציות
אם האופציה לא הייתה ממומשת:
		ח-התחיבות				121,000
			ז-קרן הון				85,000
			ז-פרמיה				36,000

בחירת סוג הסילוק – עד למועד הסילוק אותן פקודות כמו בסילוק ברוטו


דוגמה כוללת לנושא של הנפקת חבילה – שאלה 25

 (
שרון←100%←יהלי
שרון מנפיקה חבילת ני"ע
1,000
,000
 חבילות הכוללות
20  מנית רגילות
10 אופציות
60 אג"ח להמרה
המרת 6,000,000 ע"נ אג"ח להמרה
יהלי רוכשת 1,500,000 ע"נ אג"ח
1/06
6/06
12/06
)

	
	הון מניות
	פרמיה
	תקבולים על חשבון אופציות
	אג"ח – רכיב הון
	אופציות באוצר
	סה"כ

	31.12.05
	30,000
	70,000,000
	-
	-
	-
	100,000,000

	1.1.06 הנפקה לציבור (1)
	20,000,000
	131,027,477
	18,878,434
	9,439,217
	
	179,345,128

	30.6.06 המרת אג"ח למניות (2)
	500,000
	5,567,490
	
	(943,922)
	
	5,123,568

	12/06 פדיון הון (3)
	
	
	
	
	(308,392)
	(308,392)

	12.06
	50,500,000
	206,594
	18,878,434
	8,495,295
	(308,392)
	284,160,304



				אג"ח לשלם
הנפקה (1) 	(48,654,872)
המרה (2)	5,123,568
פדיון (3)		1,288,818
תשלום (4)	2,160,000
הוצאות מימון	(5,026,127)		PN
12/06		(45,108,613)		51,552,700*52.5/60

ביאורים:
(1) ב-1/1/06 הונפקה חבילה של ני"ע, עלינו ליחס את התמורה מהנפקה בין המכשירים השונים.
			תמורה ברוטו		תמורה נטו
מדרג 1
מדרג 2
	אג"ח לשלם	49,935,263		48,654,872	התחיבות
מדרג 3
	מניות		155,001,884		151,027,477	הון עצמי
	אופציות		19,375,235		18,878,434
	אג"ח הון		9,687,618		9,439,217
			234,000,000		228,000,000 	(234-6)
מדרג 1 – יש ליחס למכשירים הנמדדים בשווי הוגן דרך רוו"ה, בדוגמה הנ"ל אין כאלה.

מדרג 2 – יש ליחס למכשירים הנמדדים במועד ההכרה לראשונה בשווי הוגן ואחר כך לפי שיטת העלות המופחתת. בדוגמה שלנו: מרכיב ההתחיבות של האג"ח להמרה.
ב-:CASH
I=10% (נתון 7)
1Csh	0
2Csh	2,400,000	4%*1,000,000*60
3Csh	17,400,000	15,000,000+4%*60,000,000		(1,000,000*60/4=15,000,000)
4Csh	16,800,000	15,000,000+4%*45,000,000
5Csh	16,200,000	15,000,000+4%*30,000,000
6Csh	15,600,000	15,000,000+4%*15,000,000
NPV=49,935,263

מדרג 3 – לשאר מרכיבי ההון לפי פרופורציה של שווי הוגן
היתרה שנשארה לחלוקה היא:	184,064,737	234,000,000-49,935,263



				משקולות
	20 מניות			160		20*8
	10 אופציות		20		10*2
	60 ע"נ אג"ח הון		10		60*1-49,935,263/1,000,000 (עיגל ל-10)
				190
חישוב לתמורה ברוטו:	
מניות		155,001,884		184,064,737*160/190
	אופציות		19,375,235		184,064,737*20/190
	אג"ח הון		9,687,618		184,064,737*10/190

תמורה נטו - כעת לאור הוצאות ההנפקה, את כל אחד מהמספרים נכפיל ב-228/234 כדי לקבל את התוצאה לאחת הוצאות ההנפקה

את החלק שמיוחס למניות אנו מפצלים בין הון מניות	20,000,000	1,000,000*20 לבין פרמיה 131,027,477.
כמובן שבגין מרכיב ההתחיבות עלי לחשב ריבית אפקטיבית חדשה:
ב-CASH	בתשלום 1	אני שותל (48,654,872)	 IRR=10.89%

(2) המרת 6,000,000 ע"נ זה למעשה המרה של 10% מהאג"ח להמרה.
		ח-אג"ח לשלם		5,123,568		10%*48,654,872*1.10890.5
		ח-אג"ח הון		943,922			10%*9,439,217	
			ז-הון מניות	500,000			9,000,000/12
			ז-פרמיה		5,567,490		PN

(3) ב-12/06 חברת הבת קנתה את האג"ח להמרה 1,500,000 ע"נ. ראשית כדאי לשים לב שהיא לא זכאית לקבל את הריבית עבור אג"ח זה כי יום ה-X לתשלומה הוא 24/12/05 , מי שמקבל את הריבית הוא מי שהחזיק את האג"ח ב-24/12/05, לכן היא גם לא משלמת עבור הריבית.
כעת את מה ששילמה חברת הבת צריך לפצל לפדיון התחיבות ולפדיון הון.
סה"כ שילמה חברת הבת		1,650,000

פדיון התחיבות						פדיון הון
	1,341,608 = 53,664,332*1.5/60				PN=308,392
עבור פדיון ההתחיבות – במחשב הפיננסי אני מחליף את i לריבית השוק במועד הפדיון שזה 9%. ב-CSHA בתשלום הראשון אני רושם -0- (היה משהו כי חישבתי IRR מקודם), את התשלום השני אני מוחק  NPV=53,664,322 מספר זה הוא עבור 60 מליון, ואני רכשנו רק 1.5 מליון ולכן נכפול ב-1.5/60
פקודות היומן:
	פדיון ההון
	ח-אופציות באוצר			308,392
		ז-מזומן			308,392
	פדיון ההתחיבות
	ח-אג"ח לשלם			1,288,818		51,552,700*1.5/60
		ז-מזומן			1,341,608
	ח-הפסד מפדיון			52,790			PN				

אג"ח לשלם – נחזור למחשבון הפיננסי, נשתול בריבית בחזרה 10.89% ואז נמצא את ה-NPV=51,552,700 זה מתיחס ל-60 מליון אג"ח, אנו פדינו 1.5 מליון ולכן נכפול ב-1.5/60

(4) אם לא היו המרות ולא היו פדיונות ב-12/06 הייתי אמור לשלם 2,400,000 ₪, בגלל ההמרה אני משלם פחות. הפדיון לא משפיע כי קודם שולמה הריבית למעשה ורק אחר כך בוצע הפדיון, למעשה במקום לשלם על 60 מליון אני משלם רק על 54 מליון, לכן 2,400,000*54/60 = 2,160,000

(5) מצאנו שהיתרה ללא המרה וללא פדיון על סמך המחשבון הפיננסי היא 51,552,700 זה מיוחס ל-60 מליון אג"ח, נותר לנו 52.5 מתוך ה-60 כי הומר 6 ונפדה 1.5



שיעור בית	לתרגול		18,20,21
		שיעור הקרוב	17,19
		לשיעור שאחריו	30,22
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