מכשירים פיננסים -  39,IAS 32
קובץ תרגילים
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שאלה מספר 1 –
א. קבע האם הנכסים הבאים עונים על הגדרת נכס פיננסי-

מזומן –
לקוחות – 

חייבים –
מלאי – 

הוצאות מראש – 

רכוש קבוע –
רכוש אחר–
פיקדונות - 

הלוואות לקבל –
 השקעה במניות – 

השקעה באג"ח- 

שטר לקבל המקנה זכות לקבל אג"ח ממשלתיות- 

השקעה במכשירים צמיתים (אג"ח, שטר הון)-

דמי חכירה לקבל- 

נכס מוחכר בחכירה הונית -

נכס מוחכר בחכירה תפעולית- 

חייבים בגין חכירה תפעולית- 

מס הכנסה לקבל- 

מס נדחה-

ב. קבע האם ההתחיבויות הבאות עונות על הגדרת התחייבות פיננסית-

זכאים –
ספקים- 

משיכת יתר- 

הלוואה לשלם- 

הכנסות מראש-

אג"ח לשלם- 

מיסים לשלם-

הפרשה לאחריות- 

אג"ח צמיתות- 

דמי חכירה לשלם- 

ג. להלן מספר אירועים – לגבי כל אירוע יש לקבוע האם מדובר במכשיר פיננסי ואם כן יש לסווגו (נכס פיננסי, התחייבות פיננסית, מכשיר הוני) אצל מחזיק המכשיר ואצל מוסר המכשיר (יש לנמק כל סיווג) :

1. החברה הנפיקה שטר הון צמית (עם וללא ריבית)

2. חברה א נותנת הלוואה לחברה ב- הלוואה תפרע באמצעות  הנפקת מניות של ב בכמות לפי שווי   

    המניות ליום הפירעון.

3. חברה א נותנת הלוואה לחברה ב- הלוואה תפרע באמצעות  מסירת מניות של א בכמות לפי 
שווי  המניות ליום הפירעון.

4. חברה א נותנת לחברה ב הלוואה המשועבדת לנכס כלשהוא.

5. חברה א מנפיקה לחברה ב מניות בכורה העומדות לפירעון ע"פ בחירתו של המנפיק.

6. חברה א מנפיקה לחברה ב מניות בכורה העומדות לפירעון ע"פ רצונו של המחזיק.

7. חברה א הנפיקה לחברה ב אופציה לרכישת מניות א . חברה ב יכולה לבחור בין סילוק במזומן 
    לבין הנפקת מניות.

8. חברה א נכנס לעסקה עתידית עם ב המהווה מחויבות של א לרכוש את מניותיה .הסילוק הוא 
    נטו  במניות.

9. חברה א מנפיקה לחברה ב אופציה לרכישת כמות קבועה של מניות א תמורת סכום 
    קבוע.הסילוק ברוטו.

10.חברה א הנפיקה לחברה ב אופציה לרכישת כמות קבועה של מניות  א תמורת תוספת מימוש 
     צמודה   למדד.הסילוק ברוטו.

11.חברה א הנפיקה לחברה ב  מניות בכורה צוברות וניתנות לפדיון . הדיבדנד שנצבר מצטרף
      לסכום   הפדיון.

12. חברה א קיבלה מחברה ב תקבולים על חשבון מניות שבהתאם לתנאים לא נקבע כמות 
      המניות  שתונפק.

שאלה מספר  2

בהתייחס לתקן חשבונאות בינלאומי מספר 32 – מכשירים פיננסים : גילוי והצגה

חברה א' חתמה על כתב ערבות לחברה ב'. בהתאם לכתב הערבות חברה א' תשלם במקום חברה ב' , אך ורק אם חברה ב' לא תעמוד בהתחייבויותיה.קיימת סבירות גבוהה ביותר כי חברה ב' תעמוד בהתחייבויותיה.האם כתב הערבות מהווה מכשיר פיננסי?(2 נקודות)

 ביום 1.1.07 הנפיקה החברה 100,00 ערך נקוב מניות תמורת 150,000 ₪.בהתאם לתנאי המניות במידה והרווח המצטבר לשנים 2007 ,2008 לא יעלה על 600,000 ₪ יהיה זכאי מחזיק המניה לפדות אותה.
כיצד יוצג המכשיר במאזן ליום 31.12.07 בהנחה כי הרווח לשנת 2007 הסתכם ב-100,000 ₪ והחברה צופה כי בשנת 2008 התוצאות העסקיות יצביעו על רווח של 600,000 ₪.

כיצד תשתנה תשובתך במידה והרווח לשנת 2007 הסתכם ל-5,000,000 ₪ ולחברה נתונים מהימנים המצביעים על כך כי הרווח בשנת 2008 יוכפל?(3 נקודות)
חברה א' נכנסה לעסקה עתידית לרכישת מניותיה .הסילוק במזומן.נכון ליום 31.12.08

      החברה במצב של רווח מעסקה זו. החברה רכשה אופציה לרכישת מניותיה מאותו     

      גורם.הסילוק נטו במניות.נכון ליום 31.12.08 החברה במצב של הפסד מאותה עסקה.

      האם יש להציג את הנכס וההתחייבות הנובעים מהעסקאות בנפרד או בקיזוז ? (2 נקודות)

ד.   חברה העוסקת במחשבים נכנסה לעסקה עתידית לרכישת קפה .הסילוק נטו במזומן.האם 

      מדובר במכשיר פיננסי?כיצד תשתנה תשובתך אם חברה העוסקת בתחום הקפה ביצעה 

      את העסקה והסילוק הוא ברוטו?

הסבר וצטט את הסעיפים המתאימים מהתקן.

שאלה מספר 3
בהתייחס לתקן חשבונאות בינלאומי מספר 32 – מכשירים פיננסיים: גילוי והצגה:

1. מהן עלויות עסקה?
2. מהו הטיפול החשבונאי בעלויות עסקה שנוצרו במקרים הבאים:
· בגין עסקה הונית.
· בגין עסקה הונית שלא התבצעה.
· בגין התחייבות פיננסית.
· בגין מכשיר פיננסי מורכב.
3. באילו תנאים ניתן לקזז נכס פיננסי והתחייבות פיננסית.

4. האם ניתן לקזז בין נכס פיננסי (כדוגמת מכשיר הוני של ישות אחרת) המשועבד כבטוחה כנגד התחייבות פיננסית ללא זכות חזרה (non recourse). פרט/י.
יש לצטט ולציין את הסעיפים המתאימים בתקן
שאלה מספר 4

להלן מספר אירועים בלתי תלויים שאירעו אצל חברה א' (להלן החברה)

השקעה בחברה ב'

ביום 1.10.09  רכשה החברה 20,000 ערך נקוב מניות של חברה ב' בבורסה למטרת מסחר שוטף.עמלת הרכישה הסתכמה ב-1,000 ₪.

2,000 ערך נקוב נמכרו ביום 31.12.09. עמלת המכירה הסתכמה ב- 200 ₪.

ביום 31.12.09 החליטה החברה לסווג את יתרת ההחזקה לקבוצת הנכסים הפיננסים הזמינים למכירה.

מחיר ערך נקוב-

1.10.09 – 2.5 ₪.

31.12.09 – 3 ₪.

31.12.10 – 3.2 ₪.

השקעה בחברה ג'

ביום 1.10.09 רכשה החברה 10,000 ערך נקוב מניות של חברה ג' בבורסה.החברה החליטה לייעד את המניות לקבוצת השווי ההוגן דרך דוח רווח והפסד כיוון שלטענתה מניות אילו הן חלק מקבוצה שמנוהלת ומוערכת על בסיס שווי הוגן.

ביום 1.10.10 החליטה החברה לשנות את הסיווג לקבוצת זמינים למכירה.

מחיר ערך נקוב-

1.10.09 – 2.5 ₪.

31.12.09 – 3 ₪.

1.10.10  - 3.1 ₪.

31.12.10 – 3.2 ₪.

השקעה בחברה ד'

ביום 1.10.09 רכשה החברה 30,000 מניות של חברה ד' תמורת 50,000 ₪.חברה ד' אינה נסחרת וקיים קושי במדידת השווי הוגן.

ביום 31.12.09 קיימת ראיה לירידת ערך .תזרים המזומנים הצפוי ממכירת המניות הינו 40,000 ₪ והוא צפוי להתקבל ביום 31.12.10.שיעור התשואה השוטף ליום 31.12.09 10%.

ביום 30.6.10 קיימת ראיה כי לא צפויה ירידת ערך.

ביום 31.12.10 חברה ד' הונפקה לציבור ועל כן נוצרה אפשרות לאמוד את השווי ההוגן באופן מהימן.מחיר 1 ערך נקוב לאותו יום 6 ₪. החברה סיווגה את ההשקעה לקבוצת הנכסים הזמינים למכירה.

השקעה בחברה ה'

ביום 1.10.09 רכשה החברה 40,000 ערך נקוב מניות של חברה ה' בבורסה . ההשקעה סווגה לקבוצת הזמינים למכירה.

ביום 30.6.10 קיימת ראיה אובייקטיבית לירידת ערך.

ביום 31.12.10 קיימת ראיה אובייקטיבית לירידת ערך.

מחיר ערך נקוב-

1.10.09 – 2.5 ₪.

31.12.09 – 3 ₪.

30.6.10 – 2.8 ₪.

31.12.10 – 2.1 ₪.

השקעה בחברה יא'

ביום 1.10.09 רכשה החברה 30,000 מניות של חברה יא' תמורת 50,000 ₪.חברה יא' נסחרת בבורסה וההשקעה סווגה כזמינה למכירה .

ביום 31.12.09 הופסק המסחר בבורסה במניות חברה יא' ואין אפשרות לאמוד את השווי ההוגן.

השווי ההוגן ביום האחרון של המסחר – 52,000 ₪.
השקעה באג"ח חברה ו'

ביום 31.12.09 רכשה החברה 100,000 ע.נ אג"ח של חברה ו' בבורסה תמורת 108,904 ₪.ההשקעה סווגה כזמינה למכירה.

תנאי האג"ח:

1. ריבית 6% משולמת בסוף כל שנה עד 31.12.14

2. הקרן תפרעה ביום 31.12.14
ביום 31.12.10 קיימת ראיה לירידת ערך הישות צופה לקבל 75% מתזרימי המזומנים על פי החוזה.

שיעורי הריבית בשוק:

31.12.09 – 4%

31.12.10 – 5%

השקעה באג"ח חברה ז'

ביום 31.12.09 רכשה החברה 100,000 ע.נ אג"ח של חברה ז' בבורסה תמורת 108,904 ₪.בכוונת וביכולת החברה להחזיק את ההשקעה עד לפדיון .ההשקעה סווגה לקבוצת השקעות מוחזקות לפדיון.
תנאי האג"ח:

1. ריבית 6% משולמת בסוף כל שנה עד 31.12.14

2. הקרן תפרעה ביום 31.12.14
ביום 31.12.10 קיימת ראיה לירידת ערך הישות צופה לקבל 75% מתזרימי המזומנים על פי החוזה.

שיעורי הריבית בשוק:

31.12.09 – 4%

31.12.10 – 5%

השקעה באג"ח חברה ח'

ביום 31.12.09 רכשה החברה 100,000 ע.נ אג"ח של חברה ח' בבורסה תמורת 108,904₪.בכוונת וביכולת החברה להחזיק את ההשקעה עד לפדיון .ההשקעה סווגה לקבוצת השקעות מוחזקות לפדיון.
תנאי האג"ח:

1. ריבית 6% משולמת בסוף כל שנה עד 31.12.14

2. הקרן תפרעה ביום 31.12.14
ביום 31.12.10 החליטה הישות שלא להחזיק את האג"ח עד לפדיון.

שיעורי הריבית בשוק:

31.12.09 – 4%

31.12.10 – 5%

השקעה באג"ח חברה ט'

ביום 31.12.09 רכשה החברה 100,000 ע.נ אג"ח של חברה ט' בבורסה תמורת 108,904 ₪.ההשקעה סווגה כזמינה למכירה.

תנאי האג"ח:

3. ריבית 6% משולמת בסוף כל שנה עד 31.12.14

1. הקרן תפרעה ביום 31.12.14
ביום 31.12.10 החליטה החברה להחזיק את האג"ח עד לפדיון ויש לה את היכולת לכך.

שיעורי הריבית בשוק:

31.12.09 – 4%

31.12.10 – 5%

השקעה בחברה י'

ביום 31.12.09 רכשה החברה 100,000 ע.נ אג"ח של חברה י' בבורסה תמורת 108,904₪.ההשקעה יועדה לשווי הוגן דרך רווח והפסד כיוון שהיא מהווה חלק מקבוצת נכסים המוערכת על בסיס שווי הוגן.

תנאי האג"ח:

3. ריבית 6% משולמת בסוף כל שנה עד 31.12.14

4. הקרן תפרעה ביום 31.12.14
שיעורי הריבית בשוק:

31.12.09 – 4%

31.12.10 – 5%

נדרש

הצג פקודות יומן לכל אירוע באופן בלתי תלוי והצג את היתרות המאזניות בדוחות על המצב הכספי ליום 31.12.09 וליום 31.12.10.

כיצד תשתנה תשובתך במידה וההשקעות באג"ח בחברות ו-י לא היו סחירות.
שאלה מספר 5
חברת "שיאים" רכשה במזומן ביום 1.4.2008 100,000 מניות, 1 ש"ח ע.נ., של חברת "אסיה-יעקב בע"מ" (להלן ("אסיה-יעקב"). ההשקעה במניות לא סווגה כמוחזקת למסחר ולא יועדה כשווי הוגן דרך רווח והפסד.
אסיה-יעקב היא חברה שנסחרת בבורסה לניירות ערך בתל אביב. להלן ציטוט של מחירי השוק של מניות אסיה-יעקב בתאריכים מסוימים:




שער המנייה (בנקודות)

1.4.08


19,700

30.6.08


20,400

31.12.08

8,000

30.6.09


6,700

31.12.09

9,000

על פי מדיניות החברה, ראיה אובייקטיבית לירידת ערך של השקעה במכשיר הוני הינה ירידה משמעותית של למעלה מ-20% או ירידה מתמשכת של למעלה מ-9 חודשים – בשווי ההוגן של ההשקעה מתחת לעלותה.
ביום 1.1.10 הפכה אסיה-יעקב לחברה פרטית. מאותו מועד אין אפשרות לאמוד את השווי ההוגן של ההשקעה באופן מהימן.
ביום 30.6.2010, קיימת ראיה אובייקטיבית לירידת ערך. תזרים המזומנים הצפוי להתקבל בגין המניות הינו 10 מליון ₪ והוא צפוי להתקבל ב-30.6.2012. שיעור התשואה השוטף ליום 30.6.2010 על השקעה דומה במניות מוערך ב-14%.
ביום 31.12.2010 תזרים המזומנים הצפוי להתקבל בגין המניות הינו 10 מליון ₪ והוא צפוי להתקבל ב-1.4.2011.
ביום 1.4.2011 מכרה החברה את ההשקעה באסיה-יעקב תמורת 10 מליון ₪.
עמלת קנייה/מימוש בעסקאות לעיל הינה זניחה.
החברה מפרסמת דוחות כספיים חצי שנתיים ב-30.6 וב-31.12 בכל שנה.

נדרש
פקודות יומן שרשמה החברה בשנים 2008-2011.
הצגת היתרות הקשורות להשקעה באסיה-יעקב בדוחות על המצב הכספי של החברה בשנים 2008-2011.
הצגת סעיפי התוצאות הקשורות להשקעה באסיה-יעקב בדוחות על הרווח הכולל בשנים 2008-2011.
שאלה מספר 6
1. ביום 1.1.09 ביצעה חברת "אליפלט" (להלן: "החברה") את ההשקעות הפיננסיות הבאות:
1. החברה נתנה הלוואה בסך 200,000 ₪. ההלוואה תוחזר ב-6 תשלומים שווים של    40,000 ₪, החל מיום 31 בדצמבר 2009. כדי להבטיח את החזר ההלוואה שעבד הלווה כלי רכב לטובת החברה.

ביום 31 בדצמבר 2009 צופה החברה, לאור הידרדרות דירוג האשראי של הלווה ולאור צפי להרעה משמעותית בענף בו פועל הלווה, כי הלווה לא יצליח לעמוד ב-2 תשלומי ההלוואה האחרונים. החברה מעריכה כי תוכל לעקל את כלי הרכב ב-31.12.13 ולקבל תמורתם 35,000 ₪ (בניכוי עלויות קבלת ומכירת הבטוחה).

שיעור התשואה על הלוואות לחברות בענף דומה ליום 31 בדצמבר 2009 הינו 12%.

אין שינוי בצפי של החברה להחזר תשלומי ההלוואה ביום 31 בדצמבר 2010.

1) החברה רכשה 400,000 אג"ח (סדרה א') של חברת "ברבאבא" (להלן: "ברבאבא"), 1 ₪ ע"נ, במחיר המשקף תשואה של 7%.
2) אגרות חוב (סדרה א') של ברבאבא הונפקו ב-1.1.08 והינם נסחרים בבורסה. קרן האג"ח תיפרע בסוף שנת 2012. האג"ח נושאות ריבית נקובה של 5% המשתלמת בסוף כל שנה.
3) לגבי 200,000 אג"ח (סדרה א') של ברבאבא – החברה מתכוונת ויכולה להחזיק באג"ח עד למועד פירעון אגרות החוב.
לגבי יתרת האג"ח – החברה לא מתכוונת להחזיק באג"ח עד למועד פירעון אגרות החוב.

4) ביום 31.12.2009 לא עמדה ברבאבא בתנאי האג"ח ושילמה רק 75% מהריבית השנתית. כמו כן, לחברה נודע כי ברבאבא בקשיים פיננסיים משמעותיים. לאור זאת החברה צופה כי תקבל רק 75% מהריביות השנתיות ו-25% מקרן האג"ח של ברבאבא.

5) ביום 31.12.2010, בעקבות התאוששות מסוימת בענף בו פועלת ברבאבא, שילמה ברבאבא את מלוא הריבית השנתית ואת הריבית שלא שולמה בשנת 2009 (כשהיא צוברת ריבית נקובה). פעולות אלו הביאו לעליית דירוג האשראי של ברבאבא. לאור זאת החברה צופה כי תקבל את מלוא הריביות השנתיות ו-90% מקרן האג"ח של ברבאבא.

6) השווי ההוגן של האג"ח ביום 31.12.09 וביום 31.12.10 הוא 50,000 ₪ ו-150,000 ₪ בהתאמה.

נדרש:

פקודות יומן בספרי החברה בשנים 2009-2010.
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להלן 3 מקרים בלתי תלויים שאירעו בחברות שונות במהלך השנים 2008-2009:

מקרה א:

1. ב-1.1.2008 רכשה חברת קרן 50,000 ע.נ אג"ח של חברת אור הנסחרות בבורסה לניירות ערך בת"א. במועד הרכישה לחברת קרן יכולת וכוונה להחזיק באג"ח של חברת אור עד מועד הפדיון. 
2. תנאי האג"ח של חברת אור: ריבית שנתית של 5% המשולמת בתום כל שנה, הקרן נפרעת בתשלום אחד ב-31.12.2015.
3. ב-30.6.2008 רכשה חברת קרן 80,000 ע.נ אג"ח של חברת הילה הנסחרות בבורסה לניירות ערך בת"א. במועד הרכישה לחברת קרן יכולת וכוונה להחזיק באג"ח של חברת הילה עד מועד הפדיון.
4. תנאי האג"ח של חברת הילה: ריבית שנתית של 5.5% המשולמת בתום כל שנה, הקרן נפרעת בתשלום אחד ב-31.12.2014.
5. ב-1.1.2009 מכרה חברת קרן את האג"ח של חברת הילה שהוחזקו על ידה.
6. שיעורי ריבית בשוק: 1.1.2008: 8%, 30.6.2008: 7%, 31.12.2008: 6%, 31.12.2009: 6.5%.

מקרה ב:

1. בתאריך 30.6.2008 רכשה חברת ברק 5,000 מניות (1 ש"ח ע.נ) של חברת אייל תמורת 100,000 ש"ח. חברת אייל הינה חברה פרטית ולכן קיים קושי במדידת השווי ההוגן.
2. בתאריך 30.9.2008 רכשה חברת ברק 1,000 מניות של חברת אופיר תמורת 40,000 ש"ח חברת ברק החליטה לייעד מניות אלו לקבוצת השווי ההוגן דרך רווח והפסד כיוון שלטענתה מניות אלו הינן חלק מקבוצה שמנוהלת ומוערכת על בסיס שווי הוגן.
3. מחיר מניית חברת אופיר ל-31.12.2008: 55 ש"ח.

4. בתאריך 31.3.2009 הונפקה חברת אייל לציבור, מחיר המניה לאותו יום 35 ש"ח, הנח כי חברת ברק מסווגת מניות אלו כזמינות למכירה.
5. בתאריך 1.7.2009 הופסק המסחר במניות חברת אופיר ולכן לא ניתן למדוד את השווי ההוגן שלהן באופן מהימן.
6. מחיר מניית חברת אייל ב-31.12.2009: 45 ש"ח.
מקרה ג:

1. בתאריך 1.1.2008 רכשה חברת רות 60,000 ע.נ אג"ח בבורסה תמורת 58,000 ש"ח. הריבית על האג"ח בשיעור 4% משולמת ב-31.12 של כל שנה, הקרן תפרע בתשלום אחד ב-31.12.2012.
2. ב-30.12.2009, לאור עליה חדה במחירי האג"ח בבורסה החליטה חברת רות למכור את השקעתה באג"ח, ההשקעה טרם נמכרה עד תום שנת 2009. מחיר האג"ח בשוק ל-1 ע.נ ב-31.12.2009 הסתכם ב-1.5 ש"ח.

נדרש:

עבור כל מקרה מהמקרים הנ"ל:

1. הצג את התנועות והיתרות בכל מכשיר פיננסי לשנים 2008-2009.
2. הצג את ההשפעה של כל אחד מהמכשירים הנ"ל על הדו"ח על הרווח הכולל בשנים  2008-2009.
שאלה מספר 8
ישות א' (מלווה) נתנה הלוואה ללקוח ב' (לווה) וסיווגה את ההלוואה לקבוצת הלוואות וחייבים. 

בשל קשיים כספיים של לקוח ב', ישות א' חוששת שלקוח ב' לא יוכל לשלם במועד את כל תשלומי הקרן והריבית שעליו לשלם בגין הלוואה שנטל ממנה בעבר. כתוצאה מכך החליטה ישות א' לפתוח במשא ומתן בגין ארגון מחדש של תנאי ההלוואה. ישות א' חוזה כי לקוח ב' יוכל לעמוד במחויבות שלו בהתאם לתנאי ההלוואה שאורגנו מחדש.
בקשר לכל אחד מהמקרים הבלתי תלויים המתוארים בסעיפים א'-ג' שלהלן, האם לדעתך, על ישות א' להכיר בהפסד מירידת ערך בהתאם לתנאים החדשים שאורגנו מחדש וכפי שמשתקף במקרים הבאים?

1. נקבע כי לקוח ב' ישלם את מלוא סכום הקרן של ההלוואה המקורית לאחר 5 שנים מהמועד המקורי שבו היה נדרש לשלם את הקרן, אבל הוא לא ישלם ריבית כלשהי שהיה נדרש לשלמה בהתאם לתנאים המקוריים.

2. נקבע כי לקוח ב' ישלם את מלוא סכום הקרן של ההלוואה המקורית לאחר 5 שנים מהמועד המקורי שבו היה נדרש לשלם את הקרן וכן ישלם את כל הריבית שנצברה במהלך תקופת ההלוואה המקורית, אך ללא ריבית בגין תקופת ההארכה.
3. נקבע כי לקוח ב' ישלם את מלוא סכום הקרן של ההלוואה המקורית לאחר 5 שנים מהמועד המקורי שבו היה נדרש לשלם את הקרן וכן ישלם את כל הריבית שנצברה במהלך תקופת ההלוואה המקורית, כולל ריבית בגין תקופת ההארכה.
נמק את תשובתך תוך ציטוט או הפניה לסעיפים הרלוונטיים בתקן.

שאלה מספר 9
בינואר 2006 רכשה א' 3,000 מניות (30%) מהון המניות של חברה ב' תמורת 120,000. ההון העצמי של חברה ב' לאותו יום היה  300,000 ₪.

בדצמבר 2006 הנפיקה חברה ב' 10,000 כתבי אופציה  תמורת 40,000 ₪. האופציות ניתנות להמרה למניות ביחס של 1:1, תמורת תוספת מימוש של 8 ₪ . 25% מהאופציות הונפקו לחברה  א'.

נתונים נוספים:

· ביום 31.12.07המירו חיצוניים 2,000 אופציות.
· ביום 31.12.08 המירו חיצוניים 3,000 אופציות.
· ביום 31.12.09 המירה חברה א' 1,000 אופציות.
· ביום 31.12.10 פקעו יתרת האופציות.
· רווחי חברה ב' בכל שנה 80,000 ₪.
עסקאות פנימיות:

· ב- 2.1.06 מכרה א' ל- ב' קרקע ברווח 8,000 ₪, וב' מכרה ל- א' ציוד ברווח של 10,000 ₪ (יתרת חייו 10 שנים).
· ב- 10.08 מכרה ב' ל- א' מלאי ברווח של 5,000 ₪. מחציתו מומש ב- 2009 ומחציתו ב- 2010.
· ב- 10.09 ב' מכרה ב'  ל- א'  מלאי ברווח של 10,000 ₪. המלאי מומש ב- 2010.
שווי אופציה
      12.07 – 6 ₪.
      12.08 – 9 ₪.
      12.09 – 4 ₪. 

נדרש:

א. הצג דו"ח על השינויים בהון העצמי של  חברה ב

ב. תנועה בחשבון ההשקעה לשנים 2006-2010.

שאלה מספר 10
רכישת שליטה

ביום 1.1.07 רכשה חברה א' 8,000 מניות (80%) מהון המניות של חברה ב' תמורת 120,000 ₪. ההון העצמי של חברה ב' לאותו יום הינו 100,000 ₪.פרמית השליטה זניחה.
ני"ע המירים

1. ביום 31.12.07 הנפיקה חברה ב' 10,000 אופציות תמורת 20,000 ₪. האופציות ניתנות להמרה למניות ביחס של 1:1 תמורת תוספת מימוש של 3 ₪. האופציות הונפקו לתקופה של 3  שנים. 30% מהאופציות הונפקו לחברה א'. 

2. ביום 31.12.08 רכשה חברה א' 10% מהאופציות בשוק תמורת 8,000 ₪.
3. השווי ההוגן של אופציה ליום 31.12.09 12 ₪.באותו יום הומרו ע"י חיצוניים 3,000 אופציות ועל ידי חברה א' 1,000 אופציות.
4. ביום 31.12.10 פקעו יתרת האופציות.
נתונים כללים:

1. ההשקעה במניות מוצגת על בסיס עלות.
2. זכויות שאינן מקנות שליטה נמדדות לפי שווי הוגן
דוחות על המצב הכספי

חברה א'

	
	31.12.07
	31.12.08
	31.12.09
	31.12.10

	נכסים כספיים
	200,000
	300,000
	400,000
	500,000

	השקעות
	200,000
	300,000
	400,000
	500,000

	הון עצמי (*)
	(400,000)
	(600,000)
	(800,000)
	(1,000,000)


(*) הון מניות 10,000 , פרמיה – 90,000.
חברה ב'

	
	31.12.07
	31.12.08
	31.12.09
	31.12.10

	נכסים כספיים
	150,000
	250,000
	350,000
	400,000

	הון עצמי
	(150,000)
	(250,000)
	(350,000)
	(400,000)


נדרש

הצג דו"ח על המצב הכספי לכל אחת מהשנים 12/10 - 12/07.
הצג דוח על השינויים בהון העצמי לשנים 2008- 2010.
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רכישות 

1.   ביום 1.1.07 רכשה חברה א' 8,000 מניות (80%) מהון המניות של חברה ב' תמורת 

       120,000 ₪. ההון העצמי של חברה ב' לאותו יום הינו 100,000 ₪.פרמיית 

      השליטה זניחה.
ני"ע המירים

1. ביום 31.12.07 הנפיקה חברה א' 10,000 אופציות תמורת 20,000 ₪. האופציות ניתנות להמרה למניות ביחס של 1:1 תמורת תוספת מימוש של 3 ₪ .האופציות הונפקו לתקופה של 3  שנים. 30% מהאופציות הונפקו לחברה ב'. 

2. ביום 31.12.08 רכשה חברה ב' 10% מהאופציות בשוק תמורת 9,000 ₪.
3. השווי ההוגן של אופציה ליום 31.12.09 12 ₪.
נתונים כללים:

1. ההשקעה במניות מוצגת על בסיס עלות.
2. זכויות שאינן מקנות שליטה נמדדות לפי שווי הוגן
דוחות על המצב הכספי

חברה א'

	
	31.12.07
	31.12.08
	31.12.09

	נכסים כספיים
	200,000
	300,000
	400,000

	השקעות
	200,000
	300,000
	400,000

	הון עצמי(*)(
	(400,000)
	(600,000)
	(800,000)


(*) הון מניות – 10,000 ₪, פרמיה- 90,000 ₪.
חברה ב'

	
	31.12.07
	31.12.08
	31.12.09

	נכסים כספיים
	150,000
	250,000
	350,000

	השקעות
	100,000
	120,000
	120,000

	הון עצמי
	(250,000)
	(370,000)
	(470,000)


נדרש

1. הצג דוח מאוחד על המצב הכספי לכל אחת מהשנים 12/09 - 12/07.
2. הצג דוח על השינויים בהון העצמי לשנים 2008 – 2009.
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1. ביום 1.1.05 הנפיקה חברה א' 100,000 ערך נקוב אג"ח להמרה נושאת ריבית של 10% המשולמת בסוף כל שנה. האג"ח הונפקו לתקופה של 5 שנים. האג"ח ניתנות להמרה למניות ביחס של 1:10.
2. הוצאות ההנפקה  הסתכמו בסכום של 3,174 ₪. 
3. ביום 31.12.05 נפדו 30% מהאג"ח בפדיון מוקדם.
4. ביום 30.6.06 נפדו יתרת האג"ח בפדיון מוקדם.
  



ריבית שוק 


ריבית שוק



                        לאג"ח להמרה

לאג"ח דומות ללא זכות המרה

1.1.05


 
12%



16%

31.12.05


14%



18%


30.6.06

               
15%



20%




5. שיעור המס 40%.

נדרש:

1. הצג פקודת יומן בגין האג"ח לשנים 05-06.
2. הצג את  היתרות  הרלוונטית בדו"חות הכספים.
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1. ביום 1.1.05 הנפיקה חברה א' 100,000 ערך נקוב אג"ח להמרה נושאת ריבית של 8% המשולמת בסוף כל שנה. האג"ח הונפקו לתקופה של 5 שנים. האג"ח ניתנות להמרה למניות ביחס של 1:10.
2. הוצאות ההנפקה הסתכמו בסכום של 6,358 ₪.
3. ביום 31.12.05 הומרו 30% מהאג"ח.

4. ביום 30.6.06 הומרו יתרת האג"ח.
5. להלן נתונים לגבי ריבית שוק:
ריבית שוק


ריבית שוק






          לאג"ח להמרה

לאג"ח דומות ללא זכות המרה

1.1.05


10%



16%



31.12.05

12%



19%

30.6.06

              14%



20%

6. שיעור המס 40%.

נדרש:

1. הצג פקודת יומן בגין האג"ח לשנים 05-06.
2. הצג את   היתרות הרלוונטיות  בדו"חות הכספיים.
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1.ביום 1.1.06 הנפיקה חברה א' 10,000,000 אגרות חוב בנות 1 ₪ הניתנות להמרה למניות ביחס 

של שתי אגרות חוב בנות 1 ₪ כנגד מניה רגילה אחת בת 1 ₪.

אגרות החוב נושאות ריבית שאינה צמודה בשיעור של 2% לשנה המשולמת מדי שנה במשך חמש שנים. החל מיום 31.12.06 ואילך. קרן אגרות החוב נפרעת בתשלום אחד ביום 31.12.10. כל אגרת חוב ניתנת להמרה בכל עת עד למועד הפדיון.

במועד ההנפקה שיעור הריבית השורר בשוק לחוב ברמת סיכון דומה בתנאי הצמדה ופירעון דומים, אך ללא זכות המרה כאמור, הוא 7% תמורת ההנפקה ברוטו הסתכמה ב-10,000,000 ₪. חברה א' נשאה בהוצאות ההנפקה בשיעור של 2% מתמורת ההנפקה ברוטו.

2. ביום 30.6.06 רכשה חברה א' 25% מאגרות החוב להמרה תמורת 2,375,000 ₪. במועד זה 

שיעור הריבית השורר בשוק לחוב ברמת סיכון דומה בתנאי הצמדה ופירעון דומים, אך ללא זכות המרה כאמור, היה 8%.

3. ביום 30.9.06 הומרו 20% מיתרת אגרות החוב להמרה. מחירה של מניית חברה א' בבורסה  

במועד פירעון זה היה 50 ₪. במועד זה שיעור הריבית השורר בשוק לחוב ברמת סיכון דומה בתנאי הצמדה ופירעון דומים, אך ללא זכות המרה כאמור, היה 9%.
נדרש:

א. להציג את התנועה ואת פקודות היומן הקשורות לאגרות החוב להמרה במשך כל שנת 2006, בהתאם להוראות תקן חשבונאות מספר 22 "מכשירים פיננסיים – גילוי והצגה".אין צורך להפריד בים מרכיב הקרן לבין מרכיב הריבית.
ב. בהנחה שלפי תנאי אגרות החוב המתוארות לעיל, נקבע כי יחס ההמרה שלהן אינו קבוע אלא 

משתנה בהתאם לערכי השוק. דהיינו – שוויין של מניות חברה א' המתקבלות בעת ההמרה משקף את השווי ההוגן של אגרות החוב שהומרו , ובהנחה ששאר תנאי אגרות החוב אינם  משתנים וכל העסקאות מתבצעות לפי שווי הוגן, כיצד היו משתנים הנתונים הבאים:
תמורת ההנפקה (הנח כי שיעור הוצאות ההנפקה אינו משתנה).
מספר המניות שהונפקו ביום 30.9.06.
לצורך הפתרון, יש להניח כי המניות המתקבלות ע"י המחזיקים ניתנות להמרה בקלות למזומנים וכי המרתן כאמור אינה כרוכה בעלויות כלשהן. כלומר, אין שוני מבחינת מחזיקי אגרות החוב בין קבלת מזומנים לבין קבלת מניות שוות ערך.
שאלה מספר  15
1. ביום 1.1.05 הנפיקה חברה א' 100,000 ערך נקוב אג"ח להמרה נושאת ריבית של 10% המשולמת בסוף כל שנה. האג"ח נפדות ב-4 תשלומי קרן שווים בסוף כל שנה. האג"ח ניתנת להמרה למניות ביחס של 1:10 .

2. ביום 31.12.05 נפדתה ¼ מקרן האג"ח.
3. ביום 31.12.05 שונה יחס ההמרה ל- 1:5. שווי שוק של מניה לאותו יום 8 ₪.
4. ביום 31.12.06 הומרו כל האג"ח (לאחר פדיון ¼ מהקרן).
5. 


ריבית שוק לאג"ח 

ריבית שוק לאג"ח דומות





          להמרה


      ללא זכות המרה

1/05
              
6%



9%

12/05


8%



12%

12/06


9%



14%

נדרש:

1. הצג פקודות יומן בגין האג"ח לשנים 05-06.

2. הצג את היתרות הרלוונטיות בדו"חות הכספיים.
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ביום 1.1.07 הנפיקה חברה  3 סדרות של אג"ח להמרה. 

סדרה א' -100,000 ע.נ נושאות ריבית של 10% המשולמת בסוף כל שנה. הקרן תיפרע לאחר 5 שנים. האג"ח ניתנות להמרה ביחס של 1:10 דהיינו כל 10 ₪ ע.נ. אג"ח  למניה אחת בת 1 ₪ ע.נ.תמורת ההנפקה הסתכמה ב- 130,000 ₪. ריבית השוק לאג"ח דומות ללא זכות המרה 8%. 40% מהאג"ח הומרו ב-12.08.

ב-12/09 רכשה החברה 40% 40,000 ע.נ תמורת 74,000 ₪.  ריבית השוק לאג"ח דומות ללא זכות המרה 6%. 

סדרה ב' – 100,000 ע.נ. אג"ח להמרה תמורת 175,000 ₪. הוצאות הנפקה 3,500 ₪. קרן האג"ח נפרעת ב-5 תשלומים שווים בסוף כל שנה. האג"ח נושאות ריבית של 10% המשולמת על יתרת הקרן בסוף כל שנה.האג"ח ניתנות להמרה ביחס של 1:10 ריבית השוק לאג"ח דומות ללא זכות המרה– 7%.

ביום 31.12.09 הומרו 30,000 ע.נ .

סדרה ג' – 100,000 ע.נ. אג"ח להמרה תמורת 128,000 ₪. האג"ח נושאת ריבית של 8% והיא נפרעת בארבעה תשלומים שווים (קרן וריבית) בסוף כל שנה. ריבית השוק לאג"ח דומות ללא זכות המרה 15%. 

הוצאות ההנפקה 3,840 ₪. האג"ח ניתנות להמרה ל-50,000 מניות כאשר זכות ההמרה פוקעת בהתאם לתשלום קרן יחסית לקרן המקורית לפי התנאים המקוריים של האג"ח. 

להלן הרכב ההון העצמי ליום 1.1.07 

הון מניות 
-
10,000 

פרמיה 

-
200,000 

עודפים 

-
300,000 

רווחי החברה בכל שנה 200,000 ₪.

נדרש

1. הצג דו"ח על השינויים בהון העצמי לשנים 2007-2010 
2. הצג את התנועה ברכיב ההתחייבות של האג"ח.
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1. ביום 1.1.08 הנפיקה חברה א' אגרות חוב ניתנות להמרה למניותיה בסכום נקוב של 10,000,000 ₪ תמורת 9,500,000 ₪ (ברוטו). אגרות החוב אינן צמודות ונושאות ריבית שקלית לא צמודה בשיעור שנתי של 1%. אגרות החוב נפרעות בחמישה תשלומי קרן שנתיים שווים ורצופים החל מיום 31.12.08 ואילך. הריבית על יתרת הקרן הבלתי מסולקת משולמת מידי שנה החל מיום 31.12.08. כל אגרת חוב ניתנת להמרה למניה אחת של חברה א'. חברה א' נשאה בהוצאות הנפקת אגרות החוב בשיעור של 2% מהתמורה (ברוטו) שנתקבלה מרוכשי אגרות החוב.
2. ביום 1.1.08 רכשה חברה ב' 30% מאגרות החוב שהנפיקה חברה א'.
3. ביום 31.3.08 הומרו 10% מאגרות החוב להמרה למניות שהנפיקה חברה א' על ידי חברה ב'.
4. ביום 30.6.08 רכשה חברה א' 15% מהון מניותיה בשוק תמורת 4,000,000 ₪.
5. ביום 30.9.08 חברה א' רכשה בחזרה מחברה ג' 20% מיתרת אגרות החוב להמרה ליום זה, תמורת ערכן הנקוב (פארי).
6. ביום 31.12.08 הנפיקה חברה א' 5,000,000 מניות בנות 1 ₪ תמורת 7,000,000 ₪. ערב ההנפקה כדי למנוע דילול מחזיקי אגרות החוב להמרה, החליטה חברה א' באופן חד פעמי להתאים את יחס ההמרה של המחזיקים, כך ששיעור ההחזקה שלהם לאחר ההנפקה יהיה זהה לשיעור החזקתם טרם ההנפקה. יחס המרה זה יחול מיד לאחר תשלום הקרן והריבית בגין האג"ח להמרה ביום 31.12.08.
7. ביום 31.3.09 מכרה חברה א' לחברה ד' מחצית מיתרת אגרות החוב שהחזיקה לאותו מועד תמורת 700,000 ₪. 
8. פרט לאמור לעיל, לא היו שינויים נוספים בשנת 2009 בהון המניות ובאגרות החוב להמרה של חברה א'.
9. ביום 30.6.09 העניקה חברה א' לחברה ב' הלוואה בסכום של 400,000. ההלוואה תיפרע בסכום אחד של קרן וריבית ביום 31.12.10. ההלוואה אינה צמודה ונושאת ריבית שקלית לא צמודה בשיעור של 4% לשנה. במסגרת הסכם ההלוואה הוקנתה לחברה א' זכות לקזז תשלומים כלשהם המגיעים לחברה ב' ביום 31.12.10, וזאת על מנת להבטיח את פירעון ההלוואה. על פי חוות דעת יועציה המשפטיים, לחברה א' זכות קיזוז משפטית הניתנת לאכיפה. כמו כן, בהסכם ההלוואה צוין כי בכוונת שני הצדדים לסלק את העסקאות ההדדיות ביניהם כאמור, על בסיס נטו.  פרט לעסקאות המתוארות לעיל, לחברה א' אין כל התחייבות נוספת כלפי חברה ב', ולחברה ב' אין כל התחייבות נוספת כלפי חברה א'. 
10. הרכיב ההוני בגין האג"ח להמרה שהנפיקה חברה א' מועבר לפרמיה על מניות בד בבד עם תשלום או המרה של הקרן בגין האג"ח להמרה, לפי שיעור מרכיב הקרן ששולם או הומר מסך יתרת הקרן ערב התשלום או ההמרה.
11. יש להתעלם מהשפעת המס.
12. להלן פירוט כל מרכיבי ההון העצמי של חברה א' ליום 1.1.08:
	
	ש"ח

	הון מניות – 20,000,000 מניות בנות 1 ₪.
	20,000,000

	פרמיה על מניות 
	10,000,000

	עודפים 
	5,000,000


13. להלן נתונים לגבי שיעור הריבית השנתית אותו נושאות אגרות חוב זהות, אולם ללא זכות המרה. שיעור ריבית זה אינו מגלם בחובו את הוצאות ההנפקה.
	תאריך
	שיעור ריבית

	1.1.08
	4%

	31.3.08
	3.5%

	30.6.08
	5%

	30.9.08
	5%

	31.12.08
	6%

	31.3.09
	6.5%

	30.6.09
	7%


14. הרווח הנקי של חברה א' לשנים 2008 ו-2009 הסתכם ב- 1,000,000 ₪ ו- 1,500,000 ₪ בהתאמה.
15. חברה א' מיישמת החל מיום 1.1.08 את תקן חשבונאות בינלאומי מספר 32 "מכשירים פיננסים: הצגה".
נדרש:
לחשב את הפריטים הבאים בספרי חברה א':

1. הרווח/ההפסד מהרכישה החוזרת של אגרות החוב להמרה שנוצר ביום 30.9.08

2. התנועה ברכיב ההתחייבותי של אגרות החוב להמרה לתקופה מיום 1.1.08 עד 31.12.09. יש להציג בנפרד צבירת הוצאות מימון, תשלומים, המרה והנפקה. לצורך הפתרון, אין צורך להפריד בין התנועה ברכיב הקרן לבין התנועה ברכיב הריבית.
3. התחייבות בגין אגרות חוב להמרה ואופן הצגתה במאזן ליום 31.12.09.
4. התנועה במרכיבי ההון העצמי השונים (הון מניות, פרמיה, רכיב הוני של אג"ח להמרה ועודפים) של חברה א' לתקופה מיום 1.1.08 עד 31.12.09. 
יש לצרף חישובי עזר מלאים ומפורטים.
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1. ביום 1.1.06 רכשה חברה א' 40% (4,000 מניות רגילות) מהון המניות של חברה ב' תמורת 100,000 ₪. ההון העצמי של חברה ב' לאותו יום היה 200,000 ₪.

2. ביום 2.1.06 הנפיקה חברה ב' 100,000 ערך נקוב אג"ח. האג"ח נושאת ריבית של 10% המשולמת ב- 31.12 בכל שנה. האג"ח ניתנות להמרה למניות ביחס של 1:10 (כל 10 ₪ ע.נ. אג"ח למניה אחת). האג"ח הונפקו לתקופה של 5 שנים.30% מהאג"ח הונפקו לחברה א'
3. הוצאות הנפקת האג"ח הסתכמו ב- 8,213 ₪.
4. ביום 31.12.07 המירו חיצוניים 30,000 ערך נקוב אג"ח.
5. ביום 31.12.08 הומרו יתרת האג"ח.
6. רווחי חברה ב' בכל שנה הם 60,000 ₪ מתפלגים באופן שווה על פני השנה.
7. ההשקעה באג"ח מטופלת כנגזר משובץ.
8. נתונים סטטיסטיים:
	
	שיעור היוון לאג"ח להמרה
	שיעור היוון לאג"ח דומות ללא זכות המרה
	שווי הוגן של אופציה המרה (ל-100,000 ע.נ)

	1/06
	6%
	12%
	8,000

	12/06
	8%
	
	9,000

	12/07
	8%
	
	11,000

	12/08
	8%
	
	12,000


נדרש:

1. הצג את האג"ח בספרי חברה ב' בכל אחד מתאריכי הדו"ח 06-08.

2. הצג את ההשקעה באג"ח בכל אחד מתאריכי הדו"ח 06-08.
3. הצג תנועה בחשבון ההשקעה לשנים 06-08.
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1.
ביום 1.1.06 הנפיקה חברת אבנר 100,000 ע.נ אג"ח להמרה. 


האג"ח נושאות ריבית שנתית בשיעור של 12% המשולמת בסוף כל שנה. 


קרן האג"ח תפדה ביום - 31.12.08. 


האג"ח ניתנות להמרה למניות ביחס של 1:10 (כל 10 ₪ ע.נ אג"ח למניה אחת). 

2.
ביום 1.1.07 רכשה חברת פולי 4,000 מניות (40%) ממניות חברת אבנר תמורת 150,000 ₪. ההון העצמי של חברת אבנר לאותו יום היה 300,000 ₪. 

3.
ביום 31.12.07 הומרו 30,000 ע.נ מהאג"ח. 

4.
ביום 31.12.08 נפדו האג"ח לפי תנאי הפדיון. 

5.
רווחי חברת אבנר לשנים 2007, 2008 - 120,000 ₪ ו-150,000 ₪ בהתאמה. 

6.
יש להתעלם מהשפעת המס. 

7.
נתונים סטטיסטיים: 

	
	שיעור ריבית השוק לאג"ח להמרה
	שיעור ריבית השוק לאג"ח 

דומות ללא זכות המרה

	1.1.06
	6%
	9%

	1.1.07
	8%
	12%

	31.12.07
	11%
	14%

	1.1.08
	11%
	14%

	31.12.08
	12%
	15%


נדרש: 

א.
הצג את כל מרכיבי האג"ח להמרה כפי שיופיעו בספרי חברת אבנר במאזנים ליום 31.12.06 וליום 31.12.07. 

ב.
הצג את התנועה, היתרה והרכב חשבון ההשקעה של חברת פולי בחברת אבנר, לשנים 2007-2008 .
ג.
חשב את רווח ההון שנוצר ביום 31.12.08. 
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1. ביום 1.1.2009 רכשה חברת שפרד בע"מ (להלן - "חברת שפרד") 32,000 (32%) מניות רגילות של חברת גריי בע"מ (להלן - "חברת גריי") תמורת 2,400,000 ₪. חברת גריי עוסקת בייצור ושיווק מכשירים רפואיים לבתי חולים. הונה העצמי של חברת גריי לאותו יום הסתכם ב-6,500,000 ₪. 
השווי ההוגן של נכסי והתחייבויות חברת גריי אינו שונה מערכם בספרים למעט הנתונים להלן:
1. ביום 30.6.2007 רכשה חברת גריי מכונה לייצור ערכות החייאה תמורת 350,000 ₪. אורך חייה השימושיים של המכונה נאמד ב-7 שנים. המכונה מופחתת בשיטת הקו הישר ומטופלת בהתאם למודל העלות. שווייה ההוגן ליום 1.1.2009 הינו 370,000 ₪.
2. ביום 1.1.2008 הנפיקה חברת גריי 20,000 כתבי אופציה סדרה א'. כל כתב אופציה ניתן למימוש ל-2 מניות רגילות תמורת תוספת מימוש לא צמודה של 53 ₪ למניה עד ליום 31.12.2010. שוויו ההוגן של כל כתב אופציה לימים 1.1.2008 ו- 1.1.2009 הינו 12 ₪ ו-18 ₪, בהתאמה.
2. ביום 2.1.2009 הנפיקה חברת גריי 800,000 אגרות חוב להמרה סדרה א' בנות 1 ₪ ערך נקוב. אגרות החוב אינן צמודות ונושאות ריבית שקלית לא צמודה בשיעור שנתי של 4%. אגרות החוב נפרעות מידי שנה ב-4 תשלומי קרן וריבית שווים ורצופים החל מה- 31.12.2009 ואילך. כל 10 אגרות חוב ניתנות להמרה למניה רגילה אחת של חברת גריי בת 1 ₪ ערך נקוב. חברת שפרד רכשה בהנפקה 400,000 אגרות חוב להמרה וסיווגה את ההשקעה בהן כנגזר משובץ. השקעה במרכיב האג"ח מטופלת כניירות ערך זמינים למכירה. 
להלן נתונים לגבי שווי הוגן של כל
 אגרות החוב להמרה:
	
	שווי הוגן אג"ח להמרה
	שווי הוגן אופציית המרה

	2.1.2009
	1,100,000 ₪
	327,500 ₪

	31.12.2009
	884,000 ₪
	279,000 ₪

	31.12.2010
	642,000 ₪
	170,000 ₪


3. ביום 30.6.2009 הנפיקה חברת גריי 45,000 כתבי אופציה סדרה ב' תמורת 600,000 ₪. כל כתב אופציה ניתן למימוש ל-1 מניה רגילה תמורת תוספת מימוש של 47 ₪ למניה עד ליום 30.6.2012. עד ל-31.12.2010 טרם מומשו כתבי אופציה סדרה ב'.
4. ביום 30.8.2009 מכרה חברת גריי לחברת שפרד מלאי תמורת 220,000 ₪. שיעור הרווח הגולמי של חברת גריי הינו 30%. המלאי נמכר לחיצוניים במהלך חודש פברואר 2010.
5. ביום 31.12.2009 מומשו 5,170 כתבי אופציה סדרה א'. 
6. פרט לאמור לעיל לא היו שינויים נוספים בשנים 2008 עד 2010 בהון המניות, בכתבי אופציה ובאגרות החוב להמרה של חברת גריי.
7. הרווחים של חברת גריי לשנים 2009 ו-2010 הסתכמו ב-320,000 ₪ ו- 353,105 ₪, בהתאמה.
8. יש להתעלם מהשפעת המס.
נדרש:
1. להציג את התנועה בחשבון ההשקעה במניות הרגילות של חברת גריי כפי שתיכלל בספרי חברת שפרד לשנים 2009-2010.
2. להציג את התנועה בהשקעה באג"ח להמרה לשנים 2009-2010 כפי שתיכלל בספרי חברת שפרד. יש להפריד בין התנועה במרכיב החוזה המארח (השקעה באג"ח) לבין התנועה במרכיב הנגזר המשובץ (השקעה באופציות).
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רכישת מניות 
ביום 1.1.08 רכשה חברה א' 80% (8,000 מ.ר.) מהון המניות של חברה ב' תמורת 120,000 ₪. ההון העצמי של חברה ב' היה 80,000 ₪.פרמיית השליטה זניחה.זכויות שאינן מקנות שליטה נמדדות לפי שווי הוגן במועד הרכישה.
הנפקת אג"ח להמרה

ביום 31.12.08 הנפיקה חברה ב' 100,000 ע.נ. אג"ח להמרה תמורת 120,000 ₪. האג"ח נושאות ריבית של 10% המשולמת ב- 31.12 בכל שנה.

האג"ח הונפקו לתקופה של 5 שנים. האג"ח ניתנות להמרה למניות ביחס של 1:10 (כל 10 ₪ ע.נ. אג"ח למניה אחת).

שיעור ההיוון לאג"ח דומות ללא זכות המרה- 16%.

רכישת אג"ח להמרה

ביום 31.12.08 רכשה חברה א' 30% מהאג"ח להמרה .שווי הוגן של אופצית ההמרה 12,000 ₪ (בגין מלוא האג"ח).ההשקעה באג"ח טופלה כנגזר משובץ.
המרת אג"ח להמרה
ביום 1.1.10 הומרו כל האג"ח להמרה.

שווי הוגן של האג"ח להמרה 

	תאריך
	אג"ח להמרה
	אופצית ההמרה

	31.12.09
	130,000
	15,000

	31.12.10
	136,000
	20,000


דוחות על המצב הכספי
	חברה א'
	
	
	

	
	12/08
	12/09
	12/10

	נכסים כספיים, נטו
	200,000
	400,000
	600,000

	השקעה באג"ח
	?
	?
	-

	השקעה באופציות
	?
	?
	

	השקעה במניות- עלות
	120,000
	120,000
	?

	הון עצמי
	?
	?
	?

	חברה ב'
	
	
	

	נכסים כספיים, נטו
	300,000
	400,000
	800,000

	אג"ח לשלם
	?
	?
	-

	הון עצמי
	?
	?
	(800,000)


נדרש:

1. השלם את הנתונים החסרים.

2. הצג דוח מאוחד על המצב הכספי  לכל אחת מהשנים.
3. ערוך דו"ח על השינויים בהון העצמי לכל אחת מהשנים.הנח כי הרכב ההון העצמי של חברה א' ליום 1.1.08 הינו –
הון מניות – 20,000 

פרמיה  -     200,000

עודפים -      100,000
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רכישת מניות 
ביום 1.1.08 רכשה חברה א' 80% (8,000 מ.ר.) מהון המניות של חברה ב' תמורת 120,000 ₪. ההון העצמי של חברה ב' היה 80,000 ₪.פרמיית השליטה זניחה.זכויות שאינן מקנות שליטה נמדדות לפי שווי הוגן במועד הרכישה.
הנפקת אג"ח להמרה

ביום 2.1.08 הנפיקה חברה ב' 100,000 ע.נ. אג"ח להמרה תמורת 115,000 ₪. האג"ח נושאות ריבית של 10% המשולמת ב- 31.12 בכל שנה.

האג"ח הונפקו לתקופה של 2 שנים. האג"ח ניתנות להמרה למניות ביחס של 1:10 (כל 10 ₪ ע.נ. אג"ח למניה אחת).

שיעור ההיוון לאג"ח דומות ללא זכות המרה- 16%.

רכישת אג"ח להמרה

ביום 2.1.08 רכשה חברה א' 30% מהאג"ח להמרה .שווי הוגן של אופצית ההמרה 12,000 ₪ (בגין מלוא האג"ח).חברה א' טפלה באג"ח להמרה לפי שווי הוגן דרך רווח והפסד.
פדיון
ביום 2.1.10 נפדו כל האג"ח להמרה.

שווי הוגן של האג"ח להמרה 

	תאריך
	אג"ח להמרה
	אופצית ההמרה

	31.12.08
	118,000
	15,000

	31.12.09
	100,000
	0


דוחות על המצב הכספי
	חברה א'
	
	
	

	
	12/08
	12/09
	12/10

	נכסים כספיים, נטו
	200,000
	400,000
	600,000

	השקעה באג"ח
	?
	?
	-

	השקעה באופציות
	?
	?
	-

	השקעה במניות- עלות
	120,000
	120,000
	?

	הון עצמי
	?
	?
	?

	חברה ב'
	
	
	

	נכסים כספיים, נטו
	300,000
	400,000
	800,000

	אג"ח לשלם
	?
	?
	-

	הון עצמי
	?
	?
	(800,000)


נדרש:

1. השלם את הנתונים החסרים.

2. הצג דוח מאוחד על המצב הכספי  לכל אחת מהשנים.
3. ערוך דו"ח על השינויים בהון העצמי לכל אחת מהשנים.הון עצמי של א' ליום 1.1.08 – הון מניות-50,000, פרמיה- 150,000 , עודפים – 100,000 ₪.
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1. ביום 1.1.06 רכשה חברה א' 80% מהון המניות של חברה ב' תמורת 100,000 ₪. ההון העצמי של ב' לאותו יום 100,000 ₪.פרמית השליטה זניחה. זכויות שאינן מקנות שליטה מחושבות לפי שווי הוגן במועד ברכישה.
2. ביום 1.1.06 הנפיקה חברה א' 100,000 ע.נ. אג"ח להמרה. האג"ח נושאת ריבית של 10% המשולמת בסוף כל שנה.  האג"ח הונפקו ל- 5 שנים והן ניתנות להמרה ביחס של 1:10.
3. ביום 1.1.06 רכשה חברה ב' את 20% מהאג"ח להמרה.חברה ב' מטפלת באג"ח כנגזר משובץ.
4. נתונים סטטיסטיים:
שיעור ההיוון 


שיעור ההיוון לאג"ח
  שווי הוגן של

לאג"ח להמרה


דומות ללא זכות המרה       אופצית הרכישה  
1/06

12%




18%                                 12,000
12/06

14%




21%                                 14,000

5. להלן דוחות על המצב הכספי  של א' ושל ב':

	
	12/06

	
	א'
	ב'

	נכסים
	400,000
	300,000

	השקעה במניות
	100,000
	-

	השקעה באג"ח
	-
	?

	השקעה באופציות
	
	?

	אג"ח לשלם
	?
	-

	הון עצמי
	?
	?


נדרש:

1. השלם את הנתונים החסרים.

2. הצג דוח מאוחד על המצב הכספי  לכל אחת מהשנים.
3. ערוך דו"ח על השינויים בהון העצמי לכל אחת מהשנים.ההון העצמי של א' ליום 1.1.06- הון מניות -20,000, פרמיה על מניות – 80,000 , עודפים -100,000 ₪.
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1.
חברה א' בע"מ (להלן - "החברה") החלה ביישום תקן חשבונאות בינלאומי מספר 32, "מכשירים פיננסים: גילוי והצגה", ביום 1 בינואר 2006. 

2.
ביום 30 בדצמבר 2007 הנפיקה החברה לציבור 5,000 חבילות שכל אחת כוללת את ניירות הערך הבאים: 

א.
80 מניות רגילות של החברה בנות 1 ₪ ערך נקוב כל אחת (שוויה ההוגן של מניה רגילה בת 1 ₪ ערך נקוב למועד ההנפקה הינו 1.5 ₪). 

ב.
10 כתבי אופציה - כל כתב אופציה ניתן למימוש לחמש מניות רגילות בנות 1 ₪ ערך נקוב כל אחת, עד לתאריך 31.12.2010, תמורת תוספת מימוש בסך של 1.5 ₪ הצמודה למדד מניות ת"א 100 (השווי ההוגן של כתב אופציה אחד למועד ההנפקה הינו 2.5 ₪). 

ג.
2 מניות בכורה בנות 1 ₪ ערך נקוב כל אחת. מניות הבכורה צוברות בשיעור של 9% וניתנות לפדיון לפי בחירת המחזיק החל מיום 31 בדצמבר 2012 תמורת ערכן הנקוב במידה ושווי החברה יקטן מ-10,000,000 ₪. דיבידנד שלא שולם מתווסף לסכום הפדיון. למועד ההנפקה שווי החברה עומד על סך של 12,000,000 ₪ ושיעור הריבית השורר בשוק למכשיר זהה ברמת סיכון דומה ותקופות פירעון דומות הינו 5.5%). 

ד.
20 ₪ ערך נקוב אגרות חוב הניתנות להמרה למניות רגילות ביחס 1:1 (מניה אחת עבור 1 ₪ ע.נ. אג"ח), עד ליום 31 בדצמבר 2010. אגרות החוב אינן צמודות ונושאות ריבית שנתית נקובה בשיעור של 6%, המשולמת מידי שנה החל מיום 31 בדצמבר 2008. (למועד ההנפקה השווי ההוגן של 1 ₪ ע.נ. אג"ח הניתנות להמרה שלעיל הינו 1.6 ₪ וכן שיעור הריבית השורר בשוק למכשיר חוב ברמת סיכון דומה ותקופות פירעון דומות ללא זכות המרה הינו 5%). 


תמורת כל חבילה קיבלה החברה 160 ₪. 

3.
במסגרת ההנפקה נתהוו לחברה הוצאות ביול והוצאות משפטיות בסך של 40,000 ₪: 

4.
ביום 31 בדצמבר 2007 רכשה חברה א' אופציית רכש (Call) על מניותיה בתמורה לסך של 20,000 ₪. האופציה ניתנת למימוש ל-50,000 מניות רגילות של חברה א' עד לתאריך 31 בדצמבר 2009 תמורת תוספת מימוש בסך של 80,000 ₪. (הסילוק ברוטו).

5.
ביום 31 בדצמבר 2008 הכריזה וחילקה החברה דיבידנד (לבעלי מניות הבכורה ולבעלי המניות הרגילות) בסכום כולל של 50,000 ₪. 

6.
התעלם/י מהשפעת המס. 

נדרש: 

1.
בהקשר לנתונים שלעיל: 

א.
קבע/י והסבר/י את הסיווג של כל אחד מהמכשירים הפיננסיים שלעיל מנקודת ראות חברה א' (נכס פיננסי ו/או התחייבות פיננסית ו/או מכשיר הוני).

ב.
הצג/י את הסעיפים הרלוונטיים כפי שיוצגו במאזן החברה ליום 31 בדצמבר 2007 (התעלם/י מפער הזמן שבין מועד הנפקת החבילה כאמור בסעיף 2 שלעיל ותאריך המאזן). 

ג.
הצג/י את פקודת היומן בגין חלוקת דיבידנד בשנת 2008. 

2.
קבע/י לאור הוראות תקן חשבונאותבינלאומי  מספר 32, כיצד יסווגו תקבולים על חשבון מניות רגילות. נמק/י את המהות העומדת בבסיס תשובתך.
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1. להלן נתונים מתוך הדוח על השינויים בהון העצמי של חברת שרון בע"מ מ-1.1.06 ועד ל-31.12.06:

	
	הון המניות
	פרמיה על מניות
	תקבולים מהנפקת כתבי אופציה
	רכיב אופציה בין אגרות חוב להמרה
	החזקה הדדית – רכיב אופציה בגין אגרות חוב להמרה
	סה"כ הון עצמי

	31.12.05
	30,000,000
	70,000,000
	-
	-
	-
	100,000,000

	1.1.06 – הנפקה לציבור
	?
	?
	?
	?
	-
	?

	30.6.06 – המרת אג"ח למניות
	?
	?
	-
	?
	-
	?

	30.12.06 – רכישת אג"ח להמרה ע"י חברה מאוחדת – החזקה הדדית
	-
	-
	-
	-
	?
	?

	31.12.06
	?
	?
	?
	?
	?
	?


2. ב-1.1.06 החזיקה חברת שרון בע"מ ב-100% מהון המניות של חברת יהלי בע"מ.

3. ב-1.1.06 הנפיקה חברת שרון בע"מ 1,000,000 יחידות (חבילות) הכוללות כל אחת:
1. 20 מניות רגילות בנות 1 ₪.

2. 10 כתבי אופציה למימוש למניות רגילות. כל כתב אופציה ניתן למימוש עד ליום 31.12.09 למניה אחת בת 1 ₪, תמורת תוספת מימוש לא צמודה בסך 10 ₪ לכל כתב אופציה.
3. 60 אגרות חוב בנות 1 ₪ כל אחת הניתנות להמרה למניות רגילות. כל 12 אגרות חוב ניתנות להמרה עד ליום 31.12.2010 למניה רגילה בת 1 ₪.
אגרות החוב אינן צמודות ועומדות לפירעון ב-4 תשלומים שווים של קרן החל מיום 31.12.07. אגרות החוב נושאות ריבית שנתית בשיעור של 4%, המשולמת בכל XX.31.12, החל מיום 31.12.06.

המועד הקובע (יום ה-EX)) לתשלום הריבית השנתית הינו בכל XX.24.12.

                    ד.             כל יחידה הונפקה תמורת 234 ₪, כך שתמורת ההנפקה הכוללת הסתכמה   

                                     ב-234,000,000 ₪.

4. הוצאות ההנפקה הסתכמו ב- 6,000,000 ₪.

5. ב-30.6.06 הומרו 6,000,000 אג"ח להמרה למניות ע"י חיצוניים.
6. ב-30.12.06 רכשה חברת יהלי בע"מ בבורסה 1,500,000 אגרות חוב להמרה של חברת שרון בע"מ תמורת 1,650,000 ₪.
7. נתונים נוספים לתאריכים נבחרים המתייחסים לחברת שרון בע"מ:
	תאריך
	שיעור ריבית *
	שווי שוק מניה (₪)
	שווי שוק כתב אופציה (₪)
	שווי שוק אג"ח להמרה (₪)

	1.1.06
	10%
	8
	2
	1.00

	30.6.06
	11%
	9
	3
	1.05

	30.12.06
	9%
	10
	3.5
	1.10


שיעור ריבית מקובל במשק לאגרות חוב רגילות בעלות סיכון ואורך חיים דומה.

נדרש:

1. להציג את הדוח על השינויים בהון העצמי של חברת שרון המאוחד בע"מ לתקופה שמ-1.1.06 ועד ל-31.12.06.

2. להציג את התנועה בסעיף ההתחייבויות – אגרות חוב להמרה לתקופה שמ-1.1.06 ועד ל- 31.12.06 בדוח המאוחד של שרון.
יש להציג חישובי עזר מלאים ומפורטים.
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1. ביום 1 בינואר 2007 רכשה חברת אבישי 40% מהון המניות של חברה ברמן תמורת 380,000 ש"ח. עודף העלות יוחס למוניטין. 

הרכב ההון העצמי של חברת ברמן לאותו יום:






ש"ח

הון מניות 1 ש"ח ע.נ. כ"א
50,000

עודפים 



350,000
סה"כ הון עצמי


400,000

2. ביום 2 בינואר 2007 הנפיקה חברת ברמן 30,000 חבילות לציבור. הוצאות ההנפקה הסתכמו ל-8% מהתמורה בהנפקה. חברת אבישי קנתה 10,500 חבילות בהנפקה.
להלן נתונים לגבי תמחור החברה של מרכיבי החבילה וכן נתונים על שוויים ההוגן בהתבסס על המחיר בבורסה:
	
	תמחור החברה (ש"ח)
	שווי הוגן (ש"ח) לסך המרכיב

	2 מניות רגילות 1 ש"ח ע.נ כ"א
	16
	18

	2 כתב אופציה (הערה א)
	4
	3

	20 אג"ח להמרה 1 ש"ח ע.נ (הערה ב)
	25
	27

	
	45
	48


(1) כל כתב אופציה ניתן למימוש למניה רגילה אחת בת 1 ש"ח ע.נ עד ליום 31 בדצמבר 2008, תמורת תוספת מימוש לא צמודה בסך של 4 ש"ח לכל כתב אופציה.

(2) אגרות החוב להמרה נושאות ריבית שנתית של 5% המשולמת בסוף כל שנה, החל מסוף שנת 2007. קרן אגרות החוב נפרעת בשלושה תשלומים שווים בסוף כל שנה, החל מסוף שנת 2007. אגרות החוב ניתנות להמרה למניות ביחס של 10 ל-1 (כל 10 ש"ח ע.נ. אגרות חוב ניתנות להמרה למניה רגילה בת 1 ש"ח ע.נ). נכון למועד ההנפקה שיעור הריבית השנתי בשוק לאג"ח דומות ללא זכות המרה הוא 7%.

3. רווחי חברת ברמן בכל שנה – 200,000 ש"ח.
4. ביום 1 בינואר 2008 מימשה חברת אבישי 2,750 כתבי אופציה למניות וחיצוניים מימשו 12,250 כתבי אופציה. ביום 31 בדצמבר 2008 פקעה יתרת כתבי האופציה.
5. אגרות החוב להמרה לא הומרו במהלך השנים.
6. חברת אבישי מציגה את ההשקעה באג"ח להמרה לפי שווי הוגן דרך דוח רווח והפסד  השווי הוגן של 1 ערך נקוב ליום 31.12.07 הינו 1.1 ₪.
7. השווי ההוגן של אופציה ליום 31.12.07 1.5 ₪.
8. יש להתעלם מהשפעת המס.
נדרש:

1. הצג/י דוח על השינויים בהון העצמי של חברת ברמן לשנים 2007 ו-2008.
2. הצג /י את התנועה והיתרות של חשבון ההשקעה בחברת ברמן כפי שמופיע בספרי חברת אבישי לשנת 2007 בלבד (במניות, באופציות ובאג"ח להמרה).
3. חשב/י את רווח/הפסד ההון שייווצר לחברת אבישי כתוצאה ממימוש כתבי האופציה ביום 1 בינואר 2008.
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ביום 1.1.06 הנפיקה חברה ב' 100,000 חבילות של ניירות ערך לציבור תמורת 10,000,000 ₪ (ברוטו, לפני הוצאות הנפקה). הוצאות ההנפקה היוו 1% מתמורת ההנפקה ברוטו. הרכב כל חבילות ניירות ערך היה כדלקמן: 
	סוג נייר הערך
	מספר יחידות מנייר הערך
	שווי הוגן של סך ניירות 

הערך בחבילה (בש"ח)

	מניה בת 1 ₪ 
	10
	12

	אופציה סדרה א'
	50
	83

	אגרת חוב להמרה (1 ₪ ערך נקוב) 
	5
	5

	סה"כ תמורה בגין כל חבילה 
	
	100


השווי ההוגן מייצג ציטוטי מחיר משוק פעיל של כל אחד מהמרכיבים בחבילת ניירות הערך מיד לאחר ההנפקה. 

2.
כתב אופציה סדרה א' ניתן למימוש למניה אחת של חברה ב' עד ליום 31.12.08 תמורת תוספת מימוש לא צמודה בסך 0.5 ₪. 

3.
אגרות החוב להמרה נפרעות מידי שנה ב-5 תשלומי קרן וריבית שווים ורצופים החל מיום 31.12.06 ואילך. אגרות החוב אינן צמודות ונושאות ריבית לא צמודה משתנה בשיעור של פריים בתוספת 1%. שיעור הריבית על אגרות החוב נקבע אחת לשנה ביום 1.1, בהתבסס על ריבית הפריים ביום זה. כל אגרת חוב בת 1 ₪ ניתנת להמרה למניה אחת של חברה ב'. הנח כי לצורכי מס, הרכיב ההתחייבותי של אגרות החוב להמרה נקבע לפי שוויין ההוגן, בניכוי הוצאות ההנפקה המיוחסות להן.  

4.
להלן הרכב הונה העצמי של חברה ב' ליום 31.12.05 (ערב ההנפקה): 

	סעיף 
	₪

	הון מניות רגילות (10,000 מניות בנות 1 ₪)
	10,000

	עודפים 
	290,000

	סה"כ 
	300,000


5.
ביום 31.12.06 מומשו 10,000 כתבי אופציה סדרה א'. 

6.
ביום 30.6.07 הומרו 60,000 ע.נ. אג"ח להמרה שהנפיקה חברה ב'. 

7.
שיעור המס החל על חברה ב' בשנת 2006 הינו 35%. 

8.
הרווח הנקי של חברה ב' הסתכם בשנת 2006 ב-300,000 ₪ ובשנת 2007 ב-400,000 ₪. הרווח התפלג באופן שווה על פני השנה. 

9. 
להלן נתונים נוספים: 

	תאריך
	שיעור ריבית הפריים
	שיעור ריבית על אגרות חוב לא צמודות עם תקופת פירעון זהה לאלו שהנפיקה חברה ב' – ללא זכות המרה

	1.1.06
	5%
	פריים בתוספת 4%

	1.1.07
	6%
	פריים בתוספת 3.5%


10.
פרט לאמור לעיל לא היו מימושים או המרות נוספים של ניירות ערך שהנפיקה חברה ב'. 

נדרש: 

בהתבסס על תקן חשבונאות בינלאומי מספר 12 "מסים על הכנסה". תקן חשבונאות בינלאומי מספר 32 "מכשירים פיננסיים" גילוי והצגה של המוסד הישראלי לתקינה בחשבונאות 

1.
להראות את התנועה והיתרות במרכיבי ההון העצמי של  חברה ב' לתקופה מיום 1.1.06 ועד ליום 31.12.07. 

2.
להראות את התנועה והיתרות ברכיב ההתחייבותי של אגרות חוב להמרה שהונפקו על ידי חברה ב' לתקופה מיום 1.1.06 ועד ליום 31.12.07. 
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חברת שרון בע"מ (להלן - "החברה") רכשה ביום 1.1.2007 8,000 מניות של חברת תום בע"מ (להלן - "חברת תום") תמורת 80,000 ש"ח. ברכישה לא נוצר עודף עלות. החברה טיפלה בהשקעה במניות חברת תום בדוחותיה הכספיים הנפרדים כהשקעה בניירות ערך זמינים למכירה. שווי ההשקעה של החברה במניות חברת תום ליום 31.12.2008 הינו 150,000 ש"ח.
להלן הרכב ההון העצמי של חברת תום ליום 31.12.2008:
הון מניות

-
10,000
פרמיה
              
-
90,000
עודפים

             -
50,000
סה"כ


-
150,000
להלן נתונים ביחס לאירועים שהתרחשו בחברות בשנים 2009 ו- 2010:
1. ביום 1.1.2009 הנפיקה חברת תום 100,000 ע.נ. מניות בכורה. מניות הבכורה נושאות דיבידנד בשיעור 10% הנצבר החל מיום 1.1.2011. שיעור הדיבידנד המקובל בשוק הינו 10% בתנאי שהוא נצבר מיום ההנפקה. במועד ההנפקה רכשה החברה 40% ממניות הבכורה, והיא מחזיקה את המניות למסחר.
2. ביום 1.1.2009 הנפיקה חברת תום 100,000 ע.נ. אג"ח להמרה תמורת 110,000 ש"ח. אגרות החוב נושאות ריבית בשיעור 8%, המשולמת ב- 31 בדצמבר בכל שנה, החל מיום 31.12.2009. קרן האג"ח תפרע ביום 1.1.2012. למועד ההנפקה, ריבית השוק לאג"ח דומות ללא זכות המרה הינה 10%. אגרות החוב ניתנות להמרה למניות ביחס של 1:1.
3. ביום 1.1.2010 מכרה החברה את השקעתה במניות הבכורה של חברת תום תמורת 40,000 ש"ח, סכום המשקף את שוויין ההוגן של מניות הבכורה לאותו מועד וליום 31.12.09.
4. ביום 1.7.2010 הנפיקה חברת תום 20,000 כתבי אופציה תמורת 80,000 ש"ח. כתבי האופציה ניתנים להמרה למניות ביחס של 1:1 תמורת תוספת מימוש בסך 5 ש"ח למניה. במועד ההנפקה רכשה החברה 50% מכתבי האופציה שהנפיקה חברת תום. שווי כתבי האופציות המוחזקים על ידי החברה ליום 31.12.2010 הינו 50,000 ש"ח.
5. ביום 31.12.2010 הומרו 5,000 כתבי אופציה על ידי חיצוניים.
6. להלן הדוחות הנפרדים /העצמאים על המצב הכספי של שתי החברות לימים 31 בדצמבר 2009 ו- 2010:
חברת תום
	
	31.12.2010
	31.12.2009

	מזומנים ושווי מזומנים
	540,801
	384,148

	אג"ח להמרה – מרכיב התחייבות
	?
	?

	הון עצמי
	?
	?


החברה
	
	31.12.2010
	31.12.2009

	מזומנים ושווי מזומנים
	300,000
	200,000

	השקעה במניות רגילות
	?
	?

	השקעה במניות בכורה
	-
	?

	השקעה בכתבי אופציה
	?
	-

	הון מניות
	(10,000)
	(10,000)

	קרן הון בגין ניירות ערך זמינים למכירה
	?
	?

	עודפים
	?
	?


7. שווי ההשקעה של החברה במניות חברת תום (בספרי חברת שרון) לימים 31.12.2009 ו- 31.12.2010 הינו 240,000 ו- 360,000 ש"ח, בהתאמה.
8. יש להניח כי החברה שולטת בחברת תום בכל נקודת זמן.
9. לא חולקו דיבידנדים על ידי החברות בשנים 2009-2010.
10. יש להתעלם מהשפעת המס.
נדרש:

1. הצג את הדוחות הנפרדים/העצמאיים על המצב הכספי (מאזנים) של כל אחת מהחברות והשלם את הנתונים החסרים בדוחות אלו ליום 31 בדצמבר 2009 וליום 31 בדצמבר 2010.
2. הצג דוח על השינויים בהון העצמי של חברת תום לשנים 2009 ו- 2010.
3. הצג דוח על השינויים בהון העצמי המאוחד לתקופה 31.12.09-31.12.10 כפי שייכלל בדוחות הכספיים המאוחדים של החברה.
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1. ביום 1.1.08 הנפיקה חברת אלון בע"מ 1,000,000 חבילות ניירות ערך בהרכב כדלקמן:

	
	שווי הוגן של כל רכיב בחבילה (ב- ₪) 

	2 כתבי אופציה סדרה א'
	6.00

	1 מניה רגילה בת 1 ₪ 
	4.50

	8 אגרות חוב להמרה סדרה א' בנות 1 ₪
	40.0

	סה"כ תמורה ברוטו בגין כל חבילה
	50.50


חברת אלון בע"מ נשאה בהוצאות הנפקה בשיעור 1% מסך התמורה ברוטו (השווי ההוגן) של ניירות ערך.
2. להלן הרכב ההון העצמי של חברת אלון בע"מ ליום 31.12.08 לפי דוחותיה הכספיים לאותו מועד:
	
	אלפי ₪

	הון מניות
	3,000

	פרמיה על מניות
	11,000

	תקבולים על חשבות כתבי אופציה סדרה א' 
	5,940

	מרכיב הוני של אגרות חוב להמרה סדרה א'
	26,000

	עודפים
	4,000

	סה"כ
	49,940


3. כתבי אופציה סדרה א' ניתנים למימוש למניה אחת של חברת אלון בע"מ תמורת תוספת מימוש לא צמודה בסך 2 ₪ וזאת עד ליום 31.12.11.
4. אגרות חוב ניתנות להמרה סדרה א' בנות 1 ₪ אינן צמודות ונושאות ריבית שקלית לא צמודה בשיעור שנתי של 2%. אגרות החוב נפרעות בחמישה תשלומי קרן שנתיים שווים ורצופים החל מיון 31.12.08 ואילך. הריבית על יתרת הקרן הבלתי מסולקת משולמת מידי שנה החל מיום 31.12.08 כל אגרת חוב ניתנת להמרה למניה אחת בת 1 ₪ של חברת אלון בע"מ.
5. ביום 30.6.09 מומשו 500,000 כתבי אופציה סדרה א'.
6. ביום 31.12.09, מיד לאחר תשלום הריבית והקרן למועד זה, הומרה חמישית מיתרת אגרות החוב להמרה.

7. ביום 30.6.10 על מנת לנצל הזדמנויות בשוק, חברת אלון בע"מ הנפיקה אגרות חוב ניתנות להמרה סדרה ב' שאינן צמודות ונושאות ריבית שקלית לא צמודה בשיעור שנתי של 4%. הערך הנקוב של אגרות החוב שהונפקו זהה ליתרת הערך הנקוב של סדרה א' ליום 30.6.10. אגרות החוב נפרעות בשלושה תשלומי קרן שווים ורצופים החל מיום 30.6.13. הריבית על יתרת הקרן הבלתי מסולקת משולמת מידי שנה החל מיום 30.6.11 ועד למועד הסילוק הסופי של קרן אגרות החוב (30.6.15). כל אגרת חוב ניתנת להמרה למניה אחת בת 1 ₪ של חברת אלון בע"מ. השווי ההוגן הכולל של כל אגרת חוב להמרה סדרה ב' ליום 30.6.10 הינו 2 ₪ לכל 1 ₪ ערך נקוב אגרת חוב להמרה. הוצאות ההנפקה הסתכמו בשיעור של 2% מהשווי ההוגן הכולל של אגרות החוב להמרה סדרה ב' ליום 30.6.10. חברת אלון השתמשה באותו מועד במלוא תמורת ההנפקה, נטו לפירעון כל אגרות חוב להמרה סדרה א'.
8. שיעור הריבית השנתית אותו נושאות אגרות חוב זהות סדרה א', אולם ללא זכות המרה ליום 30.6.10 הינו 20%. שיעור ריבית זה אינו מגלם בחובו הוצאות הנפקה. שיעור הריבית השנתית אותו נושאות אגרות חוב זהות סדרה ב' אולם ללא זכות המרה ליום 30.6.10 הינו 10.6%. שיעור ריבית זה מגלם בחובו הוצאות הנפקה.
9. פרט לאמור לעיל לא היו שינויים נוספים בשנים 2008 עד 2010 בהון המניות, בכתבי אופציה ובאגרות החוב להמרה של חברת אלון בע"מ.
10. הרכיב ההוני בגין האג"ח להמרה שהנפיקה חברת אלון בע"מ מועבר לפרמיה על מניות בד בבד עם תשלום או המרה של הקרן בגין האג"ח להמרה, לפי שיעור מרכיב הקרן ששולם או הומר מסך יתרת הקרן ערב התשלום או ההמרה.
11. יש להתעלם מהשפעת המס.
12. ההפסדים של חברת אלון בע"מ לשנים 2009 ו-2010 הסתכמו ב-5,000 ₪ אלפי ₪ ו-8,000 אלפי ₪ בהתאמה.
13. חברת אלון בע"מ מיישמת החל מיון 1.1.08 תקן חשבונאות בינלאומי מספר 32 בדבר "מכשירים פיננסיים: הצגה".
נדרש:

לחשב ולהציג את הפריטים הבאים של חברת אלון בע"מ:

1. התנועה ברכיב ההתחייבותי של אגרות החוב להמרה סדרה א' וסדרה ב' לתקופה מ-1.1.09 עד 31.12.10. יש להציג בנפרד צבירת הוצאות מימון, תשלומים, המרה והנפקה. לצורך הפתרון, אין צורך להפריד בין התנועה ברכיב הקרן לבין התנועה ברכיב הריבית, וכן אין להפריד בין רכיב הניכיון לבין רכיב הערך הנקוב.

2. התנועה במרכיבי ההון העצמי השונים (הון מניות, פרמיה, רכיב הוני של אג"ח להמרה, כתבי אופציה ועודפים) של חברת אלון בע"מ לתקופה מ-1.1.09 עד 31.12.10.
3. טיפול חשבונאי מפורט בפירעון אג"ח להמרה סדרה א' ליום 30.6.10.
יש לצרף חישובי עזר מלאים ומפורטים.

שאלה מספר 30
1. ביום 1.1.2010 הנפיקה חברת עדי בע"מ 1,000,000 חבילות ניירות ערך אשר הרכב כל אחת מהן היה כדלקמן:
	 
	מספר יחידות מנייר הערך

	אגרות חוב סדרה א' בנות 1 ₪ ערך נקוב (ראה סעיף 2 להלן)
	20

	אגרות חוב סדרה ב' בנות 1 ₪ ערך נקוב (ראה סעיף 3 להלן)
	25

	סה"כ
	45


תמורת ההנפקה ברוטו הסתכמה ב- 45,000 אלפי ₪. הוצאות ההנפקה ליועצים המשפטיים הסתכמו          ב- 1,000 אלפי ₪ ולגורמים אחרים בשיעור 0.5% מתמורת ההנפקה ברוטו.

2. אגרות חוב סדרה א'
אגרות חוב סדרה א' צמודות לשער החליפין של דולר ארה"ב ליום 1.1.10, ונושאות ריבית דולרית בשיעור של 4%. אגרות החוב נפרעות בחמישה תשלומים שנתיים שווים של קרן וריבית (שפיצר), החל מיום 31.12.10 ואילך. שיעור התשואה השנתי לפדיון שבו נסחרו ביום ההנפקה אגרות חוב בתנאים דומים לאלו של אגרות חוב סדרה א', היה 5.5%. שיעור ריבית זה אינו מגלם בחובו הוצאות הנפקה. 

3. אגרות חוב סדרה ב'
אגרות חוב סדרה ב' אינן צמודות וניתנות להמרה למניותיה של חברת עדי בע"מ ביחס של 1:1. אגרות החוב נושאות ריבית בשיעור של 8%,  המשולמת מדי שנה ביום 31.12. קרן אגרות החוב נפרעת בסכום אחד ביום 31.12.16. שיעור התשואה השנתי לפדיון שבו נסחרו ביום ההנפקה אגרות חוב בתנאים  דומים לאלו של אגרות חוב סדרה ב', אולם ללא זכות המרה, היה 8%. שיעור ריבית זה מגלם בחובו הוצאות הנפקה.

4. ביום 30.6.10 הומרו 20% מאגרות החוב סדרה ב' שהנפיקה חברת עדי בע"מ.
5. ביום 1.1.11 רכשה חברת רוני בע"מ 5,000 אלפי ₪ ערך נקוב מאגרות חוב סדרה א' שהנפיקה חברת עדי בע"מ, לפי מחירן בשוק לאותו מועד. ההוצאות הישירות בגין רכישות אגרות החוב הסתכמו בעמלת קנייה של 0.2% משווי השוק שלהן. במועד רכישתן ייעדה חברת רוני בע"מ את אגרות החוב כאיגרות חוב זמינות למכירה. פרט לאיגרות חוב אלו, רוני בע"מ אינה מחזיקה נכסים פיננסיים בתיק הזמין למכירה.
6. ביום 30.9.11 מכרה חברת רוני בע"מ מחצית מהחזקותיה באגרות חוב סדרה א', לפי מחירן בשוק באותו מועד. חברת רוני בע"מ לא נשאה בעלויות ישירות בגין מכירה זו.
7. עקב הידרדרות במצבה הפיננסי של חברת עדי בע"מ, הכירה חברת רוני בע"מ ביום 31.12.11     לראשונה בהפסד מירידת ערך בגין החזקתה באגרות חוב מסדרה א'. עד לאותו מועד לא נוצרו נסיבות המחייבות הכרה בהפסד מירידת ערך. למרות ההידרדרות במצבה הפיננסי, עד ליום 31.12.11 (כולל) עמדה חברת עדי בע"מ בכל תשלומי אגרות החוב שהנפיקה.
8. להלן הרכב ההון העצמי של חברות עדי בע"מ ורוני בע"מ ליום 31.12.09 (באלפי ₪):
	 
	עדי בע"מ
	רוני בע"מ

	הון מניות (בנות 1 ש"ח ערך נקוב)
	10,000
	8,000

	פרמיה על מניות
	10,000
	8,000

	עודפים
	2,000
	1,500

	סה"כ
	22,000
	17,500


9. להלן נתוני הרווח הנקי (ההפסד) של חברות עדי בע"מ ורוני בע"מ לשנים 2010 ו-2011 (באלפי ₪):
	 
	עדי בע"מ
	רוני בע"מ

	2010
	400
	400

	2011
	(500)
	400


הרווח הנקי של חברת רוני בע"מ לשנת 2011 המפורט לעיל, איננו כולל הפסד מירידת ערך שהוכר ביום 31.12.11 בגין החזקתה באגרות חוב סדרה א', וכן איננו כולל את ההשפעה התוצאתית ממכירת אגרות חוב סדרה א' שהוכרה ביום 30.9.11.

הרווח הנקי המפורט בטבלה לעיל מתפלג באופן שווה על פני השנה.
10. להלן נתונים נוספים:
	תאריך
	שווי שוק של 1 ערך נקוב אג"ח סדרה א' באגורות
	שער חליפין של 1 דולר ארה"ב

	1.1.10 עד 30.9.10
	ראה סעיף 2 לעיל
	3.70

	13.12.10 עד 1.1.11
	80
	3.80

	31.3.11
	75
	3.80

	30.6.11
	60
	3.80

	30.9.11
	55
	3.90

	31.12.11
	50
	3.90


11. יש להתעלם מהשפעות מס.
12. חברת עדי בע"מ מודדת את כל התחייבויותיה הפיננסיות לפי שיטת העלות המופחתת.
13. תוצאות ההנפקה יוחסו לניירות הערך שהונפקו לפי שוויים ההוגן היחסי ליום ההנפקה.
14. חברות עדי בע"מ ורוני בע"מ הינן חברות ציבוריות המיישמות תקני חשבונאות בינלאומיים ובכלל זה, את תקן חשבונאות בינלאומי מספר 32 בדבר "מכשירים פיננסיים: הצגה" ואת תקן חשבונאות בינלאומי מספר 39 בדבר "מכשירים פיננסיים: הכרה ומדידה".
15. מטבע הפעילות של חברת עדי בע"מ וחברת רוני בע"מ הינו שקל חדש.
נדרש:
עדי בע"מ

1. להציג את התנועה באגרות החוב שהונפקו על ידי חברת עדי בע"מ בשנים 2010 עד 2011 תוך הפרדה בין השנים ובין סוגי אגרות החוב. יש להציג בנפרד את התנועה הנובעת מצבירת הוצאות מימון, תשלומים והמרה.

2. להציג דוח על השינויים בתוך העצמי של חברת עדי בע"מ לשנים 2010 ו-2011 תוך הפרדה בין השנים.
            רוני בע"מ

3. להציג את התנועה הרבעונית בשנת 2011 בהשקעה באגרות חוב סדרה א' שהונפקו על ידי חברת עדי בע"מ. יש להציג בנפרד את התנועה בהכנסות מימון (אין צורך להפריד בין הפרשי שער לבין ריבית) והתנועה ברווח כולל אחר.

4. להציג את התנועה הרבעונית בשנת 2011 בדוח על השינויים בהון העצמי של חברת רוני בע"מ (לרבות הצגה בנפרד של התנועה בהתאמות לשווי ההוגן של ניירות ערך זמינים למכירה).

שאלה מספר 31
להלן מספר מקרים בלתי תלויים.לכל מקרה יש לרשום פקודות יומן תחת חלופות הסילוק הבאות –סילוק נטו במזומן, סילוק נטו במניות, סילוק ברוטו.

מקרה א'

ביום 1.1.05 נכנסה חברה א' לעסקת אקדמה עם חברת ב' לרכישת 1,000 מניות של חברה א' תמורת 120,000 ₪ ביום 31.12.06.
נתונים נוספים:
1. שיעור ההיוון 10%.

2.                  מחיר המניה     
שווי הוגן חוזה אקדמה
1/05
99.17


-

12/05
115


5,909

12/06
125


5,000

מקרה ב'
ביום  1.1.06 נכנסה חברה א' לעסקת אקדמה עם חברה ב' למכירת (הנפקת) 2,000 מניות של חברה א' תמורת 200,000 ₪ ביום 31.12.07.

נתונים נוספים:

שיעור ההיוון- 12%.

             
             מחיר המניה

שווי הוגן חוזה אקדמה
1/06

79.719



-

12/06

90



(1,429)

12/07

120



(40,000)

מקרה ג'

ביום 1.1.05 רכשה חברת א' אופציית רכישה לרכישת 1,000 מניות של א' ביום 31.12.06 לפי 100,000 ₪. עלות האופציה 4,000 ₪.

נתונים נוספים:

1. שיעור ההיוון – 8%.

2.       

מחיר המניה

שווי הוגן של האופציה
1/05

90


4,000

12/05

95


2,500

12/06

108


8,000

מקרה ד'
ביום 1.1.05 כתבה חברה א' אופציות רכישה למכירת (הנפקת) 1,000 מניות של א' ביום 31.12.06 לפי 150,000 ₪. תמורת הנפקת האופציות 8,000 ₪. 

נתונים נוספים:

שיעור ההיוון- 11%.

     

מחיר המניה

שווי הוגן של האופציה
1/05

120



8,000

12/05

140



5,000

12/06

160



10,000

מקרה ה'
ביום 1.1.06 רכשה חברה א אופצית מכר למכירת (הנפקת)  1,000 מניות של א תמורת 80,000 ₪ ביום 31.12.07.

 עלות  האופציה- 2,000 ₪.

נתונים נוספים:

1. שיעור ההיוון- 9%.

2.  
     
מחיר המניה 
שווי הוגן של האופציה
1/06

60


2,000

12/06

70


1,200

12/07

79


1,000

מקרה ו'
ביום 1.1.06 כתבה חברה א' אופציות מכר לרכישת 1,000 מניות א' תמורת 180,000 ₪ ביום 31.12.07.

 עלות האופציה- 5,000 ₪.

נתונים נוספים:

שיעור ההיוון- 10%.

   

מחיר מניה

שווי אופציה
1/06

150


5,000

12/06

170


4,000

12/07

179


1,000

� אגרות החוב להמרה המוחזקות בידי חברת שפרד ובידי חיצוניים.
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