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דו"ח תזרים מזומנים – 7 IAS
[bookmark: _Toc318324877]מטרה
המטרה של דו"ח תזמ"ז היא להעריך את יכולתה של היישות להפיק ולהשתמש במזומנים. באמצעות דו"ח תזמ"ז ניתן להעריך את מצב הנזילות, את כושר הפרעון, ואת יכולתה של היישות להשפיע על עיתוי ועל סכומי המזומנים במצבים ונסיבות משתנות.
באמצעות הדו"ח המשקיע יכול לפתח מודלים של הערכה והשוואה של תזרימי מזומנים עתידיים בערכם הנוכחי, הדו"ח גם משפר את יכולת ההשוואה שכן הוא מבטל שיטות חשבונאיות שונות.

דו"ח תזמ"ז מציג בפנינו מידע היסטורי, המידע ההיסטורי מהווה אינדיקציה לסכום, לעיתוי ולוודאות של תזרימי מזומן עתידיים. המידע ההיסטורי משמש גם לאיזון חוזר (בדיקת נאותות) של תחזיות שבוצעו בעבר.
באמצעות הדו"ח ניתן להבין טוב יותר את הקשר בין תזרים לבין רווח.

[bookmark: _Toc318324878]מבנה הדו"ח
דו"ח תזמ"ז מורכב מ-4 פעילויות ומנספח.
הפעילויות:	1. פעילות שוטפת
		2. פעילות השקעה
		3. פעילות מימון
 		4. השפעת תנודות שע"ח על המזומן
הנספח:		פעילויות השקעה ומימון שאין עימן מזומן

[bookmark: _Toc318324879]פעילות שוטפת
בפעילות זו אנו מציגים תקבולים ותשלומים הקשורים לרווח על בסיס מזומן, ותקבולים ותשלומים אשר לא מוצגים בפעילויות האחרות, דהינו מעין קבוצת שייר.
המטרה – אינדיקציה ליכולתה של היישות לממן את פעולותיה מבלי להזדקק להון זר. האם היא יכולה לשמר את יכולתה התפעולית, האם היא יכולה לבצע השקעות, לפרוע התחיבויות, לשלם דיבידנדים, והכל מבלי להזדקק להון זר.
התקן מאפשר להציג את הפעילות השוטפת באחת משתי צורות:
1. הגישה הישירה – הגישה המומלצת על ידי התקן.
בגישה זו אנו מציגים אך ורק תקבולים ותשלומים במזומן כגון תקבולים מלקוחות בגין מכירות, תשלומים לספקים בגין רכישות מלאי, תשלומי שכ"ע וכדומה.
2. הגישה העקיפה – הגישה שכל הפרקטיקה עובדת בה. נקודת המוצא בגישה העקיפה היא הרווח לפי דו"ח רוו"ה שכידוע הוא על בסיס מצטבר. לכן עלינו לבצע התאמות שמטרתם לעבור לרווח על בסיס מזומן.
ישנם 4 סוגים של התאמות אותם אנו נדרשים לבצע:
1. ניטרול הוצאות והכנסות שאין עימן זרימת מזומן – לדוגמה פחת זוהי הוצאה על בסיס מצטבר, היא הקטינה את הרווח, ולכן כדי להגיע לרווח על בסיס מזומן אני צריך להוסיף. דוגמה נוספת היא גידול בלקוחות (ח-לקוחות, ז-מכירות) המכירה נרשמה כהכנסה ברווח על בסיס מצטבר ואין עימה זרימת מזומן, לכן כדי להגיע לרווח על בסיס מזומן צריך להפחית.
2. תקבולים ותשלומים שלא נכללו ברווח על בסיס מצטבר – לדוגמה קיטון בלקוחות (ח-מזומן, ז-לקוחות) זה לא כלול ברווח על בסיס מצטבר ובכל זאת התקבל כסף, לכן יש להוסיף לרווח. דוגמה נוספת הוצאות מראש (ח-הוצאות מראש, ז-מזומן) לא כלול ברווח על בסיס מצטבר אבל כן יצא כסף ולכן יש להפחית מהרווח.
3. תקבולים ותשלומים הכלולים ברווח על בסיס מצטבר אבל אנו רוצים להציג אותם בפעילות אחרת – שימו לב שבמקרה הזה אני מבצע התאמה אפילו שיש זרימת מזומן, ההתאמה היא כדי שנוכל להציג את התקבול/התשלום בפעילות אחרת. לדוגמה היישות מכרה רכוש קבוע שעלותו המופחתת 100 ₪ תמורת 120 ₪, ברווח על בסיס מצטבר מופיע רווח של 20 ₪, היתה גם זרימת מזומן, לכאורה לא צריך לעשות כלום, כי זה כלול ברווח על בסיס מצטבר והיתה זרימת מזומן. אבל כיוון שאנחנו רוצים להציג את כל התמורה מהמכירה בפעילות השקעה אני מבצע התאמה של (20-) כך שהפעילות השוטפת תהיה 0 ואז בפעילות השקעה אני אציג תמורה ממכירה של 120 ₪.
4. תקבולים ותשלומים הכלולים ברווח על בסיס מצטבר אבל אנחנו רוצים להציג אותם בפעילות השוטפת בשורה נפרדת – לדוגמה, נניח שהכנסות הריבית הן 100 ₪ כולם התקבלו במזומן ואני רוצה להציג אותם בשורה נפרדת:
	
	פעילות שוטפת

	רווח על בסיס מצטבר
	100

	התאמות
	(100)

	
	-

	תקבולי ריבית
	100

	
	100


האם יש זרימת מזומן? כן, זה נתון.
 לכאורה לא צריך לעשות כלום, אבל כיוון שאני רוצה להציג בשורה נפרדת אני כן מבצע התאמה ואז מציג בשורה נפרדת.
הערות:
i. כל התשלומים והתקבולים הנכללים ברווח על בסיס מצטבר ואשר אני לא רוצה להציג אותם בפעילות נפרדת ואני לא רוצה להציג אותם בשורה נפרדת נכללים אוטומטית ברווח על בסיס מצטבר ולכן לא צריך לעשות כלום.
ii. כלל אצבע לכיוונים של ההתאמות – גידול בנכס (כמו גידול בלקוחות ח-לקוחות ז-הכנסות) יש להפחית. קיטון בנכס יש להוסיף. גידול בהתחיבות (כמו ח-הוצאות ז-התחיבות) יש להוסיף, קיטון בהתחיבות יש להפחית.
iii. שימו לב אם כך להבדל המהותי בין הגישה הישירה לבין הגישה העקיפה.
A. בגישה הישירה מעניין אותנו אך ורק כסף, אך ורק תקבולים ותשלומים, אין שום התאמות. אם יש הוצאה או הכנסה שאין עימה זרימת מזומנים היא לא תקבל ביטוי.
B. לעומת זאת בגישה העקיפה כיוון שנקודת המוצא היא רווח על בסיס מצטבר מעניין אותנו גם פעולות שאין עימן זרימת מזומנים וזאת כדי לבצע התאמות ולהגיע לרווח על בסיס מזומן.
[bookmark: _Toc318324880]פעילות השקעה
בפעילות זו נציג תקבולים ותשלומים הקשורים לרכישה ומכירת נכסים לזמן ארוך ולרכישה ומכירה של השקעות שלא עונות על הגדרת שווי מזומן.
המטרה – אינדיקציה ליציאות עבור משאבים שבעתיד ייצרו את ההכנסה ואת תזרימי המזומן.
דוגמאות לפעילות השקעה – תקבולים ותשלומים הקשורים ל:	א. מכירה ורכישה של רכוש קבוע
							ב. רכישה ומכירה של נכסים בלתי מוחשיים
							ג.  רכישה ומכירה של נדל"ן להשקעה
							ד. רכישה ומכירה של השקעות בני"ע
							ה. מתן ופרעון הלוואות
הערה – רק פריט שהוכר בדו"ח על המצב הכספי כשיר להצגה בפעילות השקעה, כך לדוגמה תשלומים עבור עלויות מחקר לעולם לא יוצגו בפעילות השקעה שכן לעולם זה לא יוצג כנכס.
[bookmark: _Toc318324881]פעילות מימון
בפעילות זו אנו מציגים תקבולים ותשלומים המשנים את מבנה ההון העצמי וההון הזר.
המטרה – אינדיקציה של תביעות תזרים עתידיות על ידי ספקי הון ליישות.
דוגמאות לפעילות מימון – תמורה מהנפקת מניות, תמורה ופרעון אג"ח, קבלת הלוואות ופרעונן, וכדומה.
[bookmark: _Toc318324882]השפעת תנודות שע"ח על המזומן
בפעילות זו אנו מציגים הפרשי שער על המזומן, למעשה מדובר על מצב שבו יישות מחזיקה מזומן במט"ח ואז נוצרים לה הפרשי שער.
לדוגמה – מטבע הפעילות של היישות הינו שקל, בתחילת השנה היא החזיקה 1,000$ במזומן, לא היה שינוי במהלך השנה. שע"ח תחילת שנה 1.2, לסוף השנה 1.5 .
המשמעות שבתחילת השנה המזומנים עמדו על 1,200 ₪, ובסוף השנה על 1,500 ₪. כל הגידול נובע מהפרשי שער, לכן סכום של 300 ₪ יוצג כהשפעת תנודות שע"ח על המזומן.
[bookmark: _Toc318324883]נספח – פעילויות השקעה ומימון שאין עימן זרימת מזומן
זהו נספח מילולי אשר בו אני מציג את מה שהייתי צריך להציג או בפעילות השקעה, או בפעילות מימון, ואני לא יכול להציג כי אין עם זה זרימת מזומן.
לדוגמה היישות רכשה מכונה תמורת 100 ₪ באמצעות הנפקת מניות.
כעיקרון רכישת מכונה צריכה להופיע בפעילות השקעה, אבל זה לא אפשרי כי לא היתה זרימת מזומן, לכן בנספח אני ארשום במהלך השנה נרכשה מכונה בסך100 ₪ באמצעות הנפקת מניות.

[bookmark: _Toc318324884]עקרונות בסיסיים בדו"ח תזמ"ז
1. מזומנים ושווי מזומנים:
1. הגדרת מזומן – מזומנים הניתנים למימוש מידיי ופקדונות לפי דרישה (פקדונות יומיים).
2. הגדרת שווי מזומן – השקעות לזמן קצר בעלות רמת נזילות גבוהה הניתנות למימוש למספר ידוע של מזומנים, והחשופות לסיכונים לא משמעותיים בקשר לשווי שלהם. הכוונה כאן להשקעות שנועדו לביצוע התקשרויות לזמן קצר, ולא כאלו שנועדו למטרת השקעה. הרעיון הוא נזילות וחוסר סיכון יחסי.
שימו לב – הנזילות מתבטאת בדרישה להשקעות בזמן קצר, חוסר הסיכון מתבטא בדרישה של "אינם חשופים לשינויים משמעותיים בקשר לשווי", וחוסר סיכון ניתן למדוד באמצעות דירוגי אשראי. דירוג של AAA נחשב כסיכון לא משמעותי. שימו לב שרק השקעות לזמן קצר כשירות להכרה כשווי מזומן, נאמר 3 חודשים ממועד ההשקעה ועד מועד הפדיון, על אף שהתקן משתמש בשלושה חודשים כדוגמה הרי שבפרשנויות ובפרקטיקה זה הפך להיות דרישה, כדאי לשים לב שהשלושה חודשים הם ממועד ההשקעה ולא ממועד הדיווח הכספי, ועד מועד הפדיון ולא עד מועד המכירה ולא עד מועד הדיווח הכספי.
3. השקעה במכשיר הוני אינה כשירה להכרה כשווי מזומן כי היא חשופה לסיכונים משמעותיים, גם היא לא ניתנת למימוש למספר ידוע של מזומנים. אם זאת לעיתים השקעה במכשיר פיננסי מורכב יכולה להחשב שווי מזומן, לדוגמה השקעה במניות בכורה ניתנות לפדיון, זאת בתנאי שההשקעה בוצעה מקסימום 3 חודשים לפני מועד הפדיון, וזאת בתנאי שדירוג האשראי של החברה המנפיקה הוא גבוה.
4. מזומן משועבד – מזומן משועבד אינו נחשב מזומן בשנה שבה בוצע השיעבוד נציג בפעילות השקעה שיעבוד מזומן במינוס (כמו הפקדה לפיקדון) ובשנה שבה משוחרר השיעבוד נציג בפעילות השקעה שיחרור מזומן בפלוס (כמו פרעון פיקדון).
5. משיכת יתר – בדו"ח על המצב הכספי משיכת יתר מוצגת במסגרת ההתחיבויות, לגבי דו"ח התזרים הדבר תלוי במדיניות ניהול המזומנים של היישות, יתכן שמשיכת היתר לא תהא חלק מהמזומן ויתכן שכן, המאפיין שהיא חלק מהמזומן הוא שהיתרה שלה משתנה לעיתים תכופות מיתרה חיובית ליתרה שלילית. בכל מקרה אם היא חלק מהמזומן נוצר חוסר התאמה בין המזומנים של התזרים לבין המזומנים של הדו"ח על המצב הכספי, ויש לתת גילוי על כך.
6. אין לתת ביטוי בדו"ח תזמ"ז לפעולות בין מזומן לבין שווי מזומן. לדוגמה אם ליישות יש מזומן בסך 100 ₪ והיא הפקידה אותו לפקדון לחודש נשאר לה 100 ₪, לכן ההפקדה לפיקדון לא תקבל ביטוי בדו"ח תזמ"ז (גם לא הפרעון).
7. יש להציג ביאור של הרכב המזומנים ושווי המזומנים בדו"ח התזרים, ואם הוא שונה מהדו"ח על המצב הכספי יש להציג התאמה.
8. אם יישות משנה את מדיניות ניהול המזומנים, לדוגמה עד שנה מסויימת משיכת יתר נכללה במזומנים, ומשנה מסויימת לא, אנחנו נבצע תיקון רטרואקטיבי.






2. פעילות ברוטו – כעיקרון התקן אוסר על קיזוז בין תשלומים לבין תקבולים, התשלומים צריכים להופיע בשורה אחת והתקבולים בשורה אחרת. לדוגמה:
להלן התנועה בסעיף הלוואות לזמן ארוך:
			הלוואות ל-ז"א
י.פ		(100)
קבלה		(70)
פרעון		30
שיערוך		(10)
			(150)

בפעילות מימון נציג:
קבלת הלוואות		70		
פרעון הלוואות	(30)

שימו לב שאסור לי לקזז ביניהם ולהציג את הנטו. לגבי השיערוך זוהי הוצאה שאין עימה זרימת מזומן. אם אנו פועלים בגישה הישירה היא בכלל לא מעניינת אותנו, ואם אנו פועלים בגישה העקיפה צריך להוסיף.
3. פעילות בנטו – התקן מאפשר (מאפשר לצורך הקלה) לקזז תקבולים ותשלומים רק בהתקימות אחד מהתנאים הבאים:
1. מדובר על פריטים בעלי מחזור מהיר, סכומים גבוהים, תקופות פרעון קצרות נאמר הלוואות לתקופות של עד 3 חודשים.
2. התנועה מייצגת את הפעילות של הלקוח ולא את הפעילות של היישות, לדוגמה אם אנו עוסקים בתזרים של הבנק כל הפעולות שהלקוחות מבצעים בפקדונות מייצגים את התנועה של הלקוחות ולא של הבנק ולכן הבנק רשאי להציג בנטו.
4. פעילות שוטפת זמן קצר זמן ארוך – בכל מה שקשור לפעילות השוטפת אנו לא מפרידים בין זמן קצר לבין זמן ארוך, כך לדוגמה בגישה הישירה אני אציג את סך התקבולים מהלקוחות בין אם מדובר בלקוחות לזמן קצר ובין אם מדובר בלקוחות לזמן ארוך. בגישה העקיפה אני אבצע התאמה לרווח של גידול/קיטון בסך הלקוחות בין אם מדובר על זמן קצר ובין אם מדובר על זמן ארוך.


לשיעור		תזמ"ז, שאלה 2 במגזרים
לתרגול		להמשיך שע"ח
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5. תקבולים ותשלומים הכלולים ברווח על בסיס מצטבר ואשר אותם אנו רוצים להציג בפעילות נפרדת – במקרה הזה אנו חייבים לבצע התאמות כי אחרת תיווצר כפילות. נתנו בזמנו דוגמה לגבי רווח הון, דוגמה נוספת היא הפרשי הצמדה. נניח שבתחילת השנה הלוואה לשלם היא 100 ₪, והיא צמודה למדד, פרענו במהלך השנה 120 ₪ הכוללים הפרשי הצמדה.
ברווח לפי דו"ח רוו"ה מופיע (20) שזה הפרשי ההצמדה.
אני רוצה להציג בפעילות מימון את כל פרעון ההלוואה על סך (120) , למעשה נוצרת כפילות כי סה"כ הכסף שיצא זה 120 ולכן אני עושה התאמה של 20.
6. ניכיון לקוחות – אנחנו מדברים כעת על מצב שחברת גביה העבירה ליישות כסף עבור הלקוחות שלה, דהינו מעכשיו חברת הגביה אחראית על הגביה מהלקוחות, בהקשר לכך נפוצים בשוק שתי עסקאות:
1. חברת הגביה נושאת מעתה והילך בכל הסיכונים וההטבות בגין הלקוחות הנ"ל, למעשה היא קנתה את הלקוחות, מבחינת היישות היא כאילו גבתה את הלקוחות, ולכן בגישה הישירה אני אציג בפעילות שוטפת תקבולים מלקוחות, ובגישה העקיפה אני אציג התאמות לרווח קיטון בלקוחות.
2. הסיכונים נשארים אצל החברה (הישות) – כלומר אם חברת הגביה לא תצליח לגבות את הכסף הוא יוחזר על ידי היישות לחברת הגביה. במקרה הזה זה מעיין עסקת הלוואה, כשהיישות קיבלה את הכסף היא רשמה בפעילות מימון קבלת הלוואה, וכשחברת הגביה גבתה את הכסף אז בפעילות מימון נציג החזר הלוואה, ובפעילות שוטפת בגישה הישירה תקבולים מהלקוחות (כאילו קיבלנו את הכסף מהלקוחות) ובגישה העקיפה התאמות לרווח קיטון בלקוחות.
7. ניירות ערך מוחזקים למסחר (טרייד) – סעיף זה נועד בעיקר לחברות השקעה, הפעילות העיסקית של חברות ההשקעה היא מסחר בנירות ערך, על כן התקן מקביל את הפעילות הזאת לרכישה ומכירה של מלאי, ומכאן הוא דורש שכל התקבולים והתשלומים בגינה יוצגו בפעילות השוטפת, כדאי לשים לב להבדל בין טרייד לבין מוחזק למסחר לפי 39 IAS. לפי 39 IAS מוחזק למסחר נמדד בשויי הוגן דרך רוו"ה, אבל הכוונה כאן היא להשקעות לזמן קצר ולא לפעילות בנירות ערך. לכן מוחזק למסחר לפי 39 IAS התקבולים והתשלומים בגינו יוצגו כרגיל בפעילות השקעה.
8. נכסים שנרכשו למטרת השכרה ובאופן שיגרתי במהלך העסקים הרגיל נמכרים בתום תקופת השכירות – זהו סעיף המתאים בעיקר לחברות ליסינג. 16 IAS קובע שבתקופת השכירות אנו מציגים את הנכס כרכוש קבוע, ובתום תקופת השכירות אנחנו משנים את היעוד למלאי. לעומת זאת 7 IAS קובע שכיוון שהכל מהווה חלק מהפעילות העיסקית העיקרית של היישות אזי כל התקבולים והתשלומים יוצגו בפעילות שוטפת.
שימו לב – גם התשלומים בגין רכישת הנכס, גם התקבולים מההשכרה וגם התקבולים ממכירת הנכס.
9. מענק השקעה – בהתאם ל 20 IAS ניתן להציג את מענק ההשקעה או כקיזוז מהנכס או כיתרת זכות נדחת. לפי הוראות 7 IAS מענק השקעה מוצג בכל מקרה בפעילות השקעה בשורה נפרדת. במילים אחרות את רכישת הרכוש הקבוע נציג בפעילות השקעה במינוס בסכום ברוטו ואז בשורה נפרדת מענק השקעה בפלוס.
10. פרעון אשראי בגין פעילויות השקעה ומימון – אמרנו שאם יישות ביצעה פעילויות השקעה ומימון שאין בהם זרימת מזומן אזי אנחנו מציגים את זה בנספח. מה קורה אם הפעולה הייתה באשראי והיא שולמה? איכן להציג את התשלום? התקן עצמו לא מתיחס לנושא אבל בהתאם לפרשנויות המקצועיות עלינו לבדוק האם התשלום/התקבול הוא בסמוך למועד העיסקה או לא. אם הוא בסמוך הוא מיוחס לעסקה עצמה, ואם הוא לא בסמוך הוא נתפס כפרעון אשראי. סמוך זה 3-4 חודשים.
שתי דוגמאות
i. ב-1/10 היישות רכשה מכונה תמורת 100 ₪ באשראי, 10 ₪ שולם לאחר חודש, והיתרה לאחר 8 חודשים.
ה-10 ₪ הוא בסמוך ולכן הוא נתפס כתשלום עבור המכונה, לכן בפעילות השקעה נציג רכישת רכוש קבוע (10).
ה-90 ₪ הוא לא בסמוך ולכן הוא נתפס כפרעון אשראי, לכן נציג בפעילות מימון פרעון אשראי לרכישת רכוש קבוע (90).
בפעילות מימון נציג פרעון אשראי לרכישת רכוש קבוע (90).
ii. אותה דוגמה אך מדובר על מכירת רכוש קבוע:
ה-10 ₪ נתפס כתמורה עבור המכירה, לכן בפעילות השקעה: תמורה ממכירת רכוש קבוע 10.
ה-90 ₪ נתפס כפרעון אשראי שניתן, לכן בפעילות השקעה נציג פרעון אשראי שניתן 90.
11. החלפת נכסים והשפעתם על דו"ח התזרים – העיקרון המנחה – "הנכס החדש נרשם לפי השווי ההוגן של הנכס הנמסר +/- מזומן".
1. אין עירוב של מזומן: 	ח-נכס חדש	לפי השווי של הנכס הישן		
				ז-נכס ישן					
				ז-רווח הון			
מבחינת התזרים הרווח הון כהתאמות לרווח.

2. תשלום במזומן:	ח-נכס חדש		לפי שווי הוגן נכס ישן+מזומן
ז-נכס ישן
ז-מזומן
ז-רווח הון
מבחינת התזרים – התשלום בפעילות השקעה, הרווח הון בהתאמות לרווח.

3. תקבול במזומן:	ח-נכס חדש		לפי שווי הוגן נכס ישן פחות מזומן
ח-מזומן
			ז-נכס ישן
			ז-רווח הון
המזומן שהתקבל בפעילות השקעה, הרווח הון בפעילות שוטפת.

אם אין אפשרות לאמוד את השווי ההוגן של הישן אזי הנכס החדש נרשם לפי השווי ההוגן שלו בלי השפעת מזומן, הפקודות וההשפעה על התזרים הם אותם פקודות ואותה השפעה על התזרים.
אם אין אפשרות לאמוד את השווי ההוגן של הנכס החדש והישן או לחילופין העסקה אינה נושאת אופי מסחרי הנכס החדש נרשם לפי עלות מופחתת של הנכס הישן +/- מזומן, אין הכרה ברווח.
1. אין עירוב מזומן		ח-נכס חדש
ז-נכס ישן
אין השפעה על התזרים.

2. תשלום במזומן		ח-נכס חדש
ז-מזומן
ז-נכס ישן
בתזרים יוצג התשלום בפעילות השקעה

3. תקבול במזומן		ח-נכס חדש
ח-מזומן
	ז-נכס ישן
המזומן בפעילות השקעה

12. תקבולי ריבית, תקבולי דיבידנד, תשלומי ריבית, תשלומי דיבידנד – לגבי כל אלו התקן דורש להציג בשורה נפרדת (כדי להבליט אותם), באיזה פעילות?
1. תקבולי ריבית – או בפעילות שוטפת כי זה הרווח על בסיס מזומן או בפעילות השקעה כי זה מהווה תשואה על ההשקעות.
2. תקבולי דיבידנד – כנ"ל.
3. תשלומי ריבית – או בפעילות שוטפת כי זה חלק מהרווח על בסיס מזומן או בפעילות מימון כי זה עלות גיוס המשאבים.
4. תשלומי דיבידנד – או בפעילות שוטפת כדי שפעילות זו תייצג את יכולתה של היישות לשלם דיבידנדים מתוך הפעולות שלה, או בפעילות מימון כי זה עלות גיוס המשאבים.
בכל מקרה בהחלט יתכן כי ריבית שהתקבלה/שולמה ודיבידנדים שהתקבלו מופיעים ברווח על בסיס מצטבר, לכן אם אנו רוצים להציג בשורה נפרדת אני חייב לבצע התאמות.
דוגמה
הוצאות הריבית הסתכמו ל-1,000 ₪, וכולם שולמו במזומן:
שוטפת
רווח על בסיס מצטבר	(1,000) יש עם זה זרימת מזומן ולכן זה מתקבל אוטומטית אך מכיוון שאני רוצה להציג זאת בשורה נפרדת:
התאמות		1,000
			---0---
ואז או בפעילות שוטפת או בפעילות מימון:
תשלומי ריבית		(1,000)

13. גילוי – התקן ממליץ לתת גילוי לקווי אשראי שטרם נוצלו (היישות קיבלה מסגרת של 1,000 ₪ אך ניצלה רק 300 ₪) ולגבי פעילות השקעה, שוטפת ומימון לפי מגזרים.
14. תשלומי מס – התקן ממליץ לחלק את תשלומי המס בין הפעילויות השונות, לכל פעילות להציג את תשלום המס המיוחס אליה. אבל המשימה הזו היא כמעט בלתי אפשרית כי לכסף אין ריח, וגם אם לדוגמה אני יודע מהן הוצאות המס של כל פעילות בנפרד (למשל 500 ₪ כל פעילות) אני לא יוכל לדעת לאיזו פעילות מתיחס התשלום. לכן קובע התקן שאת תשלומי המס יש להציג בשורה נפרדת בפעילות שוטפת. כיוון שהוצאות המס כלולות ברווח על בסיס מצטבר נהיה חייבים שוב לבצע התאמות כדי שנוכל להציג בשורה נפרדת (כמו ב-12).
15. הפרשי שער שטרם מומשו – מהווים הוצאות או הכנסות שאין עימן זרימת מזומן ועל כן נציג בפעילות שוטפת כהתאמות לרווח.
לדוגמה ההלוואה לשלם לתחילת השנה היא 100 ₪ והיא צמודה לדולר. לסוף השנה היא 120 ₪ כולל הפרשי השער.
שוטפת
ברווח על בסיס מצטבר		(20)		הוצאה (בלי זרימת מזומן)
התאמות				20
					-
16. פעולות במט"ח – יש לתרגם את הפעולות לפי מועד התזרים, שימו לב שזה בניגוד לתרגום של פריטים לא כספיים אשר מתורגמים למועד העסקה.
לדוגמה – מטבע הפעילות של היישות הינו שקל, והיא רכשה ב-1.4.10 מכונה תמורת 1,000$ לתשלום ב-1.7.10. שע"ח :	1.4	1.2
			1.7	1.5
שוטפת
רווח לפי דו"ח		(300)		הוצאות הפרשי שער 1,000*(1.5-1.2) 
יש זרימת מזומן אבל אני רוצה להציג את כל זרימת המזומן בפעילות השקעה, כי אני מתרגם למועד התשלום, לכן אני עושה:
התאמה 		300
			-
השקעה
רכישת רכוש קבוע	(1,500)		1,000*1.5

17. השפעת תנודות שער חליפין על המזומן – אמרנו שאם יישות מחזיקה מזומן במט"ח נוצרים הפרשי שער על המזומן. את הפרשי השער הנ"ל התקן דורש להציג בפעילות נפרדת. כיוון שהם רשומים ברווח על בסיס מצטבר שוב נצטרך לבצע התאמות.
לדוגמה – מטבע הפעילות של היישות הינו שקל, והיא מחזיקה 1,000$ במזומן. שע"ח תחילת שנה 1.2 , שע"ח סוף שנה 1.5

מזומן יתרת פתיחה 	1,200
מזומן יתרת סגירה 	1,500
המזומן גדל ב-300
פעילות שוטפת
רווח לפי דו"ח				300 	
עם ה-300 ₪ יש זרימת מזומן, אבל אני את זרימת המזומן רוצה להציג בפעילות נפרדת ולכן:
התאמות 				(300)
					-
השפעת תנודות שע"ח על המזומן		300
18. אג"ח – נבחין בין אג"ח שהונפקו בניכיון לבין אג"ח שהונפקו בפרמיה:
1. אג"ח שהונפקו בניכיון – הוצאות המימון בכל שנה יהיו גבוהות מהסכום שמשולם בפועל. מבחינה תזרימית אנו מבצעים התאמות לכל הוצאות המימון, ואז את תשלום הריבית אנו מציגים בשורה נפרדת או בפעילות שוטפת או בפעילות מימון. תשלום הריבית שטרם שולמה מתבצע למעשה בעת פרעון האג"ח, ולכן במועד הפרעון נצטרך להפריד את התשלום בין תשלום הריבית לבין תשלום קרן.
תשלום הקרן יוצג בפעילות מימון, תשלום הריבית או בשוטפת או במימון.
דוגמה
ב-1/10 הנפיקה היישות 100,000 ע"נ אג"ח נושאות ריבית של 10% המשולמת בסוף כל שנה. הן הונפקו לשנתיים (הפרעון ב-1/12) ריבית השוק 14%. 
נדרש השפעות על התזרים.
		אג"ח לשלם
1/10 הנפקה	(93,413)	n=2, i=14%, PMT=10,000 , FV=100,000
הוצאות מימון	(13,078)	INT 1
תשלום		10,000		(ההפרש 3,078 זה החלק שלא שולם)
12/10		(96,491)	1 BAL
הוצאות מימון	(13,509)	INT 2
תשלום		10,000		(ההפרש 3,509 זה החלק שלא שולם)
12/11		(100,000)	2 BAL
פרעון		100,000		ריבית שטרם שולמה 6,587	קרן 93,413
		---0---
	
	2010
	2011
	2012

	שוטפת
	
	
	

	רווח לפי דו"ח
	(13,078)
	(13,509)
	-

	התאמות
	13,078
	13,509
	

	
	---0---
	---0---
	

	תשלומי ריבית
	(10,000)
	(10,000)
	(6,587)

	
	
	
	

	מימון
	
	
	

	הנפקה
	93,413
	-
	

	פרעון
	
	
	(93,413)



· נניח שתשלומי הריבית מוצגים בפעילות השוטפת

הערה – מה קורה אם יש פדיון מוקדם של אג"ח?
ההפסד מהפדיון יוצק כהתאמות לרווח, את התשלום עבור הפדיון שוב נפצל:
1. גובה הניכיון המצטבר והריבית לשלם נחשב כתשלום ריבית, לכן או פעילות שוטפת או פעילות מימון
2. כל השאר – פעילות מימון.

לדוגמה – ב-1/11 היישות פדתה את האג"ח תמורת 103,000 ₪.
		תשלום ריבית	3,078
103,000
		פדיון אג"ח 	99,922 PN
	
	2011
	

	שוטפת
	
	

	רווח לפי דו"ח
	(6,509)
	103,000-96,491

	התאמות
	6,509
	

	
	---0---
	

	תשלומי ריבית
	(3,078)
	

	
	
	

	מימון
	
	

	פדיון אג"ח
	(99,922)
	



2. הנפקת אג"ח בפרמיה – מה שמיוחד במקרה הזה זה שהתשלום גבוה מהוצאות המימון, המשמעות היא 
שכל הוצאות המימון שולמו ויתרה מזאת גם חלק מהקרן שולם, ואז כשפורעים את האג"ח כל התשלום הוא עבור קרן.
בנתוני הדוגמה – הנח כי שיעור הריבית במועד ההנפקה הינו 8%.

		אג"ח לשלם
1/10 הנפקה	(103,567)	n=2, i=8%, PMT=10,000 , FV=100,000
הוצאות מימון	(8,285)	INT 1
תשלום		10,000		(ריבית 8,285 , קרן 1,715)
12/10		(101,852)	1 BAL
הוצאות מימון	(8,148)		INT 2
תשלום		10,000		(ריבית 8,148 , קרן 1,852)
12/11		(100,000)	2 BAL
פרעון		100,000		הכל קרן
		---0---

	
	2010
	2011
	2012

	שוטפת
	
	
	

	רווח לפי דו"ח
	(8,285)
	(8,148)
	-

	התאמות
	8,285
	8,148
	

	
	---0---
	---0---
	

	תשלומי ריבית
	(8,285)
	(8,148)
	

	
	
	
	

	מימון
	
	
	

	הנפקה
	103,567
	
	

	פרעון
	(1,715)
	(1,852)
	(100,000)



הערה – הפעם אם יש פדיון מוקדם, ההפסד הוא כרגיל בהתאמות לרווח, התשלום רק בגובה הריבית לשלם (אם אנו באמצע תקופת ריבית) יוצג כתשלום ריבית, וכל השאר פרעון אג"ח.
[bookmark: _Toc318324886]נייר עבודה
	
	י.פ
	שוטפת
	השקעה
	מימון
	השפעת תנודות שע"ח על המזומן
	עזר
	י.ס.



הטורים י.פ. ו- י.ס. – נועדו להעתקת המאזן לתחילת שנה ולסופה.
הטורים שוטפת, השקעה, מימון, השפעת תנודות שע"ח – נועדו לסיווג הפעולות לפי הפעילות המתאימה.
טור עזר – נועד לפעילויות השקעה ומימון שאין עימן זרימת מזומן ולפעולות קישור כפי שנראה בהמשך.

[bookmark: _Toc318324887]הליך העבודה
המטרה שלנו היא לשחזר את כל פעולות היומן לתקופה שבה אנו עושים את התזרים. אבל בנייר עבודה נשקף פעולה חד צידית בלי המילה מזומן.
לדוגמה:
1. נרכש רכוש קבוע תמורת 100 ₪ ← (ח-רכוש קבוע, ז-מזומן) נשקף רק את ה- "ח-רכוש קבוע" מול סעיף רכוש קבוע ותחת פעילות השקעה.
2. התקבלה הלוואה בסך 100 ₪ ← (ח-מזומן , ז-הלוואה) נשקף רק את ה- "ז-הלוואה" מול סעיף הלוואות בפעילות מימון.
הטור היחידי אשר בו נשקף פעילות כפולה זהו טור העזר.
לדוגמה – נרכש רכוש קבוע בסך 100 ₪ באמצעות הנפקת מניות ← (ח-רכוש קבוע, ז-הון מניות) נציג גם את  "ח-רכוש קבוע" וגם את "ז-הון מניות" בטור עזר.
כך למעשה נשחזר את כל פעולות היומן עד אשר יתרת הפתיחה +/- כל הפעולות שרשמנו יתנו את יתרת הסגירה בכל הסעיפים חוץ מסעיף אחד שהוא המזומן.
[bookmark: _Toc318324888]בעיה מרכזית בנייר העבודה
כל החשיבה בנייר העבודה היא בעיתית כי אני חושב על הנכס/התחיבות ולא על המזומן. כך לדוגמה ברכישת רכוש קבוע שיקפתי בנייר העבודה את "ח-רכוש קבוע" למרות שבתזרים מה שמעניין אותי הוא "ז-מזמון".
כך לדוגמה בקבלת הלוואה שיקפתי את  "ז-הלוואה" בעוד שמבחינת התזרים מה שמעניין אותי זה "ח-מזומן".
במילים אחרות כל הכיוונים בנייר העבודה הם הפוכים, וכשנציג את דו"ח התזרים פשוט נהפוך.
[bookmark: _Toc318324889]סיכומים
טור עזר – יהיה 0 – כי ביצעתי בו פעילות כפולה (חובה וזכות)
שאר הטורים לא יהיו מאופסים אבל בהכרח הסיכום של כולם ביחד חייב לתת את השינוי במזומן – כי פעולות יומן חיבות להיות מאוזנות ואם עשיתי את כל פעולות היומן בלי כרטיס אחד שהוא מזומן אז פקודות היומן לא יהיו מאוזנות בדיוק בגובה השינוי בכרטיס.
[bookmark: _Toc318324890]הערות
1. בתפיסה הקלאסית של תזרים מזומנים מעניין אותנו אך ורק פקודות עם המילה מזומן, למה? כי זה המטרה של התזרים, להציג רק שינוי במזומן. אבל בפעול נצטרך לשקף גם פעולות יומן שאין עימן זרימת מזומן, למה?
1. בגלל הנספח – אני צריך להציג נספח של פעילויות השקעה ומימון שאין עימן זרימת מזומן.
2. בגלל שנקודת המוצא בפעילות השוטפת היא רווח על בסיס מצטבר ולכן צריך לבצע התאמות לגבי הכנסות והוצאות שאין עימן זרימת מזומן.
כל פעולה שהמילה מזומן לא מופיעה יכולה להיות רק בשני טורים, או בפעילות שוטפת (התאמות לרווח) או בטור עזר איך נדע להבחין בין הטורים? אם מדובר על שני סעיפים מאזניים זה יכנס לטור עזר, אם אחד מהסעיפים הוא תוצאתי זה יכנס להתאמות לרווח פעילות שוטפת.
2. אם יש בפעולה מזומן זה יכול להופיע בכל אחד מהטורים חוץ מטור עזר.
דוגמה
להלן מספר אירועים בלתי תלויים, יש לשקף כל אירוע בנייר העבודה:
אירוע 1
	
	רכוש קבוע
	

	י.פ.
	100,000
	

	רכישה
	30,000
	מזומן 20,000 , אשראי 10,000

	גריעה
	(15,000)
	תמורה (36,000) , רווח הון 21,000

	פחת
	(5,000)
	

	י.ס
	110,000
	



רכישה במזומן:		ח-רכוש קבוע		20,000		השקעה
				ז-מזומן		20,000
רכישה באשראי:		ח-רכוש קבוע		10,000		*עזר (כי שניהם מאזניים)
				ז-זכאים		10,000
* בכוכבית מזכירה להציג בנספח
גריעה:			ח-מזומן			36,000
				ז-רכוש קבוע	15,000
				ז-רווח הון	21,000
נייר העבודה שלנו לא יודע לקרוא פקודות כאלו מורכבות, הוא יודע לקרוא אך ורק פקודות עם שני כרטיסי חשבון, לכן עלינו לפצל את הפקודה הזאת לשניים, ותמיד מתחילים במזומן.
			ח-מזומן			36,000		השקעה
				ז-רכוש קבוע	36,000
			ח-רכוש קבוע		21,000		שוטפת
				ז-רווח הון	21,000

פחת:			ח-הוצאות פחת		5,000		שוטפת (כי אחד תוצאתי)
				ז-רכוש קבוע	5,000

אירוע 2
להלן התנועה בסעיף הלוואות לשלם
	
	הלוואות לשלם

	י.פ.
	(60,000)

	קבלה
	(50,000)

	פרעון
	30,000

	שערוך
	(10,000)

	י.ס
	90,000



קבלה:		ח-מזומן				60,000		פעילות מימון
			ז-הלוואה			60,000		

פרעון:		ח-הלוואה			30,000		פעילות מימון
			ז-מזומן			30,000

שערוך:		ח-הוצאות מימון			10,000		פעילות שוטפת
			ז-הלוואה			10,000

אירוע 3
הגידול בלקוחות 50,000 ש"ח
		ח-לקוחות			50,000		פעילות שוטפת
			ז-מכירות			50,000
אירוע 4
להלן התנועה בריבית לשלם
	
	הלוואה לשלם

	י.פ.
	(60,000)

	הוצאות מימון
	(30,000)

	תשלום
	50,000

	י.ס.
	(40,000)


הנח כי תשלומי ריבית מוצגים בפעילות שוטפת

הוצאות מימון:		ח-הוצאות מימון		30,000		שוטפת
				ז-ריבית לשלם	30,000
תשלום:			ח-ריבית לשלם		50,000		שוטפת (בגלל ההנחה)
				ז-מזומן		50,000

אירוע 5
הנח כי התנועה באירוע 4 היא במיסים לשלם
		ח-הוצאות מיסים		30,000		שוטפת
			ז-מיסים לשלם	30,000
		ח-מיסים לשלם		50,000		שוטפת (תשלום מיסים שורה נפרדת)
			ז-מזומן		50,000
אירוע 6
הישות מציגה תשלום דיבידנד בפעילות מימון
	
	דיבידנד לשלם
	

	י.פ.
	(60,000)
	

	הכרזה
	(30,000)
	

	תשלום
	80,000
	דיבידנד י.פ 60,000 , דיבידנד השנה 20,000

	י.ס.
	(10,000)
	



תשלום דיבידנד מאשתקד:	ח-דיבידנד לשלם		60,000		מימון
				ז-מזומן		60,000

דיבידנד שהוכרז ושולם השנה:	ח-עודפים		20,000		מימון
					ז-מזומן	20,000

הכרזה שטרם שולמה:		ח-עודפים			10,000		*עזר
					ז-דיבידנד לשלם	10,000

דגש – הכוכבית היא רק בתנאי שהישות נוהגת להציג תשלומי דיבידנד בפעילות מימון. אם היא היתה נוהגת להציג בפעילות שוטפת אז זה היה גם בטור עזר אבל בלי כוכבית.

אירוע 7
היישות מחזיקה 1,000$ במזומן (מט"ח)
שער י.פ 1.2 , שער י.ס. 1.5

הפרשי השער כלולים בהכנסות ואנו רוצים למיין אותם לטור של השפעת תנודות. זהו המקרה היחידי שתופיע תנועה בסעיף מזומן אבל התנועה תהא בפלוס ובמינוס.
	ח-מזומן				300	שוטפת
		ז-הכנסות מהפרשי שער	300
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	י.פ
	שוטפת
	השקעה
	מימון
	השפעת תנודות שע"ח על המזומן
	עזר
	י.ס.

	אירוע 1
	
	
	
	
	
	
	

	רכוש קבוע
	100,000
	רווח הון 21,000
הוצאות פחת (5,000)
	רכישה 20,000
מכירה (36,000)
	
	
	* 10,000
	110,000

	זכאים
	-
	
	
	
	
	* (10,000)
	(10,000)

	
	
	
	
	
	
	
	

	אירוע 2
	
	
	
	
	
	
	

	הלוואות
	(60,000)
	הוצאות מימון (10,000)
	
	קבלה (50,000)
פרעון 30,000
	
	
	(90,000)

	
	
	
	
	
	
	
	

	אירוע 3
	
	
	
	
	
	
	

	לקוחות
	
	גידול 50,000
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	אירוע 4
	
	
	
	
	
	
	

	הלוואה לשלם
	(60,000)
	הוצאות מימון (30,000)
תשלום ריבית 50,000
	
	
	
	
	(40,000)

	
	
	
	
	
	
	
	

	אירוע 5
	
	
	
	
	
	
	

	מיסים לשלם
	(60,000)
	הוצאות מיסים (30,000)
תשלום מיסים 50,000
	
	
	
	
	(40,000)

	
	
	
	
	
	
	
	

	אירוע 6
	
	
	
	
	
	
	

	דיבידנד לשלם
	(60,000)
	
	
	תשלום דיבידנד 60,000
	
	* (10,000)
	(10,000)

	עודפים
	
	
	
	תשלום דיבידנד 20,000
	
	* 10,000
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	אירוע 7
	
	
	
	
	
	
	

	מזומן
	1,200
	הפרשי שער 300
	
	
	(300)
	
	1,500






פתרון שאלה 2



נתונים 1 ו-4 – אלו הם נתונים נפוצים בדו"ח תזמ"ז ואשר מטרתם הבחנה בין מזומנים ושווי מזומנים לבין השקעות.
			מזומן		השקעות
י.פ. נתון			25,000		28,000

י.ס. נתון			118,000		78,000
מזומן משועבד		(15,000)	15,000
השקעה באג"ח		10,000		(10,000)
השקעה במק"מ		20,000		(20,000)
			133,000		63,000

כל הפקדונות למעט אחד הם פקדונות לעד שלושה חודשים, ובהנחה שמדובר על מוסד בנקאי אזי זה נחשב כמוסד בטוח ולכן הם מהווים מזומן.
הפקדון המשועבד לא מהווה מזומן, לכן אני ממין ממזומנים להשקעות סכום של 15,000
לגבי המזומן במט"ח נעסוק מאוחר יותר.
בהשקעות י.פ. יש השקעה באג"ח לפרעון ב-31.1.05 , ביתרת פתיחה בוודאי שזה לא נחשב מזומן כי זוהי השקעה לזמן ארוך. גם ביתרת הסגירה זה לא נחשב מזומן וזאת למרות שעד למועד הפדיון נותר רק חודש, הסיבה כדי שזה יהיה שווי מזומן צריך 3 חודשים ממועד ההשקעה ועד למועד הפדיון ולא ממועד המאזן ועד למועד הפדיון.
שימו לב שההשקעה באג"ח גדלה במהלך שנת 2004 בסכום של 20,000 ₪, ונאמר שהגידול הזה נובע משתי רכישות, רכישה ראשונה בוצעה ב-20/10 תקופה העולה על 3 חודשים עד למועד הפדיון, לכן לא מהווה מזומן. הרכישה הנוספת בוצעה ב-20/11 תקופה הקצרה מ-3 חודשים, בנוסף השקעה באג"ח ממשלתי נחשב כמכשיר בטוח ולכן רכישה זו בסכום של 10,000 ₪ נחשבת מזומן, אני ממיין מהשקעות למזומן.
מק"מ (מלווה קצר מועד) בערבות מדינה נחשב מכשיר בטוח יחסית – הרכישה הראשונה היא לתקופה העולה על 3 חודשים ולכן נשאר בהשקעות. שתי הרכישות הבאות הם לתקופה הקצרה מ-3 חודשים ולכן נמיין למזומן סה"כ של 20,000.

נבצע תנועה בהשקעות:
		השקעות
י.פ.			28,000
שיעבוד מזומן		15,000
השקעות באג"ח ומק"מ	20,000
י.ס.			63,000

הגידול מהי.פ ל-י.ס נובע מ:	שיעבוד מזומן 		15,000
			השקעה באג"ח ומק"מ	20,000

שיעבוד מזומן:		ח-השקעות		15,000		השקעה
				ז-מזומן		15,000

השקעה באג"ח ומק"מ:	ח-השקעות		20,000		השקעה
				ז-מזומן		20,000



נטפל כעת במזומן במט"ח בהתאם לסעיף 1:
			מזומן במט"ח
			      ₪   	
י.פ.			5,000		5,000*1
רכישת נ.ב.מ		(6,000)		5,000*1.2
הפרשי שער		1,000		PN
י.ס.			-

רכישת נ.ב.מ:		ח-נ.ב.מ			6,000	השקעה
				ז-מזומן		6,000

לגבי הפרשי השער:		ח-מזומן				1,000	פעילות שוטפת
				ז-הכנסות מהפרשי שער	1,000

לקוחות
נתון 2 – גידול בלקוחות ברוטו מהווה הכנסה שאין עימה זרימת מזומן, גידול בהפרשה לחובות מסופקים מהווה הוצאה שאין עימה זרימת מזומנים. אין צורך לבצע הפרדה, ברגע שמבצעים גידול בלקוחות נטו מקבלים את ההשפעה הכוללת. אין גם צורך להפריד בכל הסעיפים הקשורים לפעילות השוטפת בין זמן קצר לבין זמן ארוך. כל הנתון הזה הוא נתון סרק, מה שבאמת מעניין אותנו הוא הגידול/קיטון בלקוחות, סה"כ הגידול הוא 84,000 ₪
	ח-לקוחות		84,000		שוטפת
		ז-הכנסות		84,000

נתון 3 – הוצאות מראש קשור לפעילות השוטפת ולכן הפירוט לא מעניין אותי, גם לא מעניין אותי אם זה זמן קצר או ארוך, מה שמעניין אותי רק אם זה גידול או קיטון (נתון סרק)
ח-הוצאות מראש		40,000		שוטפת
		ז-מזומן		40,000

נתון 5 – נירות ערך
			ני"ע
י.פ.			20,000
רכישה			23,000
הפסד מירידת ערך		(5,000)	PN
י.ס.			38,000

	ח-השקעה		23,000		השקעה
		ז-מזומן		23,000

	ח-הפסד מני"ע		5,000		שוטפת
		ז-מוחזק למסחר	5,000

נתון 6 – זמין למכירה
			ני"ע
י.פ.			150,000
רכישה			30,000
קרן הון			30,000		PN
הכנסות מדיבידנד		2,000	
תקבול דיבידנד		(2,000)
י.ס.			210,000
רכישה:		ח-זמין למכירה		30,000		השקעה
			ז-מזומן		30,000
קרן הון		ח-זמין למכירה		30,000		עזר (בלי כוכבית כי זה לא קניה)
			ז-קרן הון		30,000

נושא הדיבידנד – הכנסות מדיבידנד כלולות ברווח על בסיס מצטבר אבל אנו נדרשים להציג את התקבולים בשורה נפרדת בפעילות שוטפת, לכן אני צריך לבצע התאמות ואז להציג בשורה נפרדת.
		ח-השקעה			2,000	שוטפת (זה ההתאמה לרווח)
			ז-הכנסות מדיבידנד		2,000
		ח-מזומן				2,000	שוטפת (ההצגה בשורה נפרדת)
			ז-השקעה			2,000	(שוטפת לפי נתון 12)

נתון 7 – קרקע
		קרקע
י.פ.		60,000		סמוך	100,000
רכישה		200,000		לא סמוך	100,000
י.ס.		260,000

סמוך:		ח-קרקע			100,000		השקעה
			ז-מזומן		100,000
לא סמוך:		ח-קרקע			100,000		מימון
			ז-מזומן		100,000

נתון 8 – רכוש קבוע
		רכוש קבוע
י.פ.		500,000
החלפה		5,000		(סה"כ הרכוש הקבוע גדל ב-5,000)
רכישה		125,000		50,000/0.4
מענק		(50,000)
רכישה		250,000		מזומן 50,000 , מניות 200,000
פחת 		(64,000)
הפסד הון		(166,000)
י.ס.		600,000

החלפה – לא נתון השווי ההוגן של הנכס הנמסר, אני מניח שהוא לא ניתן לאומדן מהימן, על כן הנכס החדש נרשם לפי השווי ההוגן שלו.
		ח-נכס חדש			35,000
			ז-נכס ישן			30,000		(עלות מופחתת)
		ח-מזומן				15,000
			ז-רווח הון		20,000
נזכיר שנייר העבודה לא יודע לקרוא פקודה שכזו, לכן אני מבצע פיצול:
		ח-מזומן				15,000		השקעה
			ז-רכוש קבוע		15,000

		ח-רכוש קבוע			20,000		שוטפת
			ז-רווח הון		20,000

רכישה במזומן:		ח-רכוש קבוע		175,000		השקעה
				ז-מזומן		175,000

מענק:		ח-מזומן				50,000		פעילות השקעה
			ז-רכוש קבוע		50,000

רכישה במניות:		ח-רכוש קבוע		200,000		*עזר
				ז-הון מניות	200,000

פחת:		ח-הוצאות פחת			64,000		שוטפת
			ז-רכוש קבוע		64,000

ח-הפסד הון			166,000		שוטפת
			ז-רכוש קבוע		166,000

נתון 9 – זכאים
			זכאים
י.פ.			(56,000)
גידול			(92,000)
תשלום דיבידנד י.פ.	5,000
הכרזה			(18,000)
י.ס.			(161,000)

בהקשר לזכאים צריך להבחין בין הקבוצות הבאות:
קבוצה 1 – זכאים הקשורים לפעילות השוטפת, לגביהם ההרכב לא מעניין אותנו אלה אך ורק הגידול והקיטון – בדוגמה שלנה מקדמות מלקוחות והוצאות לשלם, שימו לב שיש גידול מ-51,000 ל-143,000 שזה 92,000.
קבוצה 2 – זכאים הקשורים לפעילויות השקעה ומימון – בדוגמה שלנו דיבידנד כיוון שבנתון 12 נאמר שדיבידנד ששולם מוצג בפעילות מימון.
קבוצה 3 – סעיפים הקשורים לפעילות השוטפת אבל אותם יש להציג בנפרד – אין בשאלה זו.

גידול:		ח-הוצאות		92,000		שוטפת
			ז-זכאים		92,000
תשלום:		ח-זכאים			5,000		מימון
			ז-מזומן		5,000
הכרזה:		ח-עודפים			18,000		*עזר
			ז-זכאים		18,000

נתון 10 – הפרשה לאחריות
הפרשה לאחריות קשור לפעילות השוטפת ולכן הפירוט כלל לא מעניין אותנו מעניין רק הגידול/הקיטון – בדוגמה שלנו הפקודה היא:
		ח-הפרשה לאחריות		50,000		שוטפת
			ז-מזומן		50,000





נתון 11 – הלוואות
		הלוואות
י.פ.		(90,000)
פרעון		108,000		90,000*1.2/1
קבלה		(85,714)
שערוך		(32,286)	PN	(סה"כ הוצאות ריבית ושערוך 43,836)
הוצאות ריבית	(11,500)	108,000*15%*3/12+100,000*10%*9/12
תשלום ריבית	11,500		
י.ס.		(100,000)

X – הסכום שהתקבל
X*1.4/1.2=100,000
X=85,714

פרעון:		ח-הלוואה			108,000		מימון
			ז-מזומן		108,000
קבלה:		ח-מזומן			85,714		מימון
			ז-הלוואה		85,714
ח-הוצאות מימון		43,835		שוטפת
			ז-הלוואה		43,835
תשלום ריבית:	ח-הלוואה		11,550		שוטפת
			ז-מזומן		11,550

נתון 13 – הון מניות
ח-מזומן			50,000		מימון
ז-הון מניות	50,000

נתון 14 – עודפים
דיבידנד הוכרז 24,000 אנו יודעים שטרם שולם 18,000 (מהזכאים), לכן 6,000 שולם במזומן:
		ח-עודפים			6,000		מימון
			ז-מזומן		6,000

סגירות
עוברים עכשיו על כל מה שלא מסומן ב-V
מלאי:		ח-מלאי			10,000		שוטפת
			ז-ע.מכר		10,000
נ.ב.מ:		ח-הוצאות פחת		21,000		שוטפת
			ז-נ.ב.מ		21,000
משיכת יתר:	ח-מזומן			90,000		מימון
			ז-משיכת יתר	90,000
ספקים:		ח-הוצאות		230,000		שוטפת
			ז-ספקים		230,000
עובד מעביד:	ח-עובד מעביד		50,000		שוטפת
			ז-מזומן		50,000

עודפים:	PN רווח 49,000 שוטפת

הצגת דו"ח תזרים
פעילות שוטפת
רווח לפי דו"ח רוו"ה						49,000
התאמות
1. הכנסות והוצאות שאין עימן זרימת מזומן
הכנסות מימון		(1,000)
הפסד מנירות ערך		5,000
הכנסות מדיבידנד		(2,000)
הפסד הון			166,000
רווח הון			(20,000)
פחת			85,000
קיטון בעובד מעביד 	(50,000) (כי זה שכר עבודה)
הוצאות מימון		43,836

2. שינויים בסעיפי רכוש והתחיבויות
גידול בלקוחות		(84,000)
גידול בהוצאות מראש	(40,000)
גידול במלאי		(10,000)
גידול בספקים		230,000
גידול בזכאים		92,000
קיטון בהפרשה לאחריות	(50,000)
								364,836
3. הצגה בנפרד
תקבול דיבידנד							2,000
תשלום ריבית							(11,550)

מזומנים נטו שנבעו מפעילות שוטפת					404,286

פעילות השקעה
שיעבוד מזומן							(15,000)
רכישת השקעות לזמן קצר						(20,000)
רכישת השקעות מוחזקות למסחר					(23,000)
רכישת השקעות זמינות למכירה					(30,000)
רכישת קרקע							(100,000)
תמורה מהחלפת רכוש קבוע						15,000
רכישת רכוש קבוע							(175,000)
מענק השקעה							50,000
רכישת נ.ב.מ							(6,000)
מזומנים נטו ששימנו לפעילות השקעה					(304,000)

פעילות מימון
פרעון אשראי לרכישת קרקע						(100,000)
קבלת אשראי לזמן קצר נטו						90,000
תשלום דיבידנד							(11,000)
קבלת הלוואות							85,714
פרעון הלוואות							(108,000)
הנפקת מניות							50,000
מזומנים נטו שנבעו מפעילות מימון					6,714
השפעת תנודות שע"ח על המזומן					1,000

גידול במזומנים ושווי מזומנים					108,000

מזומנים ושווי מזומנים י.פ.						25,000
מזומנים ושווי מזומנים י.ס.						133,000

נספח
פעילות השקעה ומימון שאין עימה זרימת מזומן
1. במהלך השנה נרכש רכוש קבוע, סך 200,000 ₪ באמצעות הנפקת מניות.
2. במהלך השנה הוכרז דיבידנד, סך 18,000 ₪ טרם שולם.
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פתרון שאלה 1 – 7 IAS


סעיפים 1 ו-2 – כרגיל סעיפים אלו מטרתם הבחנה בין מזומנים ושווי מזומנים לבין השקעות.
	
	מזומנים י.פ.
	השקעות י.פ.
	מזומנים י.ס.
	השקעות י.ס.

	נתון
	100,000
	200,000
	200,000
	100,000

	מזומן משועבד
	
	
	(40,000)
	40,000

	בנק – חודש
	50,000
	(50,000)
	20,000
	(20,000)

	ביטוח – חודש
	50,000
	(50,000)
	15,000
	(15,000)

	אג"ח ממשלתי
	_______
	_______
	9,500
	(9,500)

	
	200,000
	100,000
	204,500
	95,500



מזומן משועבד – ממינים להשקעות
השקעות בבנקים לתקופה של חודש – ממינים למזומן
בנק חצי שנה – נשאר בהשקעות
ביטוח חודש – ממוין למזומן (חברת ביטוח נחשבת חברה בטוחה יחסית)
השקעה באג"ח – ביתרת פתיחה בוודאי שזה לא מזומן כי זו השקעה לזמן ארוך, גם ביתרת הסגירה זה לא מהווה מזומן אף על פי שנותרו רק 3 חודשים כי כדי שזה יהיה מזומן צריך להיות שלושה חודשים ממועד ההשקעה ועד למועד הפדיון. אבל במהלך השנה נרכשה השקעה באג"ח (שזו השקעה בטוחה כי זה אג"ח ממשלתי) שממועד ההשקעה ועד למועד הפדיון יש שלושה חודשים. החלק הזה מהווה שווי מזומן, נשחזר אותו (לשם כך נבצע תנועה בהשקעה באג"ח):
			השקעה באג"ח
	י.פ.		10,000
	הצמדה		500		10,000*5% (מדד עלה ב-5% לפי נתון 12)
	רכישה		9,500		PN
	י.ס.		20,000

תנועה בהשקעות:
בהשקעות
י.פ.			100,000		(אג"ח 10,000 , בנק חצי שנה 90,000)
הכנסות מימון 		500		ההצמדה בתנועה בהשקעה
הפקדה לפיקדון (חצי שנה)	45,000	
פרעון פקדון		(90,000)
שיעבוד			40,000		(אג"ח 10,500 , בנק חצי שנה 45,000 ,מזומן משועבד 40,000)
י.ס.			95,500

פקודות יומן:
הצמדה		ח-השקעות		500		שוטפת
			ז-הכנסות מימון	500
הפקדה		ח-השקעה		45,000		השקעה
			ז-מזומן		45,000
פרעון פקדון	ח-מזומן			90,000		השקעה
			ז-השקעה	90,000	
שיעבוד מזומן	ח-השקעה		40,000		השקעה
			ז-מזומן		40,000		



סעיף 3 – מכונות 
			מכונות
	י.פ.		120,000
פחת		(40,000)	
החלפה		10,000
רכישה		10,000		(במזומן 5,000 ובאשראי 5,000)			
	י.ס.		100,000				

מה שמיוחד בנתון שגם ההחלפה וגם הרכישה בוצעו בסוף השנה כך שהפחת הוא רק בגין המכונות הישנות של יתרת הפתיחה.
נגדיר X כעלות הנכס.
X-80%X*25%*2=120,000		(80% - שייר, 25% - פחת לשנה, 2 – עברו שנתיים)
X=200,000
הפחת הוא 200,000*80%*25% = 40,000

החלפה – נשחזר פקודת יומן:
	ח-נכס חדש		50,000	60,000-10,000	שווי הוגן ישן פחות מזומן שהתקבל
		ז-נכס ישן		40,000	100,000-80,000*25%*3
	ח-מזומן			10,000
		ז-רווח הון	20,000	PN
הנכסים גדלו ב-10,000	(נכס חדש פחות נכס ישן)

כדאי לשים לב שלא נאמר במפורש האם הרכישה הנוספת בוצעה במזומן, לכן אני פונה להרכב הזכאים (נתון 6) יש זכאים בגין מכונות בסך 5,000 ← במזומן 5,000 ובאשראי 5,000

פחת:		ח-הוצאות פחת		40,000	שוטפת
			ז-רכוש קבוע	40,000
החלפה:		ח-מזומן			10,000	השקעה
			ז-רכוש קבוע	10,000
ח-רכוש קבוע		20,000	שוטפת 
			ז-רווח הון	20,000
רכישה במזומן:	ח-רכוש קבוע		5,000	השקעה
			ז-מזומן		5,000
רכישה באשראי:	ח-רכוש קבוע		5,000	*עזר
			ז-זכאים		5,000

סעיף 4 – מבנים
			מבנים
	י.פ.		222,000
	רכישה		150,000	
	פחת		(12,750)	PN
	י.ס.		359,250

בניגוד לסעיף הקודם הפעם הפחת הוא גם על המבנה הישן וגם על המבנה החדש, לכן אני צריך לשחזר את יתרת הסגירה.
	עלות מופחתת ישן		213,000
	עלות מופחתת חדשה	146,250		PN
				359,250
נגדיר X כעלות המבנה הישן, מה אני יודע עליו?
	X-75%X*5%*2=222,000
	X=240,000
לכן העלות המופחתת של המבנה הישן לסוף השנה הינה	213,000		222,000-240,000*0.75*5%

נגדיר X כעלות המבנה החדש
	X-75%X*5%*8/12=146,250
	X=150,000

רכישה:		ח-מבנה			150,000		השקעה
			ז-מזומן		150,000
המבנה נרכש באשראי ששולם אחרי כ-4 חודשים (גבולי), אני מניח שעדיין מדובר על תשלום שבסמוך ולכן נציג בפעילות השקעה, אחרת הייתי מציג בפעילות מימון.

פחת:		ח-הוצאות פחת		12,750		שוטפת
			ז-רכוש קבוע	12,750

סעיף 5 – פטנטים
			פטנטים
	י.פ		45,000				
	רכישה		10,000		אשראי
	פחת		(5,000)		PN
	י.ס.		50,000		
					
רכישה:		ח-פטנט			10,000	*עזר
			ז-זכאים		10,000					
פחת:		ח-הוצאות פחת		5,000	שוטפת
			ז-פטנט		5,000

סעיף 6 – זכאים
			זכאים
	י.פ.			(50,000)
	גידול			(35,000)
	פטנט			(10,000)	קיבל כבר ביטוי			
	מכונות			(5,000)		קיבל כבר ביטוי
דיבידנד			(10,000)			
	הוצאות מס שוטפות		(70,000)
תשלום מס		80,000		PN או 25,000+(70,000-15,000)
י.ס.			(100,000)
				

נחשוב על 3 קבוצות:
1. זכאים בגין פעילות שוטפת – לא מעניין אותי ההרכב אלה הגידול או הקיטון, בדוגמה שלנו רק חופשה – גידול 35,000
2. זכאים בגין פעילויות השקעה ומימון – בדוגמה שלנו פטנט 10,000 , מכונות 5,000 , דיבידנד 10,000 (בתנאי שהוא מוצג בפעילות מימון – נתון 11)
3. פעילות שוטפת המוצגת בנפרד – בדוגמה שלנו מיסים לשלם, לשם כך אני חייב למצוא את הסעיף המתיחס לנושא המס – נתון 9.
הוצאות המס 120,000 ₪, מתחלקות למס שוטף ולמס נדחה. את המס הנדחה אנו יודעים דרך הגידול במיסים הנדחים שהוא 50,000 ₪, לכן המס השוטף הוא 70,000 ₪.
הערה – הגידול במיסים הנדחים יכול גם בחלקו להירשם כנגד קרנות הון, לכן לא נרשום אוטומטית את כל הגידול כנגד הוצאות מס.
גידול:		ח-הוצאות		35,000	שוטפת
			ז-זכאים		35,000
דיבידנד:		ח-עודפים		10,000	*עזר
			ז-זכאים		10,000
הוצאות מס:	ח-הוצאות מס		70,000	שוטפת
			ז-זכאים		70,000
תשלום מס:	ח-זכאים			80,000	שוטפת
			ז-מזומן		80,000

סעיף 7 – הלוואה
			הלוואה
	י.פ.		(360,000)		
	פרעון		424,800		360,000*1.18/1
	קבלה		(103,174)	
	שערוך		(67,536)
	י.ס.		(105,910)	

קבלה:	נגדיר X כסכום שהתקבל
	0.7*X*105/102+0.1*X*1.25/1.18+0.2*X=105,910
	X=103'174

פרעון:		ח-הלוואה		424,800		מימון
			ז-מזומן		424,800
קבלה:		ח-מזומן			103,174		מימון
			ז-הלוואה		103,174
שערוך:		ח-הוצאות מימון		67,536		שוטפת
			ז-הלוואה		67,536

סעיף 8 – אג"ח
			אג"ח
	י.פ.		(166,879)		
	הוצאות מימון	(13,350)	166,879*8%
	תשלום		56,000		(ריבית 13,350 , קרן 42,650)		
	י.ס.		(124,229)		
			
י.פ. ב-CASH
I=8%
1=0
2=56,000	200,000/5+10%*160,000
3=52,000	40,000+10%*120,000
4=48,000
5=44,000
NPV=166,879

הוצאות מימון:	ח-הוצאות מימון		13,350	שוטפת
			ז-אג"ח		13,350	(אין את המילה מזומן ←שוטפת או עזר)
ריבית:		ח-אג"ח			13,350	שוטפת (כי היישות נוהגת להציג הוצאות מימון בפעילות שוטפת)
			ז-מזומן		13,350
תשלום קרן:	ח-אג"ח לשלם		42,650	מימון
			ז-מזומן		42,650

סעיף 10 – מזומנים במט"ח
שימו לב שנוצרו הפרשי שער על המזומנים במט"ח 	1,000*0.25=250
אנחנו צריכים להוציא את זה מהפעילות השוטפת ולרשום את זה בהשפעת תנודות.
		ח-מזומן			250
			ז-הכנסות מימון	250

סעיף 11 – הון מניות
הון המניות בסוף השנה הינו 14,000 , לכן היישות הכריזה על דיבידנד בסכום של 14,000.
לפי התנועה בזכאים אנחנו יודעים ש-10,000 טרם שולם, לכן 4,000 כן שולם.
	ח-עודפים		4,000	מימון
		ז-מזומן		4,000

PN – למה שאין וי
לקוחות:		ח-מזומן			100,000		שוטפת
			ז-לקוחות		100,000
מלאי:		ח-עלות המכר		50,000		שוטפת
			ז-מלאי		50,000
משיכת יתר:	ח-משיכת יתר		50,000		מימון
			ז-מזומן		50,000
ספקים:		ח-ספקים			50,000		שוטפת
			ז-מזומן		50,000
עובד מעביד:	ח-עובד מעביד		50,000		שוטפת
			ז-מזומן		50,000
מס נדחה:		ח-הוצאות מס		50,000		שוטפת
			ז-מס נדחה	50,000
הון מניות:	ח-מזומן			4,000		מימון
			ז-הון מניות	4,000


הצגה
פעילות שוטפת
רווח לפי דו"ח רוו"ה						328,990
התאמות
1. הכנסות והוצאות אין עימן זרימת מזומן
הכנסות מימון		(750)
פחת			57,750
רווח הון			(20,000)
הוצאות מס		120,000
קיטון עובד מעביד		(50,000)
הוצאות מימון		80,886

2. שינויים בסעיפי רכוש והתחיבויות
קיטון בלקוחות		100,000
קיטון במלאי		50,000
קיטון בספקים		(50,000)
גידול בזכאים		35,000
								328,886

3. הצגה בנפרד
תשלום מס							(80,000)
תשלום ריבית							(13,350)

מזומנים נטו שנבעו מפעילות שוטפת					558,526

פעילות השקעה
הפקדה לפיקדון							(45,000)
פרעון פיקדון							90,000
שיעבוד מזומן							(40,000)
תמורה מהחלפת רכוש קבוע						10,000
רכישת רכוש קבוע							(155,000)
מזומנים נטו ששימשו לפעילות השקעה					(140,000)

פעילות מימון
פרעון נטו של אשראי לזמן קצר					(50,000)
פרעון הלוואות							(424,800)
קבלת הלוואות							103,174
פרעון אג"ח							(42,650)
תמורה מהנפקת מניות						4,000
תשלום דיבידנד							(4,000)
מזומנים נטו ששימשו לפעילות מימון					(414,276)


השפעת תנודות שע"ח על המזומן					250
גידול במזומנים ושווי מזומנים					4,500

מזומנים ושווי מזומנים יתרת פתיחה					200,00
מזומנים ושווי מזומנים יתרת סגירה					204,500
נספח – פעילויות השקעה ומימון שאין עימן זרימת מזומן
1. במהלך השנה נרכש רכוש קבוע, סכום של 5,000 ₪ טרם שולם.
2. במהלך השנה הוכרז דיבידנד, סכום של 10,000 ₪ טרם שולם.
3. במהלך השנה נרכש פטנט בסכום של 10,000 ₪ באשראי שטרם שולם.






תזרים מזומנים וכתבי אופציה – עקרונות
1. הנפקה:		ח-מזומן
			ז-תקבולים
נציג בפעילות מימון בנייר עבודה מול תקבולים
2. המרה:		ח-מזומן			פעילות מימון (יוצג כהמרת אופציות)
ז-הון ופרמיה
			ח-תקבולים		עזר (בלי כוכבית)
				ז-פרמיה		
3. פקיעת אופציה:	ח-תקבולים		עזר (בלי כוכבית)
ז-פרמיה
תזרים מזומנים ואג"ח להמרה – עקרונות
1. מועד ההנפקה:		ח-מזומן			מימון
ז-אג"ח התחיבות
ח-מזומן			מימון (נציג כהנפקת אג"ח מרכיב הון)
ז-אג"ח הון
2. הוצאות מימון:		ח-הוצאות מימון		שוטפת
ז-אג"ח
3. תשלום שנתי:		ח-אג"ח			
ז-מזומן
אם האג"ח הונפקו בניכיון – כל התשלום הוא רק עבור ריבית ← יוצג בשורה נפרדת או בפעילות שוטפת או בפעילות מימון.
אם האג"ח הונפק בפרמיה – צריך לפצל את התשלום בין תשלום עבור ריבית שכאמור נציג או בפעילות שוטפת או בפעילות מימון, ותשלום עבור קרן שבכל מקרה יוצג בפעילות מימון.
4. פרעון אג"ח במועד הפרעון:	ח-אג"ח			
ז-מזומן
אם האג"ח הונפקו בניכיון ← יש לפצל את התשלום בין תשלום ריבית בגובה הניכיון המצטבר לבין תשלום עבור קרן. תשלום ריבית יוצג בפעילות שוטפת או מימון, תשלום קרן יוצג בפעילות מימון.
אם האג"ח הונפקו בפרמיה ← הכל מהווה תשלום קרן, לכן פעילות מימון.
			ח-אג"ח הון		עזר (בלי כוכבית)
				ז-פרמיה
5. המרת אג"ח:			ח-אג"ח התחיבות			עזר*
ח-אג"ח הון			עזר
		ז-הון מניות ופרמיה
עזר – כוכבית צריך לסמן רק לאג"ח התחיבות, כי מה שאנו צריכים להציג בנספח הוא רק את סכום ההתחיבות אותו העברנו להון העצמי
6. פדיון מוקדם של אג"ח להמרה:	נפצל לפדיון התחיבות ופדיון הון:
פדיון התחיבות:		ח-הפסד מפדיון		שוטפת
				ז-אג"ח
					ח-אג"ח			
						ז-מזומן
בגובה הניכיון לשלם + ריבית לשלם ← נחשב כתשלום ריבית – יוצג או בפעילות שוטפת או בפעילות מימון.
כל השאר יוצג בפעילות מימון כפדיון אג"ח
		פדיון ההון:
				ח-פרמיה			מימון (יוצג כפדיון אג"ח מרכיב הון)
					ז-מזומן
				ח-אג"ח הון			עזר
					ז-פרמיה
תזרים מזומנים ותשלום מבוסס מניות – עקרונות
1. מענק הוני:		ח-הוצאות שכר עבודה
ז-קרן הון
מדובר על הוצאה שאין עימה זרימת מזומן ←התאמות לרווח (מול קרן הון)
2. מענק התחיבותי:	ח-הוצאות שכר עבודה
ז-זכאים
הוצאה שאין עימה זרימת מזומן ← התאמות לרווח (מול זכאים)
תזרים מזומנים ודיבידנד בעין
דיבידנד בעין – דיבידנד בנכסים
התפיסה היא כאילו הנכסים נמכרו בשווי ההוגן, ואז מהתמורה שהתקבלה שולם דיבידנד – זוהי ההצדקה להכיר ברווח והפסד.
פקודת היומן העקרונית היא:		ח-עודפים			לפי השווי ההוגן של הנכסים שחולקו
					ז-מזומן		בסכום ששולם
					ז-מלאי		לפי ערך פנקסני
					ז-רכוש קבוע	לפי ערך פנקסני
					ז-קרקע		לפי ערך פנקסני
					ז-רווח הון
לצורך נייר עבודה נחלק לשלוש פקודות:
כרגיל הפקודה הראשונה היא על המזומן		ח-עודפים	שוטפת/מימון
							ז-מזומן
פקודה על הרווח:					ח-עודפים		שוטפת
							ז-רווח הון
פקודה על שאר הנכסים:		ח-עודפים		*עזר (בהנחה שהדיבידנד בפעילות מימון)
					ז-מלאי		
					ז-רכוש קבוע
					ז-קרקע
תזרים מזומנים ושיטת הערכה מחדש – עקרונות
1. שערוך:		ח-נכס				עזר (בלי כוכבית)
ז-קרן שערוך
2. הפחתת קרן שערוך:	ח-קרן שערוך			עזר (בלי כוכבית)	
ז-עודפים

תזרים מזומנים והשקעה בנירות ערך זמינים למכירה – עקרונות
1. עלות ההשקעה:		ח-השקעה		השקעה	
ז-מזומן
2. קרן הון:			ח-השקעה		עזר (בלי כוכבית)
ז-קרן הון
3. דיבידנד – כיוון שתקבולי דיבידנד צריך להציג בנפרד:
ח-השקעה			שוטפת
	ז-הכנסות מדיבידנד
ח-מזומן				שוטפת/השקעה
	ז-השקעה
4. מכירת ההשקעה:		ח-מזומן			השקעה
ז-השקעה
ח-קרן הון		שוטפת (התאמות לרווח)
				ז-רווח מנירות ערך
תזרים מזומנים ונדלן להשקעה – מודל שווי הוגן – עקרונות
1. מדידה לפי שווי הוגן:		ח-נדל"ן להשקעה			התאמות לרווח	
ז-רווח הון
2. מעברים – אם הנדל"ן להשקעה נמדד לפי שווי הוגן המעברים מתבצעים לפי שווי הוגן:
ח-נדל"ן להשקעה			*עזר
			ז-רכוש קבוע/מלאי	או להיפך
תזרים מזומנים ופעילות מופסקת
הקדמה
בהתאם ל- 5 IFRS אם מתקימים בשנה מסויימת התנאים לפעילות מופסקת כל הנכסים שלה מוצגים במספר אחד ומכונים "נכסים המוחזקים למכירה". כל ההתחיבויות מוצגות גם הן במספר אחד ומכונות "התחיבויות בגין נכסים מוחזקים למכירה".
לא מבצעים תיקון רטרואקטיבי בגין הנכסים וההתחיבויות הנ"ל, המשמעות היא שבדו"ח על המצב הכספי לתחילת שנה הנכסים הנ"ל מפוזרים בכל הנכסים וכנ"ל ההתחיבויות.
רווח מפעילות מופסקת גם הוא מוצג בשורה נפרדת נטו ממס, אבל לגבי הרווח אנו כן מבצעים תיקון רטרואקטיבי, כך שלא חשוב מתי במהלך השנה התקימו התנאים לפעילות מופסקת בכל מקרה הרווח של הפעילות המופסקת יהיה לכל השנה, וגם נתקן רטרואקטיבית את מספרי ההשוואה.
דו"ח תזרים
7 IAS , 5 IFRS מאפשרים להציג דו"ח תזרים הכולל פעילות מופסקת בשתי צורות:
1. בגוף הדו"ח עצמו להפריד בין התזרימים הקשורים לפעילות הנמשכת לבין התזרימים הקשורים לפעילות המופסקת. אבל כל סוג של תזרים הקשור לפעילות המופסקת יוצג במספר אחד. כך שיהיה פעילות שוטפת מופסקת במספר אחד, פעילות השקעה מופסקת במספר אחד, ופעילות מימון מופסקת במספר אחד.
2. לבצע דו"ח תזרים רגיל לחלוטין ללא הפרדה בין הפעילות הנמשכת לבין הפעילות מופסקת, ואז במסגרת הביאורים לתת גילוי לסך הפעילות השוטפת המופסקת, ההשקעה המופסקת, והמימון המופסקת.
טכניקת עבודה
בנייר העבודה גם ביתרת פתיחה וגם ביתרת הסגירה נציג את נכסי המופסקת במספר אחד וכנ"ל את ההתחיבויות.
אני מדגיש, לגבי יתרת הסגירה, סביר להניח שנקבל זאת כנתון כי כך זה מופיע בדו"ח על המצב הכספי.
ביתרת הפתיחה לא נקבל זאת כנתון כי הרי את המאזן אמרנו שאנו לא מתקנים רטרואקטיבית.
לכן נצטרך לנטרל מכל הנכסים את הנכסים הקשורים לפעילות המופסקת ולהציג במספר אחד, וכנ"ל לגבי ההתחיבויות.
דבר נוסף הוא שנייר העבודה יחולק למעיין שני ניירות: נמשכת ומופסקת.
את כל מה שקשור לתזרימים בגין הפעילות הנמשכת נציג בחלק של הנמשכת, ואת כל מה שקשור לתזרימים של המופסקת נציג בחלק של המופסקת מול נכסי מופסקת והתחיבויות מופסקת.












הרצאה 26 – אלי פאר	חשבונאות פיננסית	09.02.12

© SavivS	עמוד 380

דוגמה לנושא
להלן נייר עבודה לדו"ח תזמ"ז לשנת 2011. (עמוד הבא)
נתונים נוספים:
פעילות מופסקת:	1. נרכש רכוש קבוע בסך 50,000 ₪
		2. נמכר רכוש קבוע שעלותו המופחתת 30,000 ₪ תמורת 40,000 ₪.
		3. הפחת הינו 5,000 ₪.
		4. התקבלו הלוואות בסך 50,000 ₪.
		5. נפרעו הלוואת בסך 40,000 ₪.
		6. הרווח של הפעילות המופסקת הינו 20,000 ₪.

פעילות נמשכת:	1. נרכש רכוש קבוע בסכום של 80,000 ₪.
		2. נמכר רכוש קבוע שעלותו המופחתת 20,000 ₪ תמורת 60,000 ₪.
3. התקבלו הלוואות בסך 30,000 ₪ 
4. נפרעו 50,000 ₪

נדרש – הצג דו"ח תזמ"ז תחת שתי חלופות ההצגה

	
	12/10
	שוטפת –נמשכת
	השקעה – נמשכת
	מימון – נמשכת
	שוטפת – מופסקת 
	השקעה – מופסקת
	מימון – מופסקת 
	12/11

	מזומן
	100,000
	
	
	
	
	
	
	180,000

	מלאי
	60,000
	גידול 20,000
	
	
	
	
	
	80,000

	רכוש קבוע
	120,000
	רווח הון 40,000
פחת (30,000)
	רכישה 80,000
מכירה (60,000)
	
	
	
	
	150,000

	נכסי מופסקת
	130,000
	
	
	
	רווח הון 10,000
פחת (5,000)
קיטון (5,000)
	רכישת רכוש קבוע 50,000
מכירת רכוש קבוע (40,000)
	
	140,000

	הלוואות
	(80,000)
	הוצאות מימון (30,000)
	
	קבלה (30,000)
פרעון 50,000
	
	
	קבלה (50,000)
פרעון 40,000
	(90,000)

	התחיבויות מופסקת
	(100,000)
	
	
	
	גידול (10,000)
	
	
	(120,000)

	הון עצמי
	(230,000)
	רווח (90,000)
	
	
	רווח (20,000)
	________
	________
	(340,000)

	
	-
	
	
	
	(30,000)
	10,000
	(10,000)
	-



מופסקת
1. רכישת רכוש קבוע:		ח-פעילות מופסקת			50,000	השקעה מופסקת 
				ז-מזומן				50,000
2.	ח-מזומן				40,000	השקעה מופסקת
		ז-נכסי מופסקת		40,000
	ח-נכסי מופסקת			10,000	שוטפת מופסקת
		ז-רווח הון		10,000
3		ח-הוצאות פחת			5,000		שוטפת מופסקת
			ז-נכסי מופסקת		5,000
4		ח-מזומן				50,000		מימון מופסקת
			ז-התחיבויות מופסקת	50,000
5		ח-התחיבויות מופסקת		40,000		מימון מופסקת
			ז-מזומן			40,000

6 	רווח מופסקת (20,000) בשוטפת (בלי פקודת יומן)

נבצע PN עבור המופסקת לפני שנעבור לנמשכת.

פעילות נמשכת
1		ח-רכוש קבוע		80,000		השקעה
			ז-מזומן		80,000
2		ח-מזומן			60,000		השקעה
			ז-רכוש קבוע	60,000
ח-רכוש קבוע		40,000		שוטפת
			ז-רווח הון	40,000
3		ח-מזומן			30,000		מימון
			ז-הלוואות	30,000
4		ח-הלוואות		50,000		מימון	
			ז-מזומן		50,000

נבצע PN

הערה כללית – חשוב מאוד לשים לב שדו"ח תזרים המזומנים נועד להסביר את השינוי במזומן גם של הפעילות הנמשכת וגם של הפעילות המופסקת, ולכן בנייר העבודה הסעיף מזומן צריך לכלול גם את המזומן של הפעילות הנמשכת וגם את זה של הפעילות המופסקת.













הצגה – דרך 1 – מציגים פעילות מופסקת בגוף התזרים
בדרך הזאת הפירוטים שרשמנו בדרך בפעילות המופסקת לא מעניינים אותנו כי אנו מציגים את הסה"כ במספר אחד.
פעילות שוטפת
רווח מפעילות נמשכת					90,000
התאמות לרווח
גידול במלאי		(20,000)
רווח הון			(40,000)
פחת			30,000
הוצאות מימון		(30,000)
סה"כ							---0---
מזומנים נטו שנבעו מפעילות שוטפת נמשכת			90,000
מזומנים נטו שנבעו מפעילות שוטפת מופסקת			30,000
מזומנים נטו שנבעו מפעילות שוטפת				120,000

פעילות השקעה
רכישת רכוש קבוע						(80,000)
תמורה ממכירת רכוש קבוע					(60,000)
מזומנים נטו ששימשו לפעילות השקעה נמשכת			(20,000)
מזומנים נטו ששימשו לפעילות השקעה מופסקת			(10,000)
סה"כ מזומנים נטו ששימשו לפעילות השקעה			(30,000)

פעילות מימון
קבלת הלוואות						30,000
פרעון הלוואת						(50,000)
מזומנים נטו ששימשו לפעילות מימון נמשכת			(20,000)
מזומנים נטו שנבעו מפעילות מימון מופסקת			10,000
סה"כ מזומנים נטו ששימשו לפעילות מימון			(10,000)

גידול במזומנים ושווי מזומנים				80,000
מזומנים ושווי מזומנים יתרת פתיחה				100,000
מזומנים ושווי מזומנים יתרת סגירה				180,000
















הצגה – דרך 2 – כל מה שקשור לפעילות המופסקת יהיה בביאור
בדרך הזאת הפירוטים שרשמנו בדרך בפעילות המופסקת כן מעניינים אותנו.
פעילות שוטפת
רווח לפי דו"ח רוו"ה					110,000
התאמות לרווח
גידול במלאי		(20,000)
רווח הון			(50,000)
פחת			35,000
קיטון בנכסי מופסקת	5,000
הוצאות מימון		30,000
גידול בהתחיבויות מופסקת	10,000
סה"כ							10,000
מזומנים נטו שנבעו מפעילות שוטפת				120,000

פעילות השקעה
רכישת רכוש קבוע						(130,000)
תמורה ממכירת רכוש קבוע					100,000
מזומנים נטו ששימשו לפעילות השקעה				(30,000)

פעילות מימון
קבלת הלוואות						80,000
פרעון הלוואת						(90,000)
מזומנים נטו ששימשו לפעילות מימון				(10,000)

גידול במזומנים ושווי מזומנים				80,000
מזומנים ושווי מזומנים יתרת פתיחה				100,000
מזומנים ושווי מזומנים יתרת סגירה				180,000

גילוי בדבר פעילות מופסקת
מזומנים נטו שנבעו מפעילות שוטפת מופסקת 			30,000
מזומנים נטו ששימשו לפעילות השקעה מופסקת			(10,000)
מזומנים נטו שנבעו מפעילות מימון מופסקת			10,000
סה"כ							30,000















פתרון שאלה 2 – חוברת 8 IFRS
שלב ראשון – זיהוי הפילוח והסכומים המדווחים
נתונים 9, 10 – הפילוח הוא לפי איזורים גיאוגרפיים, אבל האזור הגיאוגרפי הוא לפי המפעל היצרני, כך לדוגמה אם המפעל היצרני הוא בארה"ב ויש חברת בת שממוקמת בתילנד ומשווקת את המוצרים של המפעל היצרני, אזי האזור הגיאוגרפי שלה הינו ארה"ב, על אף שהיא ממוקמת פיזית בתילנד.אם אותה חברה שממוקמת בתילנד בנוסף לפעולת השיווק יש לה מפעל יצרני בתחום אחר, אזי נצטרך לפרק את החברה הזאת לשניים, חלק ממנה נייחס לארה"ב וחל ממנה לתילנד.
מבחינת המדדים – רווח תפעולי, נכסים תפעוליים, התחיבויות תפעוליות.

שלב שני – הקבצת מגזרים דומים
אין נתונים בשאלה על האמור.

שלב שלישי – נייר עבודה
כדי לבצע את נייר העבודה אני מזהה את האזורים הגיאוגרפיים ואיזה חברות פועלות בהם.
חברה א	מזון בטוח נמצא בישראל כי אין באף מקום אחר (אז בהכרך שם זה המפעל היצרני)
תעשייה	שימו לב שיש גם בישראל וגם בארה"ב, ואז השאלה היא איפה המפעל היצרני.
לפי נתון 1 – כל מגזר התעשיה קשור לארה"ב (כי שם המפעל), המשמעות היא שאת חברה א עלי לפצל, חלק לישראל וחלק לארה"ב.
לפי נתון 4 – 30% מ-א מיוחס לישראל ו-70% מיוחס לארה"ב
חברה ב	אין איתה בעיה כי היא בצרפת ועוסקת באלקטרוניקה זה קיים רק בצרפת.
חברה ג	יש בעיה היא ממוקמת בישראל אבל היא עוסקת במחשבים שזה קיים גם באנגליה, ולכן שוב נשאלת השאלה איפה המפעל היצרני.
נתון 2 – יצור המחשבים כולו בישראל, לכן גם ג וגם 80% מחברה ה מיוחסות לאיזור גיאוגרפי ישראל. 20% מ-ה מיוחס לאנגליה
חברה ד	עוסקת בתחום התעשיה – כאמור התעשיה היא בארה"ב
חברה ה	80% בישראל ו-20% באנגליה

מסקנה – לישראל	30% מ-א', כל ג', ו-80% מ-ה'.
	לצרפת	חברה ב
	לארה"ב	ד ו-70% א'
	לאנגליה	20% מ-ה

הערות להעתקה:
1. מכירות – כיוון שאין הפרדה בין מכירות לחיצוניים למכירות בין מגזריות נעתיק הכל כמכירות לחיצוניים.
2. רווח מדווח – נתון הרווח התפעולי – נעתיק אותו (לפי האחוזים שאמרנו).
3. נכסים מדווחים – אלו הם נכסים תפעוליים, זה נתון, אני מעתיק.
4. התחיבויות מדווחות – אלו הם התחיבויות תפעוליות, נתון, אני מעתיק.
5. פחת והפחתות והשקעות בנכסים לא שוטפים – נתון, נעתיק.
6. לאילו נתונים לא התיחסנו:
1. הוצאות מימון – כי זה לא כלול ברווח המדווח, לכן זה פריט כלל חברתי
2. הכנסות מימון – כנ"ל.







שלב רביעי – מעבר על הנתונים הנוספים
נתון 1 – עסקה פנימית ד←א
ד פועלת בארה"ב, א פועלת גם בארה"ב וגם בישראל, והשאלה היא לאיזה חלק נמכר הנכס?
זו מכירת מלאי ← זה בהכרך על תעשיה לתעשיה כי מדובר על מלאי, ולכן זוהי עסקה בתוך המגזר.
נוריד מהמכירות לחיצוניים של ארה"ב ולא נוסיף למכירות הבין מגזריות סכום של 120,000 ₪.

			ברוטו
	י.פ.		(16,000)
			(4,000)		PN
	י.ס		(20,000)		100,000*20%

		חובה		זכות
מכירות		120,000				מכירות, רווח
עלות מכר			116,000			רווח
מלאי				20,000		נכסים
עודפים י.פ.	16,000

נתון 3 – עסקה פנימית ג←ה
ג בישראל, ה גם בישראל וגם באנגליה, ושוב ברור ש-ג' מכרה לחלק שבישראל מ-ה' כי מדובר על עסקת מלאי, ועל כן העסקה בתוך המגזר.
נוריד מהמכירות לחיצוניים ולא נוסיף למכירות הבין מגזריות בישראל סכום של 430,000.

			ברוטו
	י.פ.		-
			(26,000)	PN
	י.ס		(26,000)		130,000*20%

		חובה		זכות
מכירות		490,000				מכירות, רווח
עלות מכר			404,000			רווח
מלאי				26,000		נכסים

נתון 5 – עסקה פנימית ד←ג
ד בארה"ב מוכרת ל-ג בישראל, לכן זוהי עסקה בין מיגזרית.
אני מוריד מהמכירות לחיצוניים של ארה"ב ומוסיף למכירות הבין מגזריות ונוריד בטור ההתאמות 170,000 ₪.

			ברוטו
	י.פ.		-
			(32,300)	PN
	י.ס		(32,300)		170,000*20%*9/10

		חובה		זכות
מכירות		170,000				מכירות, רווח
עלות מכר			136,000			רווח		170,000*80%
פחת				1,700		רווח, מידע
רכוש קבוע			32,300		נכסים, מידע*

מידע* - החברה הרוכשת רשמה השקעה של 170,000 ₪, בעוד שמבחינת הקבוצה יש מעבר ממלאי לרכוש קבוע בסכום של 80%*170,000 = 136,000 , לכן הניפוח הוא 34,000 ₪.

נתון 8 – פריטים כלל חברתיות

שלב חמישי – קביעת המגזרים החשובים
מבחנים כמותיים:
1. מבחן ההכנסות המדווחות	117,000	 10%*(1,000,000+170,000)
←ישראל, ארה"ב
2. מבחן הרווח המדווח (כולן מרוויחות)	45,500	10%*455,000	
←ישראל, ארה"ב
3. מבחן הנכסים המדווחים	78,600	10%*786,000
← ישראל, ארה"ב
מסקנה – על סמך המבחנים הכמותיים המגזרים החשובים הם ישראל וארה"ב.

ב. מגזרים שלא עברו את המבחנים הכמותיים – בהעדר נתונים יוצגו באחרים.
ג. כלל ההמשכיות – אין נתונים.
ד. מגבלה פראקטית – אין חריגה
ה. מבחן עיקר הפעילות:		(650,000+235,000)/1,000,000>75%
מהווים את עיקר הפעילות

שלב שישי – הצגה
- ביאור עיקרי – נמצא בדף פתרון
ביאור נוסף
אנו צריכים להציג ביאור נוסף על פי מגזרים עסקיים
תעשיה – 70% מ-א וכל ד
מזון – 30% מ-א
אלקטרוניקה – ב
מחשבים -  ג + 30% מ-ה
שירותי מחשב – 20% מ-ה.

בביאור הזה אנו צריכים להציג אך ורק מכירות לחיצוניים
תעשיה – אין בעיה כי זה ארה"ב		235,000
אלקטרוניקה – אין בעיה כי זה צרפת 		15,000
שירותי מחשב – אין בעיה כי זה אנגליה		100,000
מזון – 30% מ-א, לפי נתוני התרגיל		75,000		30%*250,000
מחשבים – אפשר לקבל כ-PN, או לפי נתוני התרגיל   575,000	605,000+80%*500,000-430,000

605,000 – חברה ג , 500,000 – חברה ה, 430,000 – עסקה פנימית

ביאור נוסף שעלינו לבצע זה ביאור לפי איזורים גיאוגרפיים שאותו אפשר לפלח או לפי מיקום העסק או לפי מיקום הלקוח, בכל מקרה שימו לב שהביאור העיקרי הוא לא בדיוק איזורים גיאוגרפיים אלה מפעל יצרני, אם הביאור העיקרי היה איזורים גיאוגרפיים אז בכלל לא היינו צריכים את הביאור הנוסף לפי איזורים גיאוגרפיים.
כעיקרון אנו צריכים להציג מכירות לחיצוניים ונכסים לא שוטפים, כיוון שאין לי נתון לגבי הנכסים הלא שוטפים נציג רק מכירות לחיצוניים.


ישראל – פועלות בה א ו-ג, והמכירות לחיצוניים (לפי נתוני התרגיל)	425,000 (250,000+605,000-430,000)
צרפת – רק חברה ב עובדת בה, אין בעיה 15,000
ארה"ב – רק חברה ד, לפי נתוני התרגיל 350,000-120,000-170,000 = 60,000
אנגליה – רק חברה ה, לפי נתוני התרגיל 500,000

הרצאה 26 – אלי פאר	חשבונאות פיננסית	09.02.12
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דו"ח תזמ"ז על בסיס שווי מאזני
עקרונות
1. בעת רכישת ההשקעה פקודת היומן היא:	ח-השקעה	נציג בפעילות השקעה
						ז-מזומן
2. רווחי אקוויטי (כל רווחי אקוויטי כולל ה.ע.ע. , עסקאות פנימיות וכדומה) מדובר על הכנסה שאין עימה זרימת מזומן, לכן נציג בהתאמות לרווח:	ח-השקעה
ז-רווחי אקוויטי
3. דיבידנד:	ח-מזומן			יוצג או בפעילות שוטפת או בפעילות השקעה לפי המדיניות
ז-השקעה
4. קרנות הון:	ח-השקעה				טור עזר בלי כוכבית
ז-קרן שיערוך
ז-קרן הון זמין למכירה
5. מכירת השקעה או חלק ממנה:		ח-מזומן
ז-השקעה
ז-רווח הון
אנו מפצלים בנייר עבודה לשניים:		ח-מזומן			יוצג בפעילות השקעה
ז-השקעה
ח-השקעה		יוצג בהתאמות לרווח
ז-רווח הון
בנוסף נזכיר שאנו ממשים קרנות הון	ח-קרן שיערוך		טור עזר
ז-עודפים
ח-קרן הון זמין למכירה	התאמות לרווח
ז-רווחי אקוויטי
6. מעבר מ-28 IAS ל-39 IAS – נזכיר שמיישמים את תפיסת המעברים, ועל כן כאילו מכרנו את כל ההשקעה ורכשנו מחדש לפי שווי הוגן. ח-מזומן, ז-השקעה לפי 28 IAS, ח-השקעה לפי 39 IAS, ז-רווח הון.
הפיצול:	ח-מזומן			יוצג בפעילות השקעה
ז-השקעה
		ח-השקעה		יוצג בהתאמה לרווח 
ז-רווח הון
כמובן שנממש גם את קרנות ההון.
תזרים מזומנים בדוחות מאוחדים
עקרון מנחה – המטרה של דו"ח תזמ"ז מאוחד היא הערכת יכולתה של הקבוצה להפיק ולהשתמש במזומנים. בדו"ח תזמ"ז מאוחד אנו מציגים תזרימי מזומנים לתוך הקבוצה ומחוץ לקבוצה, ולא מציגים תזרימי מזומנים בין חברות האם לבת. במילים אחרות מציגים תזרימי מזומנים רק כלפי חיצוניים.
שימו לב שדו"ח תזמ"ז מאוחד עיקבי עם שאר הדוחות.

בדוח על המצב הכספי המאוחד אנו מציגים רק נכסים והתחיבויות כלפי חיצוניים, בדו"ח רוו"ה המאוחד אנו מציגים הכנסות והוצאות כלפי חיצוניים. עם זאת יש הבדל משמעותי בין דו"ח תזמ"ז לבין שאר הדוחות. בכל הדוחות אני מציג חלוקות, בדו"ח על המצב הכספי במסגרת ההון העצמי אני מפריד בין הבעלים לבין הזשמ"ש, ועל כן יש חשיבות לנכסים ולהתחיבויות השייכים לאם ולנכסים ולהתחיבויות ששיכים לבת, וזאת לצורך החלוקות. כנ"ל בדו"ח רוו"ה, בסופו אני מציג חלוקות, ולכן יש חשיבות מהו הרווח שתרמה האם ומהו הרווח שתרמה הבת. בדו"ח תזמ"ז אני כלל לא מציג חלוקות, ולכן לא חשוב לנו האם חברת האם ביצעה את הפעולה או חברת הבת. לנושא הזה יש חשיבות רבה כי למעשה אין שום משמעות לדו"ח מאוחד, אפשר לחשוב על חברת האם והבת כיישות אחת.



עקרונות בדו"ח תזמ"ז מאוחד
1. נייר העבודה – נקודת המוצא היא הדו"ח המאוחד לתחילת השנה, מהדו"ח הזה אנו צריכים להגיע לדו"ח המאוחד לסוף שנה, כלומר אנו צריכים לחשבו מה קרה בתוך הדו"ח המאוחד כאילו מנוהלים ספרים של דוחות מאוחדים.
שימו לב שהחשיבה הזו שונה ממה שהתרגלנו לחשוב כשלמדנו דוחות מאוחדים. כשלמדנו דוחות מאוחדים היה נתון לנו מאזני הבוחן של החברות, ומתוכם היינו צריכים ליצור את הדו"ח המאוחד, ואילו בנייר עבודה הדו"ח המאוחד כבר נתון, ואנחנו צריכים לחשוב מה קרב בתוכו.
כדי להמחיש את ההבדל בחשיבה שתי דוגמיות:
דוגמית 1
נניח שחברת הבת רכשה רכוש קבוע, כשעסקנו בדוחות מאוחדים הפעולה הזאת כלל לא עניינה אותנו, מדוע? הרכוש הקבוע הזה קיים במאזן הבוחן של חברת הבת, והוא נתון לנו.
לעומת זאת בנייר עבודה לדו"ח תזמ"ז הפעולה הזאת כן מעניינת אותנו כי הרכוש הקבוע הזה לא קיים ביתרת פתיחה, כן קיים ביתרת סגירה, והמטרה היא הרי להסביר כיצד השתנתה י.פ. והגיעה ל-י.ס.
דוגמית 2
עסקה פנימית – כשיצרנו דוחות מאוחדים העסקה כמובן עניינה אותנו, דחינו את הרווח, תיקנו את הנכס, לעומת זאת בנייר העבודה לדו"ח תזמ"ז העסקה לא מעניינת אותנו, כי אין זרימת מזומן, ונתון בפנינו כבר הדוחות המאוחדים כך שהרווחים מתוקנים וכך גם הנכסים.
2. חלוקות – כאמור בדו"ח תזמ"ז אנחנו לא מבצעים חלוקות, לכן כדאי בנייר העבודה לאחד בין הון הבעלים לבין הזשמ"ש. איחוד שכזה יחסוך הרבה חישובים והרבה פעולות קישור כפי שנראה בהמשך.
אזהרה – בחלק מהשאלות ב-תזמ"ז המטרה היא לבחון לא רק על תזמ"ז אלה גם על דוחות מאוחדים, ועל כן מוסיפים נדרש כמו "תנועה מפורטת ב-זשמ"ש" או "תנועה מפורטת בהון הבעלים" במקרה הזה לא נוכל לאחד, אבל לא בגלל הנושא של ה-תזמ"ז אלה בגלל הנדרש הנוסף.
3. עודף עלות – אין צורך לחשוב באופן מיוחד על עודף העלות, הדוח המאוחד כבר נתון כך שעודף העלות כבר מופיע בו, וכשנחשב פחת לנכס מסויים, הפחת הזה יכלול גם את הפחתת עודף העלות בגין אותו נכס.
4. דיבידנד – אם חברת האם חילקה דיבידנד כל הכסף זרם לחיצוניים:
ח-עודפים (הון עצמי) 	נציג בפעילות מימון או בפעילות שוטפת
ז-מזומן	
אם חברת הבת חילקה דיבידנד חלקו זרם לחברת האם וכמובן שזה לא מעניין אותנו, וחלקו זרם לזשמ"ש:
ח-זשמ"ש (הון עצמי)		יוצג בפעילות מימון או בפעילות שוטפת
	ז-מזומן
5. עסקאות פנימיות – באופן עקרוני עסקאות פנימיות לא מעניינות אותנו כי אין זרימת מזומן כלפי חיצוניים, ומבחינת הרווחים והנכסים כאמור הם נתונים כבר מתוקנים. אם זאת צריך להתיחס לשני סוגים של עסקאות שיכולות להיות גם בחברה בודדת:
1. שינוי יעוד –נניח שב-4/11 חברת האם קנתה מלאי תמורת 100 ₪ וב-5/11 היא מכרה אותו לבת תמורת 120 ₪, חברת הבת משתמשת במלאי כקרקע.
בדוח המאוחד ביתרת פתיחה מופיעה קרקע ב-120 בש"ח
		י.פ.	השקעה		י.ס.
קרקע		-	רכישה 100	100
נניח כעת שחברת האם רכשה את המלאי אשתקד אבל מכרה אותו השנה:
		י.פ.	עזר *		י.ס.	(*עזר – כי השקעתי בנכס בלי ששילמתי מזומן)
מלאי		100	(100)*		-
קרקע		-	100*		100

2. עסקת אג"ח – מדוע דווקא אג"ח יוצא דופן? כי יצא מזומנים החוצה כי החברה שקנתה שילמה לחיצוניים כסף, לכן בעת פדיון האג"ח נרשום:
ח-הפסד מפדיון		בהתאמות לרווח
	ז-אג"ח לשלם

ח-אג"ח לשלם	צריך לפצל את התשלום בין תשלום ריבית לבין פדיון אג"ח
ז-מזומן
תשלום הריבית הוא בגובה הניכיון המצטבר פלוס הריבית לשלם. כל השאר זה פדיון אג"ח.
את תשלום הריבית אנחנו מציגים או בפעילות שוטפת או בפעילות מימון לפי המדיניות, את פדיון האג"ח בפעילות מימון.
אם בשלב מסויים האג"ח נמכרת לחיצוניים – מבחינת הקבוצה מדובר על הנפקה מחדש – כמובן שנציג את התמורה מהנפקה בפעילות מימון.
דוגמה:
ב-1/10 הנפיקה הבת 100,000 ע"נ אג"ח להמרה ל-5 שנים, נושאות ריבית של 10% המשולמת בסוף כל שנה, ריבית השוק 12%.
ב-1/11 רכשה האם את מלוא האג"ח לפי 9%.
ב-1/12 היא מכרה את האג"ח לפי 7%.
נדרש – הצג את ההשפעות על נייר העבודה.
	
	12/09
	שוטפת 
	מימון
	12/10

	אג"ח לשלם
	-
	הוצאות מימון (11,135)
תשלום ריבית 10,000
	הנפקה (92,790)
	(93,925)




	
	12/10
	שוטפת 
	מימון
	12/11

	אג"ח לשלם
	(93,925)
	הפסד מפדיון (9,315)
תשלום ריבית 1,135
	פדיון אג"ח 102,105
	-



	
	12/11
	שוטפת 
	מימון
	12/12

	אג"ח לשלם
	-
	הוצאות מימון (7,551)
תשלום ריבית 7,551
	הנפקה (107,873)
פרעון 2,449
	(105,424)






ב-1/10 הנפקה – n=5, i=12%, PMT=10,000 , FV=100,000  PV=92,790

ח-מזומן			92,790	
		ז-אג"ח		92,790	מימון
ח-הוצאות מימון		11,135		1 INT
		ז-אג"ח לשלם	11,135	שוטפת
ח-אג"ח לשלם		10,000	שוטפת
ז-מזומן		10,000				
התשלום מבטא תשלום של ריבית לכן יוצג או בשוטפת או במימון – אנו נפתור בשוטפת

ב-1/11 חברת האם פודה בפדיון מוקדם, היא שילמה:
N=4, i=9%  PV=103,240
הערך הפנקסני הינו 93,925
תשלום		103,240
פנקסני		(93,925)
		9,315
ח-הפסד מפדיון		9,315
	ז-אג"ח		9,315	שוטפת
ח-אג"ח			103,240
	ז-מזומן		103,240
עבור מה שילמנו? עבור ריבית ועבור פדיון אג"ח
עבור הריבית		1,135		(סיגמה PRN)
פדיון אג"ח		102,105		PN
ב-1/12 מבחינת הקבוצה יש הנפקה מחדש.
התמורה		n=3, i=7%  PV=107,873
ח-מזומן				107,873		פעילות מימון
		ז-אג"ח לשלם		107,873		
הוצאות המימון:	1 INT = 7,551
ח-הוצאות מימון			7,551	1 INT
			ז-אג"ח לשלם	7,551	שוטפת
ח-אג"ח לשלם			10,000	
		ז-מזומן			10,000				
עבור מה שילמנו? גם עבור ריבית וגם עבור קרן.
עבור ריבית		7,551
עבור קרן		2,449	PN

6. שינויים בשיעורי האחזקה – נבחין בין שני מצבים עקרוניים
1. שינויים בשיעורי האחזקה בתוך הדוח המאוחד
2. כניסה ויציאה מדו"ח מאוחד

שינויים בשיעורי האחזקה בתוך הדו"ח המאוחד
עקרון מנחה – נזכיר שהשינויים הנ"ל נתפסים כעסקה בין הבעלים לבין הזשמ"ש, וכל שינוי המשנה את הרכב ההון העצמי מהווה פעילות מימון. על כן תזרים המזומנים הנובע מהשינוי האמור יוצג בפעילות מימון. כדאי לשים לב שכתוצאה מהשינוי אף נכס או התחיבות למעט המזומן לא משתנים. מה שמשתנה זה רק המזומן וההון העצמי השייך לבעלים ולזשמ"ש. נעבור בפירוט על השינויים האפשריים:
1. עליה בשיעור האחזקה
חובה		זכות
	זשמ"ש	XXX
	מזומן			XXX
	קרן הון	XXX
לצורך נייר העבודה נפצל לשניים:
	ח-זשמ"ש	פעילות מימון
		ז-מזומן
	ח-קרן הון		עזר (בלי כוכבית)
		ז-זשמ"ש
שימו לב – אם אנו לא מפצלים את ההון העצמי
	ח-הון עצמי		
		ז-מזומן

דוגמה לנושא – חברה א מחזיקה 70% מהון המניות של ב, ב-1/4/10 רכשה חברה א 10% נוספים מחברה תמורת 30,000 ₪. תרומת הנכסים של חברה ב לאותו יום הינה 120,000 ₪. 
נדרש – הצג נייר עבודה חלקי תחת שתי הנחות בלתי תלויות:
		א. אין פיצול של הון עצמי
		ב. יש פיצול של הון עצמי

הנחה א		מימון					עזר
הון עצמי		רכישת מניות מהזשמ"ש 30,000
הנחה ב
בעלים								18,000
זשמ"ש		רכישת מניות מהזשמ"ש 30,000		(18,000)

הנחה א
	ח-הון עצמי	30,000		מימון
		ז-מזומן	30,000		
הנחה ב
	ח-זשמ"ש	12,000		120,000*10%
		ז-מזומן	30,000
	ח-קרן הון	18,000
נפצל:
	ח-זשמ"ש	30,000		מימון
		ז-מזומן	30,000
	ח-קרן הון	18,000	
		ז-זשמ"ש 18,000		עזר
העליה בשיעור האחזקה יכולה להתבצע על ידי הנפקה של חברת הבת וחברת האם רוכשת מניות בהנפקה.
בכל מקרה במקרה הזה נכנס כסף לקבוצה, שזאת התמורה מהנפקה לחיצוניים, יוצג כמובן בפעילות מימון. מבחינת פקודות היומן – אותם פקודות.
דוגמה – בנתוני הדוגמה שלנו הנח כי ב-1/10/10 חברת הבת הנפיקה מניות תמורת 180,000 ש"ח
חברת האם רכשה 90% וכתוצאה מכך שיעור האחזקה עלה ל-80%.
אותו נדרש.

הנחה א		מימון					עזר
הון עצמי		הנפקת מניות לזשמ"ש (18,000)
הנחה ב
בעלים								6,000
זשמ"ש		הנפקת מניות לזשמ"ש (18,000)		(6,000)

הנחה א
זרימת המזומנים לקבוצה היא 10% מ-180,000 כלומר 18,000.
ח-מזומן			18,000
	ז-הון עצמי	18,000	מימון

הנחה ב
			חובה		זכות
		מזומן	18,000
		זשמ"ש			24,000
		קרן הון	6,000				PN
נחשב את השינוי ב-זשמ"ש:	דקה לפני		36,000		30%*120,000
				דקה אחרי	60,000	(120,000+180,000)*20%
				גידול		24,000
נפצל:		ח-מזומן			18,000
			ז-זשמ"ש	18,000	מימון
		ח-קרן הון		6,000	עזר (בלי כוכבית)
			ז-זשמ"ש	6,000

2. ירידה בשיעור האחזקה – פקודת היומן העקרונית היא
ח-מזומן
	ז-זשמ"ש
	ז-קרן הון
נפצל ל:		ח-מזומן			נציג בפעילות מימון
				ז-זשמ"ש		
			ח-זשמ"ש		עזר (בלי כוכבית)
				ז-קרן הון
בנוסף נזכיר שמממשים קרנות הון הקשורות לתרומה של הבת לתוך הקרן הון על חשבון הבעלים, כלומר:		ח-קרן שיערוך
			ח-קרן הון זמין למכירה
				ז-קרן הון (על חשבון הבעלים)
הפקודה תקבל ביטוי בטור עזר בלי כוכבית.

אם אין הפרדה של ההון העצמי  יש רק פקודה אחת:
	ח-מזומן
		ז-הון עצמי
לדוגמה
חברה א מחזיקה 80% מ-ב, תרומת הנכסים של חברה ב ל-1/10/10 הינה 300,000 , קרן השיערוך המופיעה בתרומה של ב הינה 20,000. באותו יום מכרה חברה א 10% ממניות חברה ב תמורת 45,000 ₪.
נדרש – הצג את ההשפעה על נייר העבודה לדו"ח תזרים תחת שתי הנחות
		א. אין פיצול של הון עצמי
		ב. יש פיצול של הון עצמי

הנחה א		מימון					עזר
הון עצמי		מכירת מניות לזשמ"ש (45,000)
הנחה ב
הון בעלים
קרן הון							(17,000)
קרן שיערוך							2,000	
זשמ"ש		מכירת מניות לזשמ"ש (45,000)		15,000

הנחה א
ח-מזומן			45,000
	ז-הון עצמי		45,000 	מימון
הנחה ב
			חובה		זכות
	מזומן		45,000
	זשמ"ש				30,000		10%*300,000
	קרן שיערוך	2,000				20,000*10%
	קרן הון				17,000		PN

נפצל:
	ח-מזומן			45,000
		ז-זשמ"ש	45,000	מימון

	ח-זשמ"ש		15,000	עזר
		ז-קרן הון	17,000
	ח-קרן שיערוך		2,000
כמובן שגם במקרה הזה הירידה בשיעור האחזקה יכולה לנבוע מהנפקה של חברת הבת, הפעולות הן אותן פעולות (רק הסכומים שונים).
כניסה מיציאה מדו"ח מאוחד
עיקרון מנחה – כדי לדעת מהו השינוי במזומנים של הקבוצה הנובע מהשינוי בשיעור האחזקה עלינו לחשוב מה קרה גם למזומנים של חברת האם וגם למזומנים של חברת הבת.
בכניסה למאוחד יצא המזומנים שחברת האם שילמה, התקבלו 100% מהמזומנים של חברת הבת כי אני מאחד לראשונה, הסכום נטו יוצג בפעילות השקעה.
באיבוד שליטה התקבלה התמורה מהמכירה, יצא 100% מהמזומנים של חברת הבת כי אני כבר לא מאחד אותם, הסכום נטו יוצג בפעילות השקעה.
הכניסה והיציאה מהדו"ח המאוחד יכולים גם לנבוע מהנפקת מניות של חברת הבת.
ביציאה מהמאוחד – יצא 100% מהמזומנים של הבת לפני ההנפקה, וגם יצא המזומן ששילמה חברת האם אם היא רכשה חלק מההנפקה, לא נכנס שום דבר.
בכניסה למאוחד ישנן שתי אפשרויות לחשיבה:
1. מה שחברת האם שילמה לא יצא, כי הוא עבר לחברת הבת ואנו מאחדים אותה. למעשה במקרה הזה רק התקבלו מזומנים, המזומנים של חברת הבת שהיו לפני ההנפקה, פלוס התמורה מהנפקה לחיצוניים.
2. יצא מה שחברת האם שילמה, זו טעות כי זה לא באמת יצא, התקבלו 100% מהמזומנים של הבת לאחר ההנפקה, שוב טעות אבל טעות מפצה. הסכום נטו הוא נכון.
בכניסה ויציאה מדו"ח מאוחד משתנים לא רק המזומנים אלה גם הנכסים וההתחיבויות כי בכנסיה מצטרפים הנכסים וההתחיבויות של הבת וביציאה הם נגרעים, לזה נצטרך לתת ביטוי בנייר העבודה.
נעבור על כל המקרים האפשריים:
1. מעבר מ-0 לשליטה:
חובה		זכות
	מזומן בת		XX
	נכסים בת		XX
	עודף עלות	XX
	התחיבויות בת			XX
	זשמ"ש				XX
	מזומן (אם)			XX
את הפקודה הזאת בלי המילה מזומן אנו מעבירים בנייר העבודה בטור חדש אותו אנו פותחים שנקרא כניסה למאוחד, שימו לב שהטור הזה לא יהיה מאוזן בדיוק בגובה השינוי במזומן אותו אנו צריכים להציג בפעילות השקעה.
נסכם – בטור מציגים
1. צירוף 100% מהנכסים וההתחיבויות של הבת למעט מזומן.
2. צירוף עודף עלות.
3. צירוף זשמ"ש.
4. במקרים הרלוונטיים ביטול יתרות הדדיות.
דוגמה
הדו"ח על המצב הכספי של חברה א ל-12/10 מורכב ממזומן בלבד בסך 160,000 ₪.
חברה א לא הייתה פעילה בשנת 2011 למעט פעולה אחת, ב-12/11 היא רכשה 80% (8,000 מניות) של חברה ב לפי 20 ₪ למניה המהווים את השווי ההוגן, זשמ"ש מחושב לפי שווי הוגן.
להלן הדו"ח של חברה ב לאותו יום:
				12/11
מזומן			100,000
קרקע			120,000
ספקים			(70,000)
	הון עצמי			(150,000)

שוויה ההוגן של הקרקע הינו 130,000
נדרש – ערוך נייר עבודה לדו"ח תזמ"ז והצג דו"ח תזמ"ז
	
	12/10
	איחוד לראשונה
	12/11

	מזומן
	160,000
	
	100,000

	קרקע
	
	120,000
10,000
	130,000 = (120,000+10)

	מוניטין
	
	40,000
	40,000

	ספקים
	
	(70,000)
	(70,000)

	הון בעלים
	(160,000)
	
	(160,000)

	זשמ"ש
	
	(40,000)
	(40,000)

	
	
	60,000
	


ב-12/10 יש רק את חברת האם.
ב-12/11 יש לנו דו"ח מאוחד (בתרגילים אנו נקבל את הדו"ח המאוחד אך עכשיו אנו ניצור אותו)
נחשב עודף עלות:
	תמורה		200,000		8,000*20+2,000*20
	הון עצמי		(150,000)
	עודף עלות	50,000
	קרקע		10,000		130,000-120,000
	מוניטין		40,000		PN
שימו לב שחברה א רכשה את ההשקעה בסכום של 160,000 (כל המזומן שלה) כך שמיד לאחר הרכישה הדו"ח של א מורכב מההשקעה ב-ב' בלבד.
המשמעות היא שהדו"ח המאוחד מורכב למעשה אך ורק מנכסים והתחיבויות של ב, כולל עודף עלות וזשמ"ש.

נתחיל את הפתרון – אנו מזהים שנרכשה חברת בת שאוחדה לראשונה, פותחים טור שהתוצאה הסופית שלו היא: יצא 160,000 (המזומן ש-א שילמה), התקבל 100,000 (המזומנים של חברה ב) הנטו – יצא 60,000.
שלב 1 – צירוף 100% מהנכסים וההתחיבויות של הבת (העתקת המאזן של הבת בלי מזומן). (קרקע-120,000 , ספקים-70,000)
שלב 2 – צירוף עודף עלות (מוניטין 40,000 , קרקע 10,000)
שלב 3 – צירוף זשמ"ש (40,000 = 2,000*20)
· צריך לוודא שהטור מאוזן
הצגה
פעליות שוטפת				---0---	(החברה לא היתה פעילה)
פעילות השקעה
רכישת חברת בת שאוחדה לראשונה – נספח א	(60,000)
פעילות מימון					---0---
						______
קיטון במזומנים				(60,000)
מזומנים י.פ.					160,000
מזומנים י.ס.					100,000

נספח א – רכישת חברת בת שאוחדה לראשונה
מזומן שנרכש					(100,000)
קרקע					(130,000)
מוניטין					(40,000)
ספקים					70,000
זשמ"ש					40,000
מזומנים ששולמו				(160,000)
בניכוי מזומנים שנרכשו				100,000
מזומנים נטו					60,000
2. מעבר מ-39 IAS לשליטה – ראשית נטפל בתפיסת המעברים, והמשמעות היא שיש לממש את הקרן הון. הפקודה:	ח-קרן הון		יקבל ביטוי בפעילות שוטפת
ז-רווח מני"ע		
כעת נטפל בכניסה למאוחד, הטיפול מאוד דומה למקרה הראשון, יש רק הבדל אחד שהו שצריך גם לגרוע את ההשקעה שמוצגת לפי שווי הוגן.
3. מעבר מ- 28 IAS לשליטה – ראשית נטפל בגישת המעברים, כלומר נבצע:
1. שיערוך ההשקעה לשווי הוגן:
ח-השקעה			שוטפת
	ז-רווח הון
2. מימוש קרן שיערוך בגין הכלולה:
ח-קרן שיערוך			עזר
	ז-עודפים
3. מימוש קרן הון זמין למכירה בגין הכלולה:
ח-קרן הון זמין למכירה		שוטפת
	ז-רווחי אקוויטי
עכשיו אנו מטפלים בכניסה למאוחד. הטיפול יהיה זהה למקרה השני, גם פה יש לגרוע השקעה על בסיס שווי הוגן.
4. מעבר משליטה ל-0 – פקודת היומן:
חובה		זכות
	מזומן (אם)	XX			(שקיבלה האם מהמכירה)
	מזומן (בת)			XX
נכסים (בת)			XX
עודף עלות			XX
התחיבויות (בת)	XX
זשמ"ש		XX
רווח הון				XX
את הפעולה הזאת בלי המילה מזומן (בלי שתי השורות) אנו מעבירים לטור חדש אותו אנו פותחים שנקרא יציאה מהמאוחד, כך שהטור הזה לא יהיה מאוזן בדיוק בגובה השינוי במזומן שאותו אנו צריכים להציג בפעילות השקעה.
נסכם – מה מציגים בטור?
1. גריעת 100% מהנכסים וההתחיבויות של הבת.
2. גריעת עודף עלות.
3. גריעת זשמ"ש.
4. יצירת רווח הון.

הערה 1 – דגש מיוחד לגבי הרווח הון – אנו חייבים לרשום את הרווח הון בטור של היציאה (אחרת הפקודה לא תהא מאוזנת), אבל אנו גם חיבים לרשום את רווח ההון כהתאמה לרווח (פעילות שוטפת). לכן נפתח שורה בנייר העבודה "רווח הון" נרשום את הסכום שלו בטור של היציאה בכיוון הנכון ובפעילות שוטפת בכיוון ההפוך, כך שהסה"כ שלו יהיה -0-.

הערה 2 – כתוצאה מאיבוד שליטה וללא קשר לטור יש לממש את חלקם של הבעלים בקרנות של הבת. הפקודות:
		ח-קרן שיערוך			עזר
			ז-עודפים
		ח-קרן הון זמין למכירה		שוטפת
			ז-רווח מנירות ערך


דוגמה
בנתוני הדוגמה האחרונה הנך כי ב-1/12 מכרה חברה א את מלוא ההשקעה תמורת 230,000 ₪. מלבד זאת חברה א לא הייתה פעילה בשנת 2012 (המשמעות היא שהדו"ח של א ל-12/12 מורכב אך ורק ממזומן).
	
	12/11
	יציאה מהמאוחד
	שוטפת
	12/12

	מזומן
	100,000
	
	
	230,000

	קרקע
	130,000
	(120,000)
(10,000)
	
	

	מוניטין
	40,000
	(40,000)
	
	

	ספקים
	(70,000)
	70,000
	
	

	הון בעלים
	(160,000)
	
	רווח (70,000)
	(230,000)

	זשמ"ש
	(40,000)
	40,000
	
	

	רווח הון
	
	(70,000)
	70,000
	

	
	
	(130,000)
	
	



אנחנו מזהים שנמכרה חברת בת, פותחים טור של יציאה מהמאוחד, התוצאה הסופית שלו היא שהתקבל 230,000 ₪ שזוהי התמורה מהמכירה, יצא 100,000 ₪ המזומן של חברת הבת, בנטו התקבל 130,000 ₪.
שלב 1 – גריעת 100% מהנכסים וההתחיבויות של חברת הבת (קרקע 120,000 , ספקים 70,000)
שלב 2 – גריעת עודף עלות (קרקע 10,000 , מוניטין 40,000)
שלב 3 – גריעת זשמ"ש – לצורך כך עלינו לחשב את התרומה של חברת הבת לאותו יום.
				תרומת הבת
		הון עצמי		150,000
		עודף עלות	50,000
				200,000
הזשמ"ש הינו 40,000				20%*200,000
שלב 4 – חישוב רווח הון
				רווח הון
		תמורה		230,000
		השקעה תיאורטית	(160,000)		200,000*80%
				70,000
רווח (70,000) – רווח מדו"ח רווה, במקרה הספציפי הזה הוא רק 70,000 מהמכירה כי לא היתה עוד פעילות.

הצגה
פעילות שוטפת
רווח לפי דו"ח רוו"ה					70,000
התאמות – רווח הון					(70,000)
							---0---
פעילות השקעה
מכירת חברת בת שאוחדה בעבר – נספח ב			130,000

פעילות מימון						---0---
							______
גידול במזומנים					130,000
מזומנים י.ס.						(100,000)
מזומנים י.פ.						230,000

נספח ב – מכירת חברת בת שאוחדה בעבר
מזומן שנמכר						100,000
קרקע						130,000
מוניטין						40,000
ספקים						(70,000)
זשמ"ש						(40,000)
רווח הון						70,000
מזומנים שהתקבלו					230,000
בניכוי מזומנים שנמכרו					(100,000)
מזומנים נטו						130,000

5. מעבר משליטה ל-28 IAS או ל-29 IAS – מאוד דומה למקרה הקודם עם שינוי אחד שהוא שצריך ליצור בטור השקעה על בסיס שווי הוגן.



































דוגמה כוללת עד כה – שאלה מספר 9 – חוברת 7 IAS


כללי – שימו לב שהנדרש הוא דו"ח תזמ"ז, יתירה מכך, ההון העצמי מופיע במספר אחד, לכן את השאלה הזאת נפתור בלי הפרדה של ההון העצמי.
נתון 1 – טיפול בחברת בינה – ב-12/04 אמיר רכשה שליטה בבינה, נחשב עודף עלות:
	תמורה		25,000		17,500/0.7
	הון עצמי		(25,000)
	עודף עלות	-0-
ב-31.3.06 הינה מנפיקה מניות, נבדוק מה קרה לשיעור האחזקה:
	לפני הנפקה		70%
	לאחר ההנפקה		60%			4,200/(6,000+1,000)
	 ירידה בשיעור האחזקה ללא איבוד שליטה.
		ח-מזומן			4,000		1,000*4
			ז-הון עצמי	4,000		מימון
ב-30/6/06 ישנה חלוקת דיבידנד על ידי בינה.
60% מחולק לאמיר – לא מעניין אותנו.
40% מחולק ל-זשמ"ש:		ח-זשמ"ש		560	שוטפת/מימון
					ז-מזומן		560	40%*1,400
(אין הנחיה ולכן נציג במימון)

ב-30/09/06 יש עליה בשיעור האחזקה מ-60% ל-70%
ח-הון עצמי		6,000		מימון
			ז-מזומן		6,000

רווחים של חברת בינה לא רלוונטיים כיוון שאני אקבל את הרווח של הקבוצה כ-PN, אם הייתי מבצע הפרדה לזשמ"ש היינו מחשבים את חלקו של הזשמ"ש ברווח, אם כי גם את זה ניתן לקבל כ-PN.

נתון 2 – טיפול בחברת מיכל
ב-30/6/04 נוצרה השפעה מהותית, נחשב עודף עלות:
תמורה			15,000
שווי נרכש		(12,000)	30%*40,000
עודף עלות		3,000		כולו מוניטין

התקופה 1-3/06 יש לשקף רווחי אקוויטי	2,400		30%*8,000
		ח-השקעה		2,400		שוטפת	
			ז-רווחי אקוויטי	2,400

ב-31/3/06 נוצרה שליטה – ראשית נשערך לאור גישת המעברים את ההשקעה לשווי הוגן.
נתון שאמיר רכשה 30% תמורת 25,000 לפי שווי הוגן, המשמעות היא שהשווי ההוגן של ההשקעה הקיימת שהיא גם 30% היא 25,000.
		שווי הוגן		25,000
		שווי פנקסני	(23,400)		21,000+2,400
				1,600

	ח-השקעה		1,600	שוטפת
		ז-רווח הון	1,600
כעת נטפל בכנסיה למאוחד, נפתח טור שהתוצאה הסופית שלו יצא 20,000 (הסכום ששולם), התקבל 8,000 (המזומן של הבת), בנטו יצא 12,000.
שלב 1 – צירוף 100% של הנכסים וההתחיבויות של הבת.
שלב 2 – צירוף עודף עלות, נחשב אותו:
		תמורה 		83,333		25,000/0.3
		הון עצמי		(68,000)
		עודף עלות	15,333		כולו מוניטין
שלב 3 – צירוף זשמ"ש, השווי ההוגן של 30% הוא 25,000 ₪, לכן השווי ההוגן של 40% הוא	33,333	25,000/0.3*0.4
שלב 4 – גריעת השקעה על בסיס שווי הוגן 25,000

כעת שימו לב שחברת אמיר רכשה מניות תמורת 25,000 ₪, אבל בפועל היא שילמה רק 20,00 ₪, המשמעות היא שבאותו יום נוצרים זכאים (עם כוכבית כי זה פעילות השקעה שאין עימה זרימת מזומן)

ב-12/06 יש ירידה בשיעור האחזקה מ-60% ל-55%.
		ח-מזומן				6,000		מימון
			ז-הון עצמי 		6,000

נתון 3  - טיפול בחברת דלית.
ב-1/05 רכשה אמיר שליטה בדלית, נחשב עודף עלות:
	תמורה		31,000		25,000+20%*30,000
	הון עצמי		(26,000)
	עודף עלות	5,000
	פ.שליטה		1,000		25,000-80%*30,000
	מוניטין		4,000		PN
(ביתרת פתיחה מציגים מוניטין 5,000 שהוא המוניטין 4,000 בתוספת 1,000 פרמית שליטה)

ב-1/06 יש יציאה מהמאוחד, נפתח טור, התוצאה הסופית שלו התקבל 60,000 (תמורה מהמכירה), יצא 5,000 (המזומן של דלית) בנטו 55,000.

שלב 1 – גריעת 100% מהנכסים וההתחיבויות.
שלב 2 – גריעת עודף עלות
שלב 3 – גריעת זשמ"ש – נחשב את התרומה של הבת
		הון עצמי		36,000
		מוניטין		4,000		בלי פרמית שליטה
				40,000
 הזשמ"ש הוא 8,000		20%*40,000
שלב 4 – רווח הון
		תמורה		65,000
		השקעה תיאורטית	(33,000)	80%*40,000+1,000	(1,000 פרמית שליטה)
		רווח הון		32,000

חברת אמיר מכרה את ההשקעה תמורת 65,000 ₪ אבל בפועל היא קיבלה רק 60,000. המשמעות היא שנוצרו חייבים בסכום של 5,000 (עם כוכבית).

נתון 4 – פחת פעילות שוטפת 1,000


PN
לקוחות י.פ. 350,750 , לקוחות י.ס. 293,691
מלאי – קיטון (78,000)	לקוחות – קיטון (56,059)
ספקים – קיטון 194,194	הון עצמי – רווח השנה (89,695)
הצגה
פעילות שוטפת
רווח לפי דו"ח רווה								89,695
התאמות לרווח
הכנסות והוצאות שאין עימן זרימת מזומן
רווחי אקוויטי			(2,400)
רווחי הון				(33,600)
פחת				10,000
שינויים בסעיפי רכוש והתחיבויות
קיטון במלאי			78,000
קיטון בלקוחות			56,059
קיטון בספקים			(194,194)
									(86,135)
מזומנים נטו שנבעו מפעילות שוטפת						3,560

פעילות השקעה
רכישת חברת בת שאוחדה לראשונה – נספח א					(12,000)
מכירת חברת בת שאוחדה בעבר – נספח ב					55,000
סה"כ מזומנים נטו שנבעו מפעילות השקעה					43,000

פעילות מימון
הנפקת מניות לזשמ"ש							4,000
דיבידנד לזשמ"ש								(560)
רכישת מניות מהזשמ"ש							(6,000)
מכירת מניות מהזשמ"ש							6,000
סה"כ מזומנים נטו שנבעו מפעילות מימון					3,440

סה"כ גידול במזומנים ושווי מזומנים						50,000
מזומנים ושווי מזומנים י.פ.							200,000
מזומנים ושווי מזומנים י.ס.							250,000

נספח א – רכישת חברת בת שאוחדה לראשונה
מזומנים שנרכשו			(8,000)
מלאי				(100,000)
לקוחות				(7,000)
השקעה				25,000
רכוש קבוע			(20,000)
מוניטין				(15,333)
ספקים				67,000
זכאים אחרים			5,000
זשמ"ש				33,333
סה"כ מזומנים ששולמו		(20,000)
בניכוי מזומנים שנרכשו		(8,000)
מזומנים נטו			(12,000)
נספח ב – מכירת חברת בת שאוחדה בעבר
מזומנים שנמכרו			5,000
מלאי				2,000
לקוחות				8,000
חייבים				(5,000)
רכוש קבוע			25,000
מוניטין				5,000
ספקים				(4,000)
זשמ"ש				(8,000)
רווח הון				32,000
מזומנים שהתקבלו			60,000
מזומנים שנמכרו			(5,000)
מזומנים נטו			55,000

נספח ג – פעילות השקעה ומימון שאין עימה זרימת מזומן
1. במהלך השנה נרכשה חברת בת שאוחדה לראשונה, סך 5,000 ₪ טרם שולם עד לתאריך הדו"ח.
2. במהלך השנה נמכרה חברת בת שאוחדה בעבר, סך 5,000 ₪ טרם התקבל עד לתאריך הדו"ח.































תזרים מזומנים וכתבי אופציה של הבת
עקרונות
1. מועד ההנפקה			ח-מזומן			מימון
ז-זשמ"ש		
2. חברת האם קונה אופציות בשוק:	ח-זשמ"ש	
ז-מזומן
ח/ז-קרן הון בעלים
נפצל:
ח-זשמ"ש		מימון
	ז-מזומן
ח-קרן הון		עזר (בלי כוכבית)
	ז-זשמ"ש		
(אם לא מפצלים הון עצמי הפקודה מיותרת)
3. פקיעת אופציות:		ח-זשמ"ש		עזר (בלי כוכבית)
ז-קרן הון בעלים	(אם לא מפצלים הון עצמי הפעולה מיותרת)
4. המרת אופציות:		ח-מזומן		בגובה תוספת מימוש כלפי חיצוניים
ח/ז-זשמ"ש
		ח/ז-קרן הון
נפצל:		ח-מזומן			מימון
			ז-זשמ"ש		
		ח-קרן הון		עזר (בלי כוכבית)
			ז-זשמ"ש	(אם לא מפצלים הון עצמי הפעולה מיותרת)
אם נוצרה ירידה בשיעור האחזקה צריך גם לממש קרנות הקשורות לבת לתוך הקרן הון על הבעלים:	ח-קרן שיערוך			עזר (בלי כוכבית(
ח-קרן הון זמין למכירה
	ז-קרן הון על חשבון הבעלים	(אם לא מפצלים הון עצמי הפעולה מיותרת)
תזמ"ז ואג"ח להמרה שהנפיקה הבת
עקרונות
1. מועד ההנפקה		ח-מזומן			בגובה ההנפקה לחיצוניים
ז-אג"ח			מימון
			ח-מזומן			בגובה מרכיב ההון כלפי חיצוניים
				ז-זשמ"ש		מימון
2. הוצאות המימון השוטפות		ח-הוצאות מימון 		בגובה ההוצאה כלפי חיצוניים
ז-אג"ח לשלם	שוטפת	

3. תשלום שנתי			ח-אג"ח לשלם
ז-מזומן
אם האג"ח הונפקו בנכיון הכל הוא תשלום ריבית – הצגה לפי המדיניות
אם הן הונפקו בפרמיה – נפצל בין תשלום ריבית אותו נציג לפי המדיניות, לבין פרעון קרן אותו נציג בפעילות מימון.

4. פרעון האג"ח במועד הפרעון		ח-אג"ח
ז-מזומן
אם האג"ח הונפקו בניכיון – הניכיון המצטבר מהווה תשלום ריבית לפי המדיניות, היתרה היא פרעון קרן שתוצג בפעילות מימון.
אם האג"ח הונפקו בפרמיה – הכל מהווה פרעון קרן ← פעילות מימון.
כמובן שאם האג"ח נפרעו אופצית ההמרה פקעה ←	ח-זשמ"ש		עזר (בלי כוכבית)
							ז-קרן הון
5. פדיון מוקדם של אג"ח להמרה – נפצל בין פדיון התחיבות לבין פדיון מרכיב הון.
פדיון התחיבות:		ח-הפסד מפדיון מוקדם		שוטפת
					ז-אג"ח לשלם		
				ח-אג"ח לשלם		
					ז-מזומן
נפצל:
גובה הניכיון המצטבר+הריבית לשלם – נחשב כתשלום ריבית ← לפי המדיניות
כל היתרה – פדיון אג"ח ← פעילות מימון 

פדיון ההון:			ח-זשמ"ש
					ז-מזומן
				ח/ז-קרן הון על הבעלים
נפצל:		ח-זשמ"ש			מימון
					ז-מזומן
				ח-קרן הון			עזר (בלי כוכבית)
					ז-זשמ"ש

6. המרת אג"ח			ח-אג"ח לשלם		בגובה מרכיב ההתחיבות כלפי חיצוניים
ח-זשמ"ש
	ז-קרן הון בעלים
הכל בטור עזר עם כוכבית ליד האג"ח לשלם כי צריך להציג בנספח שהעברנו התחיבויות להון העצמי.
אם נוצרה ירידה בשיעור האחזקה עלינו לבצע פעולה נוספת של מימוש קרנות הון הקשורות לבת
		ח-קרן שיערוך
		ח-קרן הון זמין למכירה
			ז-קרן הון על הבעלים		עזר (בלי כוכבית)

תזרים מזומנים ומניות באוצר
עקרונות
1. כשחברת הבת קונה מניות של חברת האם הפקודה היא:
ח-מניות באוצר		מימון
	ז-מזומן
2. כשחברת האם מחלק דיבידנד חלק מהדיבידנד זורם לחברת הבת וזה לא מעניין, וחלקו זורם לבעלים וזה כן מעניין.	ח-עודפים
ז-מזומן		לפי המדיניות
3. אם חברת הבת מוכרת את המניות לחיצוניים מבחינת הקבוצה מדובר על הנפקה מחדש.
ח-מזומן
	ז-מניות באוצר
	ז-פרמיה		מימון

אבל חלק מהפרמיה שייך לזשמ"ש ולא לבעלים, ולכן:
		ח-פרמיה			עזר (בלי כוכבית)
			ז-זשמ"ש





תזרים מזומנים ושיטת האיחוד היחסי
הקדמה
31 IAS עוסק בנושא של שליטה משותפת, שליטה משותפת זהו מצב שבעלי המניות השולטים הגיעו ביניהם להסכם שכל ההחלטות התפעוליות החשובות התקבלו פה אחד, אין רוב. במקרה שכזה אין אף אחד מהגורמים ששולט באופן בלעדי.
31 IAS מציג בפנינו שתי חלופות לטיפול חשבונאי:
1. ככל אחד מבעלי המניות השולטים ינהל השקעה על בסיס שווי מאזני.
2. כל אחד מבעלי המניות השולטים יאחד את חלקו באופן יחסי.שימו לב שבמקרה הזה מאחדים את שיעור האחזקה ולכן גם לא יהיה זשמ"ש.
אנו מדברים כעת על אפשרות ב
עקרונות בדו"ח תזמ"ז
1. עסקאות עם חיצוניים – כל פעולה שהחברה המחזיקה מבצעת עם חיצוניים תקבל ביטוי ב-100%, לעומת זאת כל פעולה אשר מבצעת החברה המוחזקת כלפי חיצוניים תקבל ביטוי לפי שיעור האחזקה (כי אנו מאחדים רק את שיעור האחזקה).
2. עסקאות פנימיות – כמו בדוחות מאוחדים עסקאות פנימיות לא מעניינות אותנו, אבל בשיטת האיחוד היחסי העסקה הפנימית היא רק לפי שיעור האחזקה, "1 מינוס שיעור האחזקה" זוהי עסקה עם חיצוניים לכל דבר ועניין, כך שאם א מכרה נכס ל-ב או להיפך נשקף "1 מינוס שיעור האחזקה".
3. עודף עלות – כמו בדוחות מאוחדים אין התיחסות מיוחדת לעודף העלות שכן נתונים בפנינו הדוחות המאוחדים, והם כבר כוללים את עודף העלות, כאשר אנו מחשבים פחת לנכס מסויים הוא כולל גם את עודף העלות בגינו.
4. דיבידנד – אם החברה המחזיקה מחלקת דיבידנד הפקודה היא:
ח-עודפים		לפי המדיניות
	ז-מזומן
אם החברה המוחזקת מחלקת דיבידנד זה לא רלוונטי, נוכיח:
נניח שחברה א מחזיקה 40% מ-ב על בסיס איחוד יחסי.
נניח שהמזומן של א הוא 0 ושל ב הוא 100.
המזומן בדו"ח המאוחד הוא כמובן 40.
חברה ב חילקה את כל ה-100 ₪ כדיבידנד, למי היא חילקה?
60% לחיצוניים, 40% ל-א.
כך שמיד לאחר החלוקה המזומן של ב הוא 0, והמזומן של א הוא 40.
בדו"ח המאוחד אם כך מופיע 40 גם לפני וגם אחרי, לכן מבחינת המאוחד לא קרה כלום.

5. שינויים בשיעורי האחזקה – שיעור הבא
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